Guayaquii, 25 de Febrero del 2011

Seflores Accionistas
TERFOR S.A.

Acogléndome a la disposicibn estatutaria pertinente, pongo a
consideracidén de ustedes, el informe refativo a las operaciones y
resuitados del eferciclo econdmico anual de la compadflia
correspondiente al ejercicio fiscal 2010.

Es necesario considerar un andlisis del entorno en el cual se han
llevado a cabo las actividades de 1a compafifa.

ANALISIS DEL PAIS Y DE LA EMPRESA

Hubo estancamiento econdmico a principios de 2010, pero el alto
precio del petréleo mas la habilidad del goblerno para asegurar
fuentes de financiamiento permitieron que se instaure una modesta
tasa de crecimiento. Se disparé el consumo en fos hogares y retomé
el déficit comercial.

El actual esquema de dolarizacién ha permitido una estabilidad en los
principales pilares de la economia; sin embargo, se puede prever que
seréa compiicado cumplir con la meta de crecimiento del 6.8%
planteada en el Presupuesto del Estado. De acuerdo a ias cifras
proyectadas, el escenario probable para la economia ecuatoriana es
de un crecimiento del PIB del 3%, un techo del 4% y un piso del 2%.

Ecuador, tiene a Colombia y a Perd como ejemplos comparativos de
“buenas practicas” competitivas a nivel regional, esto debido a que
los dos paises reinen una serie de condiciones estructurales que los
hace altamente atractivos para las Inversiones extranjeras, entre
otras razones, debido a su consistenciz en los programas de salud y
educacién, en las politicas macroeconémicas; el crecimiento de los
mercados, de la mano de obra; y la consolidacidn de sus sistemas
financieros.

su paso hacia la competitivida { s Bpecial atencidn por
parte de los actores privado 34 han dado pasos
importantes en cuanto a infradg hente desarrollo de
carreteras, asi como en la educ niveles de acceso




primarios y secundarios. Otro factor importante es el sistema
financiero, el cual ha mantenido niveles de lquidez y seguridad
bancaria, permitiendo asl una reactivacjdn de sectores como el de la
construccion, comercial e industrial, que aportan considerablemente a
la activacién econémica de un pais.

Para 2011, se debe esperar mas de lo mismo: que el gobierno sea
habil en conseguir fuentes de financiamiento interno y externo para
mantener el crecimiento liderado por el gasto publico. Pero
probablemente la tasa de crecimiento seguira siendo modesta; las
importaciones no crecerdn tanto en 2010, cuando rebotaron, pero el
déficit comercial seré persistente.

Con relacibn a las actividades productivas, administrativas vy
financieras de la compaflia desarrolladas durante el ejercicio
econdmico del 2010 he de resaitar gue nuestro principal objetivo es
la satisfaccién de las necesidades de {os clientes tanto externos como
internos, para 1o cual hemos comprometido todo nuestro esfuerzo y
el de nuestros trabajadores a la consecucion de éste, a través del
cumplimiento de los sigulentes propésitos:

1.- Esmerdndonos para que nuestros productos fHenen las
expectativas y requerimientos de nuestros clientes. Esto nos ha
lilsvado a continuar con la implementacion las normas 1S0O 9000 -
2000 como una manera de cumplir continuamente con elios y estar
siempre a la vanguardia de la fabricacién nuevos productos. Ademas
nuestra preocupacion es mejorar cada dia la calidad, caracteristicas y
ampliar ia aplicacién de nuestros articulos.

Aseguramos un sistema mas eficiente y rapido para presentar la
informacién que es muy valiosa para la empresa para lo cual hemos
garantizando a través de:

« La realizacién de 4 Auditorias, 3 Internas la cual es realizada por
nuestro Equipo de Auditores Internos y fueron efectuadas los dias:
29 y 30 de Marzo 2010,
16 y 17 de Junio 2010,
18 y 19 de Noviembre del 2010, y

1 Auditoria Extemna realizada Q! la ﬂrma DNV Argentina

pYmallas, tubos, lAminas,
) otros articulos temo-

2.~ A fin de contribuir con e ggductividad de la empresa
nuestro Departamento de Re Mumanos mantiene un Plan
Permanente de Capacitacién en bodos sus niveles,



3.- Durante el afio 2010 se realiz6 la Implementacién de un nuevo
sistema transacclonal denominado Zlibra el cual nos permitird
manejar de manera integral todas las operaciones de la compafiia.

4.- Se ha establecido e afio 2011 como periodo de transicidn para
nuestra compafiia en a2 implementacién de ias Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, para tal efecto se
deberan elaborar estados financieros comparativos a partir def 2011,

5.- En Junta General Unlversal Extraordinaria de Accionistas realizada
el 31 de Octubre del 2010 resolvid sobre la fusién por absorcién de
ias compafiias Bvtrading S.A., Terfor S.A, y Perfilsa C.A., Poligrup
S.A, por Polimalla S.A. disolucién anticipada de las primeras y cambio
de denominacién social por la de Poligrup S.A., para lo cual se
presentd ia solicitud a la Superintendencia de Compafiias para su
aprobacion y el resolucién respectiva.

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Antes de ia participacion para trabajadores, Impuesto 2 ia Renta y
Apropiacién de! 10% de Fondo de Reserva Legal, la utilidad de la
compafiia TERFOR S.A.fuede $ 11.267,09 tal como se aprecia en
el Estado de Resultados.

A disposicidn de los seiiores accionistas, se encuentran el Balance
General y Estado de Resuitados que corresponden al Periodo dei 1ro.
de Enero 31 de Diclembre del 2010.

Los resultados del ejercicio econémico fueron posibles principaimente
por el constante apoyo y confianza de nuestros cilentes, a quienes
expresamos nuestro agradecimiento.  Igualmente agradecemos
mucho a nuestros ejecutivos, y colaboradores en general, por la iabor
de equipo y ia constante guia, que permitieron a la administracion de
la compafiia el cumplimiento de sus metas.




