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FAUSTO MENDOZA MENDOZA
ASESOR FINANCIERO - AUDITOR INDEPENDIENTE
GUAYAQUIL - ECUADOR

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS ACCIONISTAS DE
CASAY CAMPO S.A. CYCSA

Estados Financieros Auditados

1. He auditado los estados financieros adjuntos de CASA Y CAMPO S.A. CYCSA que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes
Estados del Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas y otras informaciones explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

— 2. La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion
» razonable de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las PYME (NHF para las PYME).- Esta responsabilidad
e incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles internos
relevantes para la presentaciéon razonable de los estados financieros que estén libres
» de distorsiones significativas, debidas a fraude o error; mediante la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en
lai auditoria ejecutada.- La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIA).- Estas normas requieren que
cumpla con requisitos éticos, asi como que planifique y realice la auditoria para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.

. 4. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de
i evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones presentadas en los estados
it financieros.- Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion de los riesgos de representacion errdbnea de importancia relativa
en los estados financieros por fraude o error.- Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, el auditor toma en consideracién los controles internos de la compaiiia,
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros,
para disefiar los procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compafiia.- Una auditoria también comprende evaluar la propiedad de las politicas
contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
o para proporcionar una base para expresar una opinion de auditoria.




Opinién

. En mi opinidon, los estados financieros descritos en el parrafo 1 presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posiciéon financiera de CASA Y
CAMPO S.A. CYCSA. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con los principios que
emanan de La Norma Internacional de Iinformacién Financiera para las PYME (NIIF para
las PYME).

Informe sobre otros requisitos legales

. De acuerdo con disposiciones legales, el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias del afio 2014, sera presentado por separado, conjuntamente con los anexos
exigido;,por“el\Servicio de Rentas Internas (SRI).

ING. COM-C.PA.
SC-RNAE 881
Marzo 12 del 2015



CASA & CAMPO S.A.
W ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

i AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
i EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

gt ACTIVOS 2014 2013

- ACTIVOS CORRIENTES
Ny EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 10,498 37,145
CUENTAS POR COBRAR 179,992 129,417
g IMPUESTOS 19,846 18.609

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 210,336 185,171

ACTIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 241,692 241,692
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 944,104 968,641
il INVERSIONES EN ACCIONES 1,659,398 664.809
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2,845,194 1,875,142
- TOTAL ACTIVOS 3,055,530 2,060,313

,,,,,, PASIVOS

- PASIVOS CORRIENTES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 143 270
IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS IMPUESTO POR PAGAR 11,836 11,480
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 11,979 11,750
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADA 2,107 2.107
""""" TOTAL DEL PASIVO 14,086 13,857

‘ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL 1,400 1,400
RESERVA DE CAPITAL 184,589 184,58"
RESERVA LEGAL 11,640 11,64
RESERVA FACULTATIVA 143,565 143,5¢
UTILIDAD ACUMULADA 1,379,208 433,333
RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION NIIF 1,260,793 1,260,793
UTILIDAD DEL EJERCICIO 60.249 11,136
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 3,041,444 2,046,456

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 3,055,530 2,060,313

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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JUAN|GONZALEY PORTES C.PA. MAR
REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA GENERAL

e CIL 0903435238 RUC: 0910101245001




CASA & CAMPOG S.A,
ESTADO DEL RESULTADOG INTEGRAL
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

2014 2013
INGRESOS POR
DIVIDENDO DE EFECTIVO 65.837 89.777
DIVIDENDOS EN ACCIONES 59.851 0
ARRIENDOS 11,750 ~9.600
137.438 99.377
GASTOS
SUMINISTROS Y MATERIALES o 13.319 26.760
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 13.101 13.266
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES : , 4552 5.464
HONCRARICS PROFESIONALES 4256 846
AGUA 1.480 826
LUZ 450 251
SEGURGS 2.994 3.606
DEPRECIACION 24.537 24.989
OTROS GASTOS 649 678
FINANCIEROS 34 75
TOTAL DE GASTOS C 65373 76.761
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES 72.0653 22.616
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 0 0
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 72065 22.616
IMPUESTO A LA RENTA (118163 (11.480
UTILIDAD DEL EJERCICIO 60265 11.136

LAS HOATAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A/
[ ]
fo
’ { [
1'] /
Vo ! // /
i { ‘
/ , / A
{;'; 1, [:/ /‘ d/é"’l 2 P j .
S~ / o ;"‘; o J R
JUAI&* GONZALEZ PORTES C.P.A. MARGARITg gﬁ%% ﬁiﬂBAR
REP&{?SENT NTE LEGAL CONTADORA GENER:
C). 0903435238 RUC:



100S#21010160 DY 8ETSEPEN60 'IC
TVHINID JOAVINOD TVOUT ALNVINISTAd

£ (el

SHLYOd Z J/<\NA OD NYOf

ErYIv0°e 6709 £€6.°097°1 L0T6LET S95°¢r1 0r9°'11 68¢° P8I 00%°1 P102-TI-1€ TV SOA'TVS
6¥C09 6vT°09 OIDIDY4(d T4d AvVAriLLn
8EL'YE6 BELVEG SHIOIYHINY SONY

4 SENOIOOV NA SOUNIdIAIA

9T 9r0°C £€6L°09C°1 69V v §9s'epl 0¥9°11 685 V81 00%'t € —c~---~m=..—< SOATvS

omownyey  onmudfs  IIN ugdopy  sepenude  BANEBIROEBY [B5I] BAIISAY  [BUORIpPY K0S [ende)
PP IeIOL  [Op pepiny Jlod sopg[nuinde  sIpepln BAIISIY ende)
sope)nsoy P BAIISAY

V'3 3d STAVIOA Nd OdvVSHId XA
€107 £ p107 TAA TAIWAIDIA Ad 1€ T SOAVNIANIL SOAOIYdd SOT HO0d
TVINOIWIILVd NOIDNTOAHT 3d OAV.LSH

V'S OdINVD @ VSVD




CASA & CAMPO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS)
EN ACTIVIDADES DE OPERACION
EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES Y POR DIVIDENDOS

EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS)

EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(INCREMENTO) DISMINUCION DE PROPIEDADES, PLANTA Y
EQUIPOS

(INCREMENTO) DISMINUCION EN INVERSIONES EN ACCIONES
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS)
EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION

DISMINUCION EN OTROS PRESTAMOS POR PAGAR
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

INCREMENTO (DISMINUCION) DURANTE EL ANO
SALDO AL INICIO DEL ANO
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

2014

86,862
(53.638)

33,204

0
(59.851)

(59,851)

(=)

(26,647)
37.145

10,498

2013

77,502
(62.485)

15,017

453

o

453

(€

6y

15,403

21,742
37,145

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

C.P.

GARITA TARIRA ESCOBAR
CONTADORA GENERAL

RUC: 0910101245001



CASA & CAMPO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

RECONCILIACION DEL DEFICIT NETO DEL EJERCICIO CON

EL
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
2014 2013
| UTILIDADES DEL EJERCICIO 60,249 11,136
AJUSTES POR GASTOS QUE NO REQUIEREN DESEMBOLSOS DE
EFECTIVO
DEPRECIACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 24,538 24,537
e CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
= (INCREMENTO) DISMINUCION EN CUENTAS POR COBRAR (50,575)  (21,875)
(INCREMENTO) DISMINUCION EN OTROS ACTIVOS (1,237)  (10,131)
INCREMENTO (DISMINUCION) EN CUENTAS POR PAGAR (127) (130)
| INCREMENTO (DISMINUCION) EN GASTOS ACUMULADOS POR
PAGAR 357 11,480
TOTAL AJUSTES (27,044) 3,881
EFECTIVO NETO PROVENIENTO (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION 33,204 15,017

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CASA & CAMPO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

OBJETIVOS Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

1.

OBJETIVOS

La Compaiiia CASA & CAMPO S.A. fue constituida el 9 de Febrero de 1965 mediante escritura
publica emitida por el Notario IV del Cantén Salinas VICTOR F. ORRALA QUIMI e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 24 de Febrero de 1965.- La Compaiiia tiene por objeto,
principalmente,  la Adquisicién, Construccion, y Administracién de propiedades Inmuebles,
rsticas y urbanas, asi como a la adquisicion de acciones de cualquier otra empresa que se dedique
al comercio, la edificaciéon o a cualquier industria, Venta, Alquiler y Explotacién de Bienes
Inmuebles y demas actividades vinculadas con la misma.- Para cumplir con su objeto social, podra
ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes Ecuatorianas y que tengan relacion con el mismo..

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia est4n basadas en la Norma Internacional de Informac
Financiera para las PYME (NIIF para las PYME), la cual requieren que la Administracion rea
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros.- Los estados Financieros han sido preparados sobre las bases del
costo Histdrico, tal como se explica en las politicas detalladas més abajo.- El costo historico estd
basado en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los Activos.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Representan el efectivo disponible, los saldos en bancos y las Inversiones a menos de tres meses
plazo, valores de libre disposicion por parte de la Compaiiia.

Activos y Pasivos Financieros

Todos los activos financieros ser reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de una activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, maés los
costos de la transaccion.- Posteriormente a su reconocimiento inicial, todos los Activos Financieros
reconocidos, son medidos en su totalidad al costo amortizado.

La Compaiiia clasifica sus Activos Financieros en Cuentas por Cobrar Comerciales, Otras Cuentas
por Cobrar y otros activos corrientes y sus Pasivos Financieros en Obligaciones con Instituciones
Financieras, Cuentas por Pagar y Otros Pasivos.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las Cuentas por Cobrar Comerciales son Activos Financieros clasificados dentro del
Activo Corriente y son medidos en su totalidad al costo amortizado y se dan de baja cuando
han sido cancelados o amortizados en su totalidad.

Las Cuentas por Cobrar Comerciales pueden incluir una provision para reducir su valor al
de probable realizacion.- Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad dé recuperacion de la cartera.
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Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos Corrientes

Representadas principalmente por cuentas por cobrar, impuestos por recuperar y otras
cuentas por cobrar que se liquidan en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el
curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderos hasta 60 dias.

Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos estdn registradas al Valor Razonable que es similar al costo de
Adquisicién.- El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas
menores, se cargan a los resultados del afio a medida en que se incurren. Las depreciaciones se
cargan a los resultados del afio.

El costo de las propiedades, planta y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta
en funcion de los afios de vida util estimada de Acuerdo con lo que seiiala el estudio efectuado por
peritos valuadores:

Edificios 50 afios 2.56 %
Muebles y Enseres e Instalaciones 10 afios, 10.00 %
Equipo de computacion 3 afios 3333 %
Vehiculos 5 afios 20.00 %

Inversiones en Subsidiarias y Asociadas

Se registran bajo el método de valoracién del COSTO de acuerdo con el parrafo 26 de la Seccién 9
Estados Financieros Consolidados o Separados y el parrafo 5 de la Seccion 14 Inversiones en
Asociadas, de la NIIF para las PYME

Ingresos de Actividades Ordinarias

De conformidad con la Seccion 23 Ingresos de Actividades Ordinarias Los ingresos asociados con la
prestacion de los Servicios de arrendamiento de los Inmuebles se reconocen en los resultados del
gjercicio y los provenientes de los Dividendos en Efectivo provenientes de la inversion en acciones
se reconocen en resultados cuando se haya obtenido el derecho a recibirlos.- Los respectivos
gastos operacionales se registran por el método del devengado.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

La Adopcion de la Norma Internacional de Informacion Financiera para las PYME (NIIF para las
PYME), requiere que se hagan revelaciones sobre los factores de riesgo financiero a los que esta
expuesta la Compaiiia segiin el detalle que a continuacion se expone:

Mercado.- La Compafiia opera principalmente en el mercado inmobiliario, mediante el
arrendamiento de sus bienes inmuebles.- Podria existir un riesgo en el negocio si el Gobierno de
turno emitiese regulaciones que afecten a esta actividad.



Crédito.- El riesgo crediticio es contratado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre deudas vencidas, cuya cobranza se estima
remota, para determinar la estimacidn requerida para cuentas de dudosa recuperacion.- La
Compafifa no asume riesgos por su fluctuaciones en el tipo de cambio de la moneda de uso corriente,
debido a que todas sus operaciones se efectiian en Ddlares de los Estados Unidos de América.

Liquidez.- Este riesgo implica que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones corrientes,
especialmente las tributarias.- El enfoque utilizado para administrar la liquidez es asegurar, en la
mayor medida posible, que siempre contard con los recursos monetarios suficientes para cumplir
con sus obligaciones de corto plazo, provenientes de sus actividades normales

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Informacion relacionada con el porcentaje de inflacion anual en los indices de precios al consumidor
preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado

A Diciembre 31

2012 4.16 %

2013 2.70 %

2014 3.67%
CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, Las Cuentas por Cobrar consistian en valores pendientes de
recuperar por facturas emitidas, basicamente por arrendamiento de inmuebles, al final del mes de
Diciembre y cobradas en el mes de Enero del 2015.

2014 2013
CLIENTES 9,992 41,800
COMPANIAS RELACIONADAS 170,000 0
ADMINISTRADOR 0 85,567
VARIOS 0 2,050

179,992 129,417

Las Cuentas por cobrar, antes indicadas, no originan interés alguno a favor de la Compafiia.- Al
31 de Diciembre del 2014 y del 2013, la Administracion de la Compafifa, decidié no efectuar
ninguna provisién para cuentas de dudoso cobro para los afios analizados por cuanto no existen
riesgos de cobrabilidad por encontrarse las transacciones con dichos clientes, respaldadas en
contratos debidamente formalizados.- El Auditor externo verific6 la razonabilidad de dicho anélisis
y considera razonable el criterio de la Administracion.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, Las Otros Activos Corrientes, consistian en:

2014 2013
CREDITO TRIBUTARIO POR IVA 2,558 2,558
ANTICIPOS DE IMPUESTO A LA RENTA 15,264 14,927
SEGUROS PAGADOS POR ADELANTADO 1,124 1,124
ANTICIPO DE PROVEEDORES 900 0

19,846 18,609

10



7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 y las
transacciones durante el afio, consistieron en:

SALDOS AL SALDOS AL
31/12/2013 ADICIONES (DISMINUCIONES)  31/1212014
COSTO:
TERRENOS 386,781 0 0 386,781
EDIFICIOS 814,991 0 0 814,991
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 1,668 0 0 1,668
EQUIPOS DE COMPUTACION 2,713 0 0 2713
VEHICULOS 51,348 0 25.500 25.848
1,257,501 0 25500 1,232,001
DEPRECIACION:
EDIFICIOS 234,568 23,971 0 258,579
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 688 114 0 802
EQUIPOS DE COMPUTACION 2,260 452 0 2,712
VEHICULOS 51344 0 25.500 25.844
288,860 24,537 25.500 287,897
968,641 (24,537) 0 944,104

8. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de Diciembre del 2014, las Inversiones en Subsidiarias, consistian en:

% DE INVERSION 2014 2013
SUBSIDIARIAS
GAMAUNION S.A. 50,00% 201,286 201,286
SOCIEDAD FIDUCIARIA C.A. 50,00% 129,465 129,465
VALORES Y ADMINISTRACIONES S.A. 50,00% 33,249 33,249
AGRICOLA LAS VILLAS S.A. 50,00% 22,866 22,866
BIODECU S.A. 50,00% 7,218 7,218
LOS FERRES S.A. 50,00% 1,114 1.114
395,198 395,198
ASOCIADAS
SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL
SANCARLOS S.A. 0.5985% 778,067 85,468
-: INVERSANCARLOS S.A. 0.5985% 329,186 27,196
e AGRICOLA E INDUSTRIAL PRIMOBANANO S.A. 40,00% 156,947 156,947
: 1,264,200 269,611
1,659,398 664,809
= La Compaiifa durante el 2014, realizé un ajuste a sus inversiones en las compaiiias asociadas

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos por un monto de US $ 632,749 e Inversancarlos S.A.
por US $ 301,989, valores que no habian sido registrados en afios anteriores.

La Compaiiia no considera la consolidacion de sus subsidiarias por cuanto si bien es cierto que la
Seccion 9 de la NIIF para las PYME, lo contempla como una obligacion, la Administracion de la
Compaiiia se rige por lo que dispone la Superintendencia de compafiias y el Mercado de Valores en
donde se encuentra registrada, ya que dichos Organismos de control no Exigen la consolidacién de
Estados Financieros.

11




9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

IMPUESTOS RETENIDOS POR PAGAR

Durante el afio del 2014 los movimientos y los saldos de los Pasivos Acumulados fueron los
siguientes:

INCREMENTO
2013 (DISMINUCION) 2014
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 11,480 336 11,816
RETENCIONES DE IMPUESTO A LA RENTA . 0 20 20

11,480 356 11,836

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el Capital Social de La Compafiia, suscrito y en circulacion,
ascendié a US $ 1,400 correspondientes a 1.400 acciones ordinarias y nominativas de US § 1.00
cada una.

RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria
transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no esté disponible para el pago de dividendos en efectivo.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias requiere que se Transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

RESERVA FACULTATIVA

La Junta General de Accionistas transfiere en forma voluntaria a Reserva Facultativa, parte de la
utilidad anual en calidad de reserva especial la misma que es de libre disposicion de los accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION DE LAS NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados por la adopcién por primera ves de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las PYME (NIIF para las PYME).- El saldo acreedor
de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere y podra ser devuelto a los accionistas en
caso de liquidacién de la Compaiiia.

HECHO SUBSECUENTE

Al 31 de Diciembre del 2014 y hasta la fecha del dictamen del auditor independiente, no se han
registrado hechos que sean relevantes y que por su materialidad deban revelarse.
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