Consultores Administrativos
(Consulitad) C. Ltda.

P.Carbo 1014 y Sucre

Piso 2, oficina 3

Tel. 2321788-2517885 Fax 2817586
Apartado 08-01-8780

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de

FIDASA S.A.:

Hemos auditado el balance general de FIDASA S.A. (una sociedad anonima
ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2001, y los correspondientes estados de
ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio y de flujo de efectivo por el aho
terminado en esa fecha. La preparacion de tales estados financieros es
responsabilidad de la gerencia de la compariia. Nuestra responsabilidad consiste
en expresar una opinidn sobre esos estados financieros, con base en la auditoria
que practicamos.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalimente aceptadas. Esas normas requieren que pianifiquemos Yy
ejecutemos nuestro trabajo con el fin de obtener un grado razonable de seguridad
de que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye examinar, sobre una base de pruebas selectivas, evidencia que sustente
los importes y revelaciones mostradas en los estados financieros. Incluye
también evaluar las nomas de contabilidad usadas y las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en conjunto. Consideramos que la auditoria efectuada
proporciona una base razonable para nuestra opinion.

Como se indica en la nota 2, la compaiiia prepara sus estados financieros y

registra la contabilidad de conformidad a normas de contabilidad generaimente
aceptadas en el Ecuador y normas contables emitidas por la Superintendencia de

Compaiiias y el Gobierno Nacional.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos ios aspectos importantes, la situacion financiera de
FIDASA S.A. al 31 de diciembre del 2001, los resuitados de sus operaciones y su
flujo de efectivo por el afto terminado en esa fecha, de conformidad con normas

de contabilidad descritas en Ia nota 2. t/



Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
compaiia en su calidad de agente de retencion y percepcion por el periodo
terminado el 31 de diciembre del 2001, se emite por separado.

AL

C.P.A. Sergio Vicente Plaza V., Ing.Com.

SOCIO DE CONSULTORES ADMINISTRATIVOS
(CONSULTAD)

Reg. SC-RNAE-024 Superintendencia de Compaiiias

Abril, 18 del 2002
Guayaquil, Ecuador
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FIDASA S.A

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos nota 4 193
Gastos Pagados por Anticipado nota 5 273
Otros Activos Corrientes nota 6

Total de Activo Corriente

INVERSIONES A LARGO PLAZQO nota 7 791,467
PROPIEDADES nota 8 5,392
Total de Activos 797.465

Vea notas a los estados financieros &\j




FIDASA S.A

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Ameérica)

PASIVOS Y PARTICIPACION
DE LOS ACCIONISTAS
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PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar nota 9 | 729
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS nota 10 314,992
Total de Pasivos 315,721

PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS

Capital suscrito y pagado, nota 11 4,000
Reserva de capital nota 12 477,744
Totatl de Participacion
de los Accionistas 481,744
Total de Pasivo y
Participacion de Accionistas 797,465

Y

Vea notas a los estados financieros




FIDASA S.A.

ESTADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS OPERACIONALES 0
GASTOS TOTALES
Generales y de administracion 3,893
3,893
OTROS EGRESOS (INGRESOS)
Gastos (ingresos) no operacionales (7)
PERDIDA NETA nota 13 (3,886)

Vea notas a los estados financieros




FIDASA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2001

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Saidos al 1 de enero de 2001
Pérdida del ejercicio
Absorcion de pérdidas

Saldos al 31 de diciembre de 2001

Capital Reserva Pérdidas Total
suscrito ce capitat acumuiadas
4,000 481,630 0 485,630
(3,886) (3,886)
(3,886) 3,886 0
4,000 477,744 0 481,744
e s e e

Vea notas a los estados financieros



FIDASA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACIONES

Pérdida neta (3,886)
Ajuste para conciliar la utilidad neta a efectivo
neto proveniente de operaciones:

Depreciacion 64
Disminucion (aumento) en gastos pagados

por anticipado (138)
Disminucion (aumento) en otros activos

corrientes (119)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar (512)
Aumento {disminucion) en cuentas por pagar accionistas 3,500

Efectivo neto proveniente (usado en)
de actividades de operacion (1,091)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE INVERSION

Desembolso de efectivo por compra de
propiedad, planta y equipo y otros activos

productivos D
Efectivo neto proveniente (usado en)
de actividades de inversion 0

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1,091)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 1,284

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO 193

Vea notas a los estados financieros
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FIDASA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 14 de
octubre de 1985. EI objeto social de la compaiiia es amplio y facuita a la
empresa a realizar actividades de compra, venta, administracion, permuta
de bienes inmuebles asi como la compra y venta de titulos valores y titulos
fiduciarios. Actualmente, sbélo es tenedora de acciones de una sociedad
financiera.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAC

La compafiia mantiene a partir de abril 1 del 2000 sus registros
contables en déOlares de los Estados Unidos de Ameérica (US$) y los
estados financieros estan preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC, Normas Intemacionales de
Contabilidad NIC y ias normas contables emitidas por la Superintendencia
de Compaiias y el Gobierno del Ecuador. Las notas que siguen, resumen
estas nomas y principios y su aplicacion a los estados financieros en
paginas anteriores.

La compaitia reconocié los efectos de la inflacion y devaluacion
acumulada en el balance general al 31 de marzo del 2000, de acuerdo a
las disposiciones legales vigentes al cierre de dicho periodo.

Propiedades.- El activo fijo contabilizado al 30 de abril del 2000
esta valorizado de acuerdo al procedimiento establecido en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 y las compras posteriores a esa
fecha, al costo de adquisicién, menos las depreciaciones acumuladas (en

el caso de Edificios e Instalaciones). El valor neto del activo fijo
revalorizado no excede, en su conjunto, el valor recuperable.

El valor revalorizado de los activos y la depreciacién acumulada de
los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones se cargan a las operaciones del afio. Las
mejoras y reparaciones de importancia que extienden la vida util o
incrementan la capacidad productiva de los activos, se capitalizan.

La depreciacion de los edificios e instalaciones se calcula por el
metodo de linea recta a razon del 1.5% anual.
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Inversiones a Largo Plazo.- Las inversiones en acciones de
companias estan contabilizadas al costo de adquisicidon mas los dividendos
acciones y el ajuste de correccidon monetaria efectuado hasta el ejercicio
2000, que no excede del valor de mercado.

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros hasta el 31 de diciembre de 1999 fueron
ajustados de acuerdo al sistema de correccion monetaria creado por el art.
22 de la Ley de Regimen Tributario Interno. El objetivo del sistema era
reexpresar aquellos rubros del balance cuyo valor en libros es susceptible
de ser diferente del valor de mercado como resultado de la inflacion, la
devaluacion o de pactos que afecten el respectivo activo o pasivo

El Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador y Ila
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador expidieron la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 16 denominada SISTEMA DE
CORRECCION MONETARIA INTEGRAL, de aplicacion a partir del afio
2000, pero que por efectos de ser el primer periodo de aplicacion se
implemento un procedimiento especial definido en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No 17 NEC 17, expedida por el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador y la Federaciébn Nacional de Contadores del
Ecuador y aprobada por el Servicio de Rentas Intenas y las
Superintendencias de Compariias y de Bancos en marzo 31 del 2000.

El sistema de correccidn monetaria integral definido en la NEC 16
determina que deberan efectuarse ajustes por inflacién de los activos y
pasivos no monetarios, el patrimonio y las cuentas de resultados. La
correcciOn monetaria origina una Ganancia o Pérdida por Posicion
Monetaria Neta que puede considerarse como la diferencia resultante de la
reexpresion de los rubros mencionados anteriormente .

En el ejercicio 2001 por disposicion de las autoridades
gubernamentales no se aplica el sistema de correccién monetaria integral
de los estados financieros.

Cuenta Reserva de capital.- La cuenta Reserva de Capital se
origina por los ajustes provenientes de la correccion monetaria que se
realizaron hasta el ejercicio 2000 .

El saldo de la cuenta Reserva de capital no puede distribuirse como
utilidad a los socios o accionistas, pudiendo, sin embargo ser objeto de
capitalizacion o devolucién en caso de liquidacion de la empresa, las que
no estaran gravadas con el impuesto a la renta. También puede ser

utilizado para absorber pérdidas acumuladas.

—

——
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CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2001, la caja y bancos consistia en:
Banco de Guayaquil 193
193

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2001, los gastos pagados por anticipado
consistian en:

Seguros 264
intereses —9
273

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2001, los otros activos corrientes consistian
en:

Cuentas por liquidar 140
140

INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001, las inversiones a largo plazo consistian
en:

" Financiera de la Republica S.A. Firesa
491.910 acciones ordinarias con
un valor nominal de US$ 1 ¢c/u 491,910

—-—h—

491,910

Correccion Monetaria hasta el afio 2000 299 557
791.467

*

Estas acciones representan el 94.60% del capital social de dicha
sociedad financiera. El valor nominal es de US$ 1 por accion y el valor
patrimonial asciende a US$ 2.31 por accidon. En el ejercicio 2001 la
compaiitia no ha percibido dividendos en efectivo ni en acciones.
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8. PROPIEDADES

Saidos al
1ro. Enero Yy
de 2001 transferencias de 2001
Costo revalorizado
Terrenos y mejoras 1,886 0 0 1,886
Edificios e instalaciones 4275 0 0 4,275
6,161 0 4 6,161

Depreciacion acumuiada 705 64 0 769
Valor en libros L __ 5,456 O o __

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001, las cuentas por pagar consistian en:

Proveedores 117
Impuestos 100
Otros 512

729

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

El pasivo con el accionista mayoritario no ocasiona el pago de
intereses ni tiene fecha de vencimiento.

11. CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

Representan 100,000 acciones ordinarias y nominativas de US$
0.04 cada una.

12. RESERVA DE CAPITAL

Se origina por la transferencia de los saldos de las cuentas Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresién Monetaria.

13. RESULTADOS DEL EJERCICIO
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En el ejercicio 2001 la compaiia no ha tenido movimiento operativo
que genere ingresos. Ha incurrido en gastos generales y administrativos,
los que han sido compensados con la reserva de capitatl .

14. IMPUESTOS

En el ejercicio fiscal 2001 rige la tasa impositiva del 25% de
impuesto a la renta para las sociedades, excepto cuando ias utilidades son
reinvertidas, en cuyo caso la tarifa es del 15%. Rige tambien el sistema de
las retenciones en la fuente sobre los pagos que constituyan ingresos para
los beneficiarios y el esquema del pago de anticipo de impuesto a la renta,
del 50 % del impuesto a la renta pagado el afio anterior.

Ademas en lo que respecta al impuesto al valor agregado en la
venta de bienes y servicios se aplico la tarifa del 12% y en los casos
tipificados en las disposiciones legales, la tarifa del 0%.

15. CONTINGENTES Y CUENTAS DE ORDEN
No existe activos y pasivos contingentes ni cuentas de orden.
16. EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de
nuestro informe, no se han producido eventos que en la opinion de la
administracién de la compaifiia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.
17. CUMPLIMIENTO DE RECOMENDACIONES DE LOS AUDITORES

La empresa ha dado estricto cumplimiento a las recomendaciones
de los auditores externos formuladas en informes anteriores.

\




Consultores Administrativos
(Consulitad) C. Ltda.

P.Carbo 1014 y Sucre

Piso 2, oficina 3

Tel. 321788-517585 Fax 517585
Apartado 09-01-0780

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de

FIDASA S.A.:

Hemos auditado ef balance general de FIDASA S.A. (una sociedad anénima
ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2000, y los corespondientes estados de
ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio y de flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. La preparacion de tales estados financieros es
responsabilidad de la gerencia de ia compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste
en expresar una opinion sobre esos estados financieros, con base en la auditoria
que practicamos.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generaimente aceptadas. Esas normas requieren que pilanifiquemos vy
ejecutemos nuestro trabajo con el fin de obtener un grado razonable de seguridad
de que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye examinar, sobre una base de pruebas selectivas, evidencia que sustente
los importes y revelaciones mostradas en los estados financieros. Incluye
tambien evaluar los principios de contabilidad usados y las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en conjunto. Consideramos que la auditoria efectuada
proporciona una base razonable para nuestra opinion.

Como se indica en la nota 2, la compaiiia prepara sus estados financieros y
registra la contabilidad de conformidad a principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador y normas contables emitidas por {a Superintendencia de
Compaiiias y el Gobiemo Nacional.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de

FIDASA S.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y su
ﬂu;odeehcﬂvoporelaﬁotetmmadoenesafedm de conformidad con principios

y normas de contabilidad descritos en la nota 2. %\/




Segtn se explica en la nota 3 a los estados financieros, al 31 de diciembre
del 2000, la compatfiia aplico el sistema denominado “Correccion Monetaria®, de
acuerdo con {as Normas Ecuatorianas de Contabilidad No 16 y 17 .

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
compafiia en su calidad de agente de retencion y percepcion por el periodo
terminado el 31 de diciembre del 2000, se emite por separado.

Conforme se indica en la nota 1 a los estados financieros, con fecha 13 de
marzo del 2000 el Gobiemo Ecuatoriano determind un proceso de dolarizacion
oficial de la economia, que contempla principaimente cambios al régimen
tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye {a conversion de las
cifras contables cortadas al 31 de marzo del 2000, de sucres ecuatorianos a
dolares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en dblares de los Estados Unidos de
América. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las
circunstancias descritas en ia nota 1 y en este parrafo.

Vi

C.P.A. Sergio Vicente V., Ing.Com.

SOCIO DE CONSULTORES ADMINISTRATIVOS
(CONSULTAD)

Reg. SC-RNAE-024 Superintendencia de Compafiias

Abril, 12 del 2001
Guayaquil, Ecuador



