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S INDEPEMNDIENTES

A b Junta General de Accionptas de
Fidasa 5. A

Informe sobre los esindios financieros

Hemos audrado los estados de situaciin linanciera adjuntos de Fidasa SA al 31 de diciembre del
2005 y 2014 ¥ los comespondicnics cstados de resultndos, de cambios en o puinmonio de los
accionsstys v de flugos de cfoctive por los afios tomimadios @ e fochas; asi como un resumen de
L polivcas contables spmiicativas v sus notxs exphcativas.

Responsa bilidad de b Administrackin por los estados financieros

Z

La Administracion de b Compaiia &5 resporsable de ln preparmcion v presentacion mwonable de
los estados financieros de acuerdo con Nomas Intemacionales de Informacion Financiera pam
Pequeiins v Medianas Entichdes (NIIF para PYMES) Esta responsabibidad inchnye el disefio, b
mplanentaain v o mantenimento de controless intemos relovantes pom b propurncon v
presentacin rzomable de s ostados finoncieros a fin de que no estén afectados por
representaciones erroncas de canicler ssgnificativo, scan éstas causadas por fraude o ermor, mediante
la seleccion v aplicacdn de politicas contables apropiadis v In determinacion de cstimaciones
contables que sean nuomables de acuerdo con las crounstancias.

Responsabilidad del Auditor

3

Nuestra nesponsabilichad o5 exprear wn opmidn sobre bos estados financicros adjuntos basados en
nucstras ouditonas. Nuestros suditorias: fucron efechuds de acuondo con Nommas: Intermacsomales
de Anditoria v Asepuramicnio, bs aales requieren que cumplamos con requenmicnilos Choos,
plamfiquemos v realicemnos una auditona para obtener cortera nvonable sobre @1 os cstados
lranexeros estin libres de representaciones ermoneas de importancia relatva,

Una nuditoria comprende la gecucion de procedimientos porm obiener evidencia de auditoria sobee
loss saldos v revelaciones presentadis en los estados financieros. Los procodimientos scleocionados
dependen del juicio del audstor, incluyendo L evaluacion de los ricspos de representaciin emonea
de importancia refatnva de los estados financieros, ya sea dando a fraude 0 emor. Al efoctur osta
evaluwcin de nespo, o auditor toma en consderacion o control intemo relevante a b propamoon v
presentacion rzonable de ks estados financieros, pam diseflar procedimuentos de audiona que
sean apropados a ks arcunstances, pero no con el fin de expresar una opinion sobre L efectividad
del control interno de la Compaitia Ummﬂﬂmamhémmlmhmﬂmcﬂmdcﬂmrnn:ipm
de contabilidad aplicodos son apropiados v s s estimaciones contables realivndas por I
adminstracion son rombles, asi como una evahocon de b presentacion peneral de los estados
fimancieros.  Consideramos que k. cvidencia de andstoria que hemos obtenido o5 suficiente v

it Soner unt be vl cmien ke et
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RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.
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Opinidn

4. En nucsra opinion, los cstados financieros menciomados en el pnmer phmafo, presentan
riwonablemente, on todos los aspectos significativos, Lo stuscion financier de Fudasa SA. al 31 de
dherembre del 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en su putnmomo de sus
scciomstis v sus  flujos de efectivo por los afos terminados en esis fochas, de conformidad con
Normas Infermacionales de Informacion Financiera para Pogquefins v Madianes Entidades (NIIF
pra PYMES) y disposicions reglamentanias de Supenniendoncn de Comodiés, Valones v
Sepuros, v el Servicio de Rentas Intomas (SR1)

Enfasin
5. Sin calificar nuestra opinion, manifestamos que conforme a disposiciones. tnbutanas vipentes, el
informe sobre o cumpliniento de oblignciones tibutanias del periodo fiscal 2015 serd presentado

por scparado hasta el 31 de jubo del 2016 conjuntamente con los anexos exagados por ¢l Servicio de
Rentas Intermas, cuyoes fonmatos a ka presente fecha adm no han sido emitidos por este ongumsmo.

Alentamente,

RVL é}r:w:.-:ft.’?af&;f & /‘va rwees Ga. L.

RVL CONSULTORES & AUDITORES CIA. LTDAL
SC - RNAE - N 558
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Socin ' Supervisor de Auditoria
Registro CPA. No. 27.102 Registro CPA. No, 36.258

Guayaquil, abril 29 del 2016
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FIDASA SA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2014

NOTAS 2015 2014

{US dolares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 3 0
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversion en subsidiana 4 6.6%8 502 2601974
TOTAL ACTIVOS £.638.505 _2.60197
PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivo a largo plazo 5 3 _7121.888
TOTAL PASIVOS 3 727 588
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 6 4.000 4. 00
Aportes para futura capitalizacion 7 5123839 0
Resultados acumulados
Reserva de capital 3 1006970 1316693
Resultados acumulados por adopeion de NIIF 3 553693 559.143
Resuliados acumulados 0 5.450)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6688502 1 R74.386
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6683505  2.60].974
II"_._.dd_.__.—-——' E ‘f:-_l,i !; @
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/P-:/I;r:mr San Andrés Pesantes cp leahelh Pates Yagua
Cierente General Cantador General

‘-l"_crglut:l."- a los estados fimancicros
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FIDASA 5.A
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

MNOITAS 2015 2014
(US dolares)

INGRESOS:

Ingresos operacionales 0 0
Unlidad por venta de activos fijos 0 1}
TOTAL INGRESOS L 0
GASTOS:

Gastos administrativos 1] 0
Gastos de depreciacion L] 0
TOTAL GASTOS R 0
UTILIDAD DE LA OPERACION 8 0 0
Impuesto a la renta 5 1] 1]
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 5 A] 0
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 1] 0
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARNO 0 ]

NOTA: Durante los afos 2015 v 2014, la Compaiiia no generd ingresos ni incurmio en gastos,
consccucntemente no presentd estado de resultados por este periodo fiscal.

c‘:lL .-"._tfn"'r 7 U

CPA. Elizabeth Potes Yagual
ontador General
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FIDASA 5.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

Resultados
Aporie acumulados
para P
Capital futurn  Reseiva  adopoiinde  Resullados
Movimiento Socnl  capitaliz.  de capital NIE acumulades  Todal
(US délares)
Saldos a enero | del 2014 4.000 0 1313388 550143 (5.450) 1871048
Revalorizacion de inversiones al VPP i 0 ___33R R | -
Saldos a diciembre 11, 2014 Aeor 0 N6 304 [(_3470) LET4NE6
Absorcion a pérdidas ( S.4%0) 5450 0
Revalonzackon de imveruones al YIP {109 T21) (3 T23)
Aporte de accionistas — 1N — ~ +121819
Saldos a diciembee 31, 2018 _40a 5123839 006970 553691 0 56688502

NOTA: Durante fos afos 2015 y 2014, la Compaiiia no penerd INEresos ni incurmio en pastos,
consecueniemente no presentd estado de resultados por este penodo fiscal.

A. Elizabeth Poles Yagual
“ontador General

Ver notas a Jos estados financicros




FIDASA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2014

2018 2014
{US dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por clicntes 0 0
Efectivo pagado a proveedores y otros 0 0
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacitn 0 0
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en inversiones en subsidiana {(4.396251) (727 58%)
Efectivo neto utilizado en Ins actividades de inversidn (4.396.251) (727.58%)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes para futura capitalizacion 5.123.839 (1]
Aumenio (disminucion) en pasivo a largo plazo (_727.585) _727.588%

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamicnto 43962584 727588

Aumento de fondos i 0
Saldo de Efectivo v sus equivalentes al inicio del afo 0 0
Saldo de Efectivo v sus equivalentes al final del afio 3 0

NOTA: Durante los aos 2015 y 2014, la Compaiiia no generd ingresos ni incwmid en gastos,
conseceeniemente no presento estado de resultados por este penodo fiscal. El efectivo
ulihizado en las actividades de inversion fee provisto por los acciomisias.,

i o
A. Elizabeth Pm&*%

G-:Ir:nh: General “ontador General

i
™

Vi notas a los esindos ﬁn.unclﬂ_l:!u




FIDASA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2014

2015 2014
(LS dolares)
CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
RESULTADO DEL EJERCICIO 0 ]
Partidas que no requicren ni generan efectivo: 0 0
]
Cambios en Activos y Pasivos: 0 0
0 0
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OFERACION 0 0

NOTA: Durante los afdos 2015 v 2014, la Compafiia no generd ingresos ni incurmio en gastos,
consecueniemente no presentd estado de resultados por este peniodo fiscal, El efectivo
utilizado en las actividades de inversion fue provisto por los accionistas.

z_f-';f,'[l'&ﬁ:f.? r{ i-;;_ﬂ'::"j:’

"Tédtor San Andrés Pesantes GPA_ Elizabeth Potes Yagual
Gierente General Contador General
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FIDASA SAL
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2015 v 2014

1. ACTIVIDAD

FIDASA 5.A.- (La Compaiia) fue constituida en Guayaquil el 14 de octubre de 1985, El
objeto social de la compania Geulta a la empresa a realizar actividades de compra, venta,
admnistracion, permuta de bienes inmuebles, asi como la compra y venta de titulos valores v
titulos fiduciarios, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es tenedora de 3,963 359 v 970,117
acciones ordinanas respectivamente con un valor nominal de US$! eada una del capatal
suscrito v pagado (LSS 4,000,000 y USS 1.000.000 respectivamente) de Financiera de la
Repiblica S.A. Firesa.  El valor patnmonial proporcional en hibros es de USS 4338 501 y
USS 2116915 respectvamente, que representan o 99.08308% v 97.01173%
respectivamente de porcentaje de tenencia

Al 31 de diciembre del 2015, o mubro de imversiones también incluye USS 2.350.001
entregados a Financiera de Ia Repablica S A. Firesa como aportes para futuro aumento de
capital.

La mformacién relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por ¢l Banco Central
del Ecuador en los tres tltimos aftos, s como sigue:

31 de Diciembre: o

015 13%

2014 3.7%

2013 2.7%
2. BASE !!EI: EE EEE NTAf'IiL-'IH Y CUMPLIMIENTO DE I

Declamcion  de  cumplimiento.- De conformidad con la  Resolucion No
SCICLCPAIFRS.G.11.010 publicads en of Regrstro Oficial No, 566 dd 28 de Octubre del 2011,
la cuzl dispusso La aplicacion obligtoria de bas Nonmas Infermacionakes de Informacion Financiera
paa Poguois v Moedonos Entidades (NIIF para PYMES), pora la prepomodin de estados
firancieros a partir ded | de oncro de 2012, de todes aquoellas enidiades que cumplienen con s
condiciones pam calificar como Pequeiirs v Medianas Entidodes (PYMES), la Administracion
de la Compadia declara que a partir del | de enero del 2012, elabora y presenta sus
estados Ninancieros de acuerdo a Normas Intemacionales de Informacion Financiera para
Pequenas ¥ Medianas Entidades (NIIF para PYMES), el efecto en ¢l afo 2012 fue una
disminucion neta del pasivo por USS 15 v aumento en patrimonio por LSS 15,

Bases de prepamcion. - Los estados financicros fucron preparados sobre la base del costo
histonico, excepto lo inversion en acciones que estd regstrudas aphicando ¢ método del
valor patrimonial proporcional (VPP). El costo histonco se basa peneralmente en el valor
rizonable de la contraprestacion entregada a cambio de activos.  La moneda utilizda en
el registro de las tmnsacciones es ¢l Dolar de los Estados Unidos de Nortecaménca,
moneda de plena circulacion en el Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, en que se
emitié la Ley para la Transformacion Econdmica del Fcuador, publicada en el
Suplemento al Registro Oficial No. 34 de marzo 13 del 2000. Las notas que sigucn,
ICSUMEn €s1as NOMMas ¥ pancipios v su aplicacion a los estados financicros adjuntos.



FIDASA SA
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014

3

POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn)

Resena legal. - La Ley de Compadtias establoce que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anial sea apropiado como reserva legal, hasta que repecsente por lo menos ¢l
e del capital susenito y pagado. Esta reserva no puede ser distnbinda a los accionistas,
pero pucde ser utilizada pam absorber péndidas futuras o pam aumentos de capital.

Resultados acumulados « Reserva de Capital, - Se ongina por los ajustes provenientes de la
comeccion monetana que s¢ realuaron hasta ¢l gjercicio del afo 2000, Adicionalmente
repistra ¢l aumento o disminucion de la mversion en subsidiana de acuerdo al método de
valor patnmonial proporcional, asi como los dividendos en acciones recibidos. Dy
conformidad con lo establecido en la Resolucion No. SC ICTLCPAIFRS.G.11.007 emitida
por la Superintendencia de Compadias el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de
la cuenta Reserva de Capital sdlo podra scr capitalizados en la parte que exceda el valor
de las pérdidas acumuladas v las del alimo ejercicio ccondmico concluido, si las
hubieren; tambicn puede ser utilzado para absorber pérdidas o devuelo en ¢l caso de
liquidacion de la compailia

Resultados acumulados por adopcion de NIIE- Se ongma por los ajusies electuados al
término del penodo de transicion de las NIF y cuyos efectos se contabilizaron al 31 de
Diciembre del 2011, resultando un saldo acreedor de USS 559,143 como se resumen o
contimecion:

31 de Diciembre
202

)  (US Dolares)

Hﬂnden_]m:lﬁd:umns}rmm 3]

| Ajustcs de aportes de Accionistas 2 1%

_239.J43 |

De conformidad con lo establecido en la Resolucion No, SC.GICLCPAIFRS. 11,007
emilida por la Supenntendencia de Compaiias el 9 de septiembre del 2011, los ajustes
fucron registrados directamente en el patnmonio v su saldo acreedor, solo podrd ser
capitalizados en la parte que exceda ¢l valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; también puede ser utilizado para absorber
pérdidas o devuelto en caso de liquidacion de la compadia. De presentarse saldo deudor
csic podri ser absorbido por los resultados acumulados v los del altimo gjercicio
economico concluido, i los hubiere.

Desde ol 31 de diciembre del 2012 hasta ¢l 31 de diciembre del 2014, esta cuenta
mantiene el saldo por USS 559,143,

Durante ¢l afo 2015, ¢l saldo acreedor de esta cuenta disminuyd en USS 5.450 como
resultado  del ajuste por absorcion de pérdidas acumuladas, disminucion que lue
proporcienalmente distnbuido entre las partidas que conforman el saldo origimal de esta
cuenin, como sigue:
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FIDASA SAL

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICITEMBRE DEL 2015 v 2014

3 POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS (Continuaciin)
Resultados acumulados por adopeion de NITF - (Continuacién)

=== r—

Absorcidn de
Saldo al 31 Pérdidas Saldo al 31
Dic. 2014 | Acumuladas 2015|  Dic. 2015
- (LS Didlares) »
Neto de ajustes de activos y pasivos 5| 0 15|
Ajustes de aportes de accionistas 559.128 _(3450)| 353678 |
e — 559,143 ( 5.450) 553603 |

Participaciin de Trabajadores. - De acuerdo con ¢l Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de las otilidades antes de impuocsto a la renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados impomibles del periodo en que se devenga
La Compafia no dispone de empleados en relaciin de dependencia, debido a que su dnica
actvidad constituye la tenencia de acciones del capital de Financiera de la Republica S.A

Impucsto_a Iy _renta- La Ley de Régmen Tnbutano Intermo para el afo 2015 y 2014
establecio 1a tanfa de impuesto a la renta del 22% para sociedades, sin embargo pam ¢l ado
2015, segin reformas el articulo 37 de la Ley de Régimen Trbutario Interno se aplica la
tarifa del 25%6 sobre Ia base rmponible cuando mas del 50% de su composicidn societana esti
constituida por accionistas residentes en paraisos fiscales. En caso de que 1a utilidad del ano
o parte de ella sea capitalizada dentro del afo sipuwente, la tanfa disminuye 10 puntos
porcentuales, siendo requisito indispensable formalizrla con la inscripeion en el Registro
Mercantil,

De conformidad con el literal g) del articulo 41 de la Ley de Régmen Tnbutano Intermo la
compaiiia esti exenta del pago del anticipo de impuesto a la renta debido a que su actividad
coondmuca consiste exclusivamente la tenencia de acoones del capital social de Financiera de
Ia Republica S A

Ingresos v gastos- Los mgresos v pastos se reconocen en ¢l penodo por ¢l método del
devengado, es decir, los ingresos cuando sc realizan v los gastos cuando se conocen,

1INV N EN SURS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la inversion en subsidiaria representa [n adquisicion de

acciones en;
2015 2014
(LIS didlares)
Fimanciera de la Repablica 5.A. (Firesa) _ 6,688 502 2601974

Total S688.502 2600974
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FIDASASA,
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 v 2014

4

uh

INVERSION EN SURSIDIARIA (Continuacidén

Al 31 de diciembre del 2015, inversiones en subsidiana representa acciones en Financiera de
la Republica S_A. (FIRESA), por la cantidad de 3.963 359 acciones ordinanas con un valor
nominal de USS1 cada una, que representa el 99,08398% del capital social de dicha Entidad,
El valor patnmonial proporcional total asciende a USS 4.338.501 y el valor por accion ¢s de
USS 1.0946. A esta fecha este rubro de inversiones también incluye USS 2.350.001
eniregados a Financiera de ln Repiblica S.A. Firesa como apones para fulwro aumento de
capital,

Al 31 de diciembre del 2004, inversiones en subsidiana representa acciones en Financiera de
la Republica S AL (FIRESA), por la cantidad de 970.117 acciones ordinanias con un valor
nominal de USSI cada una, que representa el 97,01 17% del capital social de dicha Entidad.
El valor patnimonial asciende a USS 2.116.915 y ¢l valor por accion es de USS 2,18, A esta
fecha este rubso de inversiones también incluye LSS 485.059 entregados a Financiera de la
Repiiblica S A. Firesa como aportes para futuro aumento de capital.

La Compaiia no ha percibido dnidendos en efectivo ni cn acciones por parte de la

PASIVO A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, Ia cuenta pasivo a largo plazo consiste de o sipuiente:
2015 2014
Cuenta por pagar a largo plazo: (US ddlares)
Accionistas 3 727,588
Total obligaciones S 21588

Al 31 de diciembre del 2014, la cucnta por pagar a largo plazo con acciomstas no ticne
fecha de vencimiento, no peneran inlerescs mi s¢ encuentran respaldadas en garantias
reales ¥ fucron onginadas por entregas de clectivo para futura capitalizacion de la
subsidiaria,

APITAL SOCH

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l capital de la Compaiia estd representado por
100000 acciones ordinanas y nominativas de USS 0,04 cada una v representan el capital
suserito v pagado en su totalidad.

La composicidn accionana al 31 de diciembre del 2005 y 2014 es

Nomero de acciones  (US délares)
Compaiia 015 2004 205 2014
Grupo Compostela Oeste, S1. o 31.000 0 1240
Wellington Minerals & Mining Lid. 31000 0 1.240 0
Ab. Edwrrdo Loper Espinoza 59.000 59000 2360 2360
Eco. Héctor San Andres Pesantes 5000 5.000 200 200
Feo, Carlos Ovtega Cadena 5 00K R XLLY 200 2000

Total 00.000 100000 4000 4000
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FIDASA S AL
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

7 APORTES PARA AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2015, representa la adqwsicion de 2.773 838 de acciones
ordinarias con un valor nominal de USS 1,00 del aumento del capatal de Financiera de la
Repablica S A. Firesa. A esa fecha este rubro también inclaye USS 2 350 001 entregados
COmo apones para futuwro aumento de caprtal

8 IMPU Al

Durante el afle 2015, la Compafiia no generd mgresos ni incumo on gaslos,
consecuenicmente no presentd en su estado de resultados por este peniodo fiscal,

A la fecha de este informe (abnl 29 del 2016), las declaraciones de impuesto a la renta de
la Compaiiia no han sido revisadas por las autondades fiscales De acuerdo con
disposiciones legales las obligaciones y accwones de cobro de créditos tnbutanos por
mcumplimiento de deberes formales prescnibe en ¢l plazo de cinco afos; y, en siete aflos,
si la declaracion presentada resuliare ncompleta o si no se la hubicre presentado.

De conformidad con el literal g) del aniculo 41 de la LRTI, las Emidades cuya actividad
econdmica consiste exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos
en sociedades no estin sujctas a la obligacién de pagar anticipos por impuesto a la renta,
consecuentemente ln Compailia FIDASA SA., apegada en esta disposicion no paga
anticipo minimo de impuesto a la renta.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGCI15-3218 del 24 de diciembre del 2015
publicada en ¢l R.O. No. 660 del 31 de diciembre del 2015, el Servicio de Rentas
Intermas dispuso que pam efectos de presentacion del informe de obligaciones
tributanas, las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberin prescntar a los
auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacion
tnbutana conforme a instructive v formatos proporcionados por el SRI. Ademis, s¢
dispuso que los audnores externos presenten hasta ¢l 31 de julio de cada afo los
informes de cumplimiento tnbutano, cormespondientes al gjercicio fiscal anterior. A la
fecha la Compafiia mantiene en proceso la preparacion de dicha informacion,

9  REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS

En cumplimicnto a lo dispuesto en Resolucion No. 02 QU ICLO08 del Suplemento RO, No.
564 de abnl 26 del 2002, efectuamos las sipmentes revelaciones:

Astives v pasivos contmgentes. - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no cxasien.

Transacciones v_operaciones con Partes vinculadas. - Al 31 de diciembre del 2015 se
encuentran detallas en la Nota §.

Eventos_posteniores. = Entre diciembre 31 del 2015 (fecha de cierre de los estados
financieros) y abnl 29 del 2016 (fecha de conclusion de I auditoria) la Administracion
considern que no existen eventos sipnificativos que afecten 1a presentacion de los estados
financicros.
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FIDASA 5.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR .05 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

9  REVELACIONES DISPLESTAS POR SUPERINTENDENCIA _DE COMPANIAS
{Continuacidn)

Cumplimiento de medidas comectivas de control inteme. - Durante el afio 2015, hemos dado
cumphmicnio a las recomendaciones efectuadas para supenr bs obsenaciones de control
uterno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estin reflcjadas en las notas

comrespondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables pam la Compaiiia, por tal meon
no estin reveladas,
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RVL

RVL Consultores & Auditores Cia. Lida. -

A b Junta General de Accionistas de
Fidaza S.A.

Informe sobre bos cstados fnancieros

1. Hemos audindo los estados de sinscon finaneiera consolidados adpetos de Fdasa S ALy Subsadena, ol 31
de dhoembre ded 2015 v 2014 y bos comespondentcs estados comsoldados de resuliados mtepral, de cambaos
en ol patrmmonio de los aooonstrs v de fhaos de efectivo por los aftos tenmenados en e fochas, a9 como
un nesamen de ks politacs contables pmiicatngs v s notas oxpheatnas.

Lo estados: fnancicros die la Subsadena Frinmciera de b Republica S.A (FIRESA) por ol ao lermimado ¢
3 de diciembre del 2015 y 2014, repeesentan aproviradamente o 100,00% del total de actives
cotsolidados; v o 100,000 v 99839 del total de ingresos consolidados respectivamente, Lis estados
firvmcieros por el ano 2015, fueron iaditados por otros mudstones extemoes, aivo miorme refleg v opimion
an sabvedades. Nuestra opmadn, en relaciin con los montos mchiados aon respecto a e et se basa
exchsnameic en d mforme de csos maditones.

Resporeabilidad de b Administraciin por ks estadeos fimancicrs

2 La Admmistracion de by Compeiia es responsable de b preporaciin y presentacion reonable de bos etados
fincncaenos de acverdo con Nomes Intemacionales de Informacion Firemeierns. Esta responsabilichd inchiye
¢l disetio, la snplementacion v o nmentenimiento de controles mtemos relevandes pom o propanncion v
presentncion rromable de Jos estados linmciaos a fin de que no sddn alectados por rpresanicones
arines de canicter significative, scan &tis cusacks por fraade o error, mediante b selecoion y aplicacion
de politens contables apropexds v b determinacion de estimiciones: contables que sean rombles de
acuerdo oon ks cmmstancis.

Resporra balidad dd Anditor

3. Nuctm responsabididad es expresar v opmion sobre bos etados linanesans adpmtos basoado on nuedm
auditorts. Nuestras auditonias fueron efectusdis de acuerdo con Noms Intemacionales de Auditona v
Ascpurumiento, L cusbes requocren que cumiplamos con requenimientos ¢hicos, planafiquenos y realicamos
w muditona para oblener cerern reovmble sobre 5 los estodos finoneieros estin Ebees de nepresentaciones
erminens de mmportancs relativae Una anditoria comprende by gpacucin de procedmmentos pam obiener
ovidencay de auditorin sobre ks saldos v revebaciones prosontads en ks etados fmanooos. Los
procodimienios. sebroaonades deponden del pacio del muditor, schvendo b ovahoodn de ks negys de
represEackn emine de mportanca rebna de los estados firancicros, ya sea debedo a frmde 0 amor. Al
cloctuer ot ovahooon de nego, o auditor foma en consdarnciin o control mtamo evante a b
preperckn v presentacion raable de Jos estados fimncicros, parn diseior procedsmentos de auditoria
aquie sesmn apvopiados 3 ks crounstancias, pero io ooa e fin de expresy  una opinidn sobre by efectividad del
control mtemo de by Compania. Una poditore también: imcluye by evahocion de @ fos pincipios. de
contabilidd sphexdos son apropeados v s bs edmmociones contables realizadas por b scimmedecion son
rworables, asi como ure evahoeiin de b presentacion peneral die los estados financieros. Consmdermos que
b evidencm de auditor que hemos obtenido s suficianie v apropexds pom proporoons wa boese pam
mutm opensin de andstona

Lorenes de Garayooa 821 entre V.M, Henddn ¥ 9 de Ociubee = Edificla lnmonec ler Piso Oflc, 108 * Telli:
042300404 = Cel: (94539196 * E-mail: glovanoy_regalade’® hoimall.cam * Guayaguil



RVL Consultores & Auditores Cla. Ltda. .

Oviri

4. Ennuoestr opmide, ks etados finencicros mencionados en e primer pderado, presentn reonasblemente, en
todos Jos aspocios sgndficins, b stuacon finncier de Fudosa S AL v Subsidiariaal 31 de diciembre del
2015 y 2004, los resudtados de s operaciones, los cambios en su patrimonio de sus aocionistas v s fujos
de electno por los ahos teminados en e fochas, de conformikdad eon Nommas Infomacionakes de
Informacyin Fiemciera y desposiciones. reglamentamnias de Superintendencia de Companias, Valors y
Sepuros, v el Servicwo de Rentas Intermes (SRI)

Fnfasis

5. Tal come se mencion en b Not 32 a bos estados finoneienos comsolakados adpumtos, en enero @ ded 2015, b
Supermiendencia de Bancos: {onznsmo de control de b Subsidiana) despuso a b Adnmstracion de
Fuancwra de b Replblca S A (FIRESA) mnplamatr i “Progama de Supenviadn Intensnva™
asepure b viadudbad firencien de b Entidad, detndo a bs péndds prosontadis on los iltimos tres timestres
dal 2014

Almnbmende,

R Vn{/ ('_':;w.rp'f TOREC & ﬂﬂ&f}'ﬁ&fﬂ {?:,.d. (A,

RVL CONSULTORES & AUDITORES CIA. LTDA.
S - RNAE - No, 854

"1. F 5

w5 i o fizalaclof
“Cilvanng Regaldo Lozno o
Supenisor de Auditoria

Repistro CPAL N 27,102 Hiegetm CTPA No, 36258

Guayaqual, abnl 29 del 2016

Lorenza de Garaycoa 821 entre V.M. Rendén y 9 de Octubre — Edificio Inmonee ler Pise Ofic. 108 * Tells.:
04-2300404 = Cel.: 099453929 * E-mail: giovanny_regaladoihotmail.com * Guayagquil



FIDASA 5.4 Y SUBSITMARIA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2014

OTAS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 3
Inversiones financierns 4v 8
Cartera de créditos S5y8%
Cuentas por ¢cobrar GvE
Mienes en dacion de pago 7
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
Propiedades v equipos 9
Onros achivos hy8
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS ¥ PATRIMOXNIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con ¢l piblico 1
Cuentas vy documentos por pagar 12
Oros pasivos 13
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Pasive a largo plazo 14
TOTAL PASIVOS
PATRIMOXNIO
PATRIMONIO DE LA CONTROLADORA
Capital social 15
Aportes pama fulura capilalizacion 16
Resultados Acumulados
Rescrva de capital 2
Resultados acumulados por adopcion de NIIF 2
Resultados acumulados Iy 18

TOTAL PATRIMONIO DE LA CONTROLADORA

Pamicipaciones no controladors 19
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CUENTAS DE ORDEN 27

2018 2014
(US dilares)
2,268,132 1.743375
3425770 622305
16.173.175 2.851.167
323546 78719
102,279 L
22290902 5.3295.566
419,257 86 597
1434762 1274756
24146521 6656919
14044047 3502477
1.738438 667499
1527109 _ |21 068
17309 584 4.302.744
i 727588
17,309 587 5.010.332
4.000 4000
5121839 0
1.006.970 1.316.693
5534693 559143
(_107,728) ( 323.598)
6.796.230 1.556.238
41,104 70 349
_6RITANS 1626 5KT
24146921 6656919
20.891.988 6.463 343

Gerente General

Ver notas a bos estados financicros

CPA_ Elizabeth Potes Yagual
Amador General




FIDASA S.AC Y SUBSIMARIA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

INGRESOS FINANCIEROS:
Intereses panados

Comisiones panadas

Unlidades financicras

TOTAL INGRESOS FINARNCIEROS

EGRESOS FINANCIEROS:
Intereses pagados

Comisiones pagadas

Pérdidas financ:

TOTAL EGRESOS FINANCIEROS

MARGEN HRUTO FINANCIERO

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos del personal

Gastos de operacion

Provisiones, depreciaciones y amonizaciones
TOTAL GASTOS OPERACIONALES

MARGEN OPERACIONAL NETO

INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES:
Ohiros ingresos

(Ofros pastos

TOTAL DE INGRESOS NO QOPERACIONALES

UTILIDAD (PERDIDA) DE LA OPERACION

Panticipacion de empleados en las utilidades

Impuesio a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO
Participaciones no controladoras
UTILIDAD (PERDIDA) CONSOLIDADA

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO

Gerente General

Ver notas a Imﬂmlﬂ-.- nancicros

MOTAS

0
20

0
20
21

21
3
24

SRR F

2015 4
(LS dblares)

2.570.190 467277
354425 49 461
7,129 9,980
2931, 744 526,718
( 838407)  ( 179.136)
( 51153) ( 2340%)
( 56481) (9574
( 946041y  ( 21LI10H)
1.985.703 314.603
( 688225)  ( 482062)
( 527657T)  ( 245399)
{_751.687) (_95.467)
(1.973.569)  (_822.928)
12,134 ( 508325)
156 495 209358
{ 7557) (__2976)
48 938 _206 382
oio72 (0133
( 24.161) 0
(_28187)  (26005)
108.724 [ 327.948)
FHo G 800
107728 ( 318.148)
]
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FIDASA S.A Y SUBSIHMARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

G

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibida por chentes

Efectivo pagado a proveedores, empleados v otros
Paricipaciones no controladoras

Otros ingresos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en inversiones financieras
Aumento neto de eréditos concedidos
Aumento cn inversiones en titulos fiducianos
Aumento en propiedades v equipos

Efective neto utilizado en Lis actividudes de inversiin

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en otros pasivos por apore de acciomstas
Aumenio en otros pasivos por valores recibidos de clientes
Aportes para Tutura capitalizacion

Efective neto proviste por las actividades de financiamienta

Aumento de fondos
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al imeio del afo
Saldo de Efectivo v sus equivalentes al final del afo

Ver notis a los tsmgm ﬁﬂ.‘l._t}cia:ms

2018 2014
(LIS dolares)
2797421 | .255 246
(1.899.725) (1.214.859)
96 (  9.800)
148938 _ 2003158
1,047 630 249745
(2 RO3 465) 0
{3285 816) 0
{ 351.743) 0
{_SB6T5YY (L T7L691)
(7.027.776) {__TL693)
2 350,000 0
1.38].061 0
2771839 T&() (K
3, 504 900 T80 (W)
524,757 028052
1,743,375 RIS 323
_2.268 132 1,743,375

=

CPA. Elizabeth Potes Yagual
Contador General



FIDASA 5.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIENMBRE DEL 2015 v 2014

2018 2004
(S dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA
DEL EJERCICIO COXN EL EFECTIVO XETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 160075 { J18.148)
Partidas que no requicren ni generan electivo:
Provisioncs, depreciaciones y amortizacioncs 757 687 95467
Provisadn para paricipacidn a cmpleados ¢ impucsto a la renta 52 148 26.005
Reversion de provisiones para activos de nesgo (133.327) ( 155644)

676,708 ( 34.172)
Cambios en Actives ¥ Pasivos:

Disminucién en inversiones financicras 0 730,062
Aumento en cartera de créditos 0 (1233113)
Aumento en cuenlas por cobrar (247.2M) ( 39529)
Aumento en bienes adjudicados { 102.279) 0
Aumento en gastos difendos { 175.143) 0
Isminucion {Aumenlo) en otros activos 220375 ( 817.539)
Aumento cn cucntas por pagar 491,152 467 446
Aumento en obligaciones con ¢l piblico 0 1.405.152
Aumento en otros pasivos 22 980 119386
Participaciones no contraladoras 96 | 0 By

210,847 602 065
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 1047 630 249,745

San Andrés Pesantes “PA_Elumbeth Potes Yagual
‘oniador Generl

Ver notas a los estados financieros




FIDASA S.A. Y SUBSIDIARIA
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014

1. ACTIVIDAD

FIDASA S.A.- (La Compaiiia) fue constituida en Guayaquil €l 14 de octubre de 1985, El objeto
social de la compaiia es amplio y faculta a la empresa o realizar actividades de compra, venta,
admimstracion, permuta de bienes inmuebles, asi como 1a compra ¥ venta de titulos valores y
titulos liductanios. Desde su constitucion hasta la presente fecha su principal actividad es poseer
acciones de compafiias

Al 31 de diciembre del 20015 y 2014, posce 3963359 v 970,117 acciones ordinanias

respectivamente con un valor nominal de USS1 cadn una del capital suserito v pagado de

Financicra de la R:pub[im S5.A. Firesa, por USS 4.000.000 vy USS 1.000.000 respectivamente

que representan el 99 084%% v 97.012% respectivamente del capital social de la subsidiaria, por

lo que sus estados financieros individuales de la matniz reflcjan como valor de las imversiones ¢l

valor patnimonial proporcional es por LSS 4338 501 v USS 2.116.915 respectivamente de dicha
bsidiaria.

Al 3 de diciembre del 2005, el rubro de inversiones de o matriz también incluye LISS2 350 001
entregados a Financiera de la Republica S A. Firesa como aportes pam futuro aumento de capital

Financiera de la Repiblica S.A. Finsa- os una Sociedad Financiera controlada por la
Supenintendencia de Bancos, constituida en la audad de Guayaquil ¢l 7 de noviembre de 1980 v

fie autonzada para operar mediante Acucrdo No 44 del Ministerio de Finanzas publicado en ¢l

R0, No 378 del 12 de febrero de 1981, El objeto social de la compaiia es realizar operaciones
permibidas a las socredades financieras pnvadas. Las actvidades y operaciones que reabiza la
Frnanciera estan regdas por ol Codipgo Orgdnico Monctano v Financicro, Resoluciones emitidas

por la Supenniendencia de Bancos y demas disposiciones relacionadas.

En febrero 26 del 2003, la Junta General Extroordinana de Financiern de la Repablicn 5.A

FIRESA resolvio la disolucion v liquidacion voluntaria v anticipada de la Financiera, de

conformidad con el articulo 46 del estatuto social; la Supenntendencia de Bancos mediante Oficio

No. 5G .2013-2011 de abnl 11 del 2013, emite cl extracto de la esentura piblica de disolucion ¥

hquidacion voluntana y anticipada de la Fimanciera. Postenormente la Junta General

Extrnordinana de Acoomstas de junio 17 del 2013, resolvid dejar sin cfecto la disolucion

voluntana, emitiendo en junio 20 del 2003 escrtura publica revocatona de la disolucion v
lquidkacion voluntaria v anticipada de la Financiersr; informacidn remitica al organismo de control

con Oficio No, FR-GG-2013-026 de junio 24 del 2013, por su parte la Supenntendencia de
Bancos mediante Oficio No. SBS.INJ-DNJ-SAL-2013-0489 de jubo 3 del 20013 procedsd

archvar el procedimiento administrativo

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por ¢l Banco Central del

Ecuador en los tres iltimos alos, es como sigue:

31 de Diciembre: "
015

J004 i
2013 2. 7%

2012 4,1%



FIDASA S.A. Y SUBSIDIARIA

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2014

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacion - Los estados financieros de Fidasa S A fucron preparados sobre la base
del costo histanico, exceplo la inversion en acciones que csta registrada aplicando ¢l méodo del
valor patnmonial proporcional (VPP). El costo istérico sc basa peneralmente ¢n el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de activos. Lo moneda utilizada en el
regastro de Las transacciones es el Dolar de los Estados Unidos de Nofteaménica, moneda de plena
circulacion en ¢l Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, en que se emitid la Ley pam
Transformacidn Econdmica del Foundor, publicada en ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 34
de marzo 13 del 2000

Los estados lnancicros de Fidasa S.A. (Controladora) fueron peeparados de acuerdo con las
Normas [ntemacionales de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) de conformidad con la Resolucion No. SCICLCPAIFRS G 11010 anatdy por b
Supenntendencin de Compusios, Valones v Separos, quaon e s ongamsmo de control.

Los estados financieros de Financiern de la Repablica S.A. (Subsidiana) fucron prepamdos de
acuerdo con las normas contables dispucstas por ¢l organismo de control, contenidas en ¢l
Catdlogo Unico de Cuentas v en la Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia de
Bancos v Seguros v de la Junta Bancana; en lo no previsio por dichos catilogos, m la citada
codificacsim, sc aplican las Nomas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF). Las
prncipales diferencias entre disposiciones establecidas por la Supenntendencia de Bancos y
Nonnas Intermacionales de Informacion Financiera, se desenben a contimaeion:

= Los infereses ganados v no cobrados, luego de 15 o 30 dias de ser exipibles, dependiendo
del upo de crédito son reversados de las comespondicntes cuentas de ingresos y controlados
mediante cuentas de orden; se contalilizan en resultados cuando se¢ cobran.
*  Los infereses de mom sobre préstamos vengidos v 1os gencrados por la “Cartern que no
devenga intereses”, son registrados en resultados en el ejercicio en que s¢ cobran.
o lLas cuotas de capital cn mom son trnsfendas a “Venodos”, luepo de 15 o 30 dixs,
dependiendo del caso, desde su vencmuento y ¢l saldo por vencer de los erédiios con cuotas
en mara, a “Canera que no devenga intereses™,

Fondos disponibles = Constituyen los recursos de alta hquidez de los cuales dispone L entidad
para sus operactones repulares v que no esti restnngido su uso.

Comprende bxs cocntas que se registran en efectinve lales como: caja, depositos pam encaje,
depdsitos en bancos v otras instituciones financiers,

[nversiones financierns.- Constituyen inversiones oblenidas en instituciones financiers, tales
como: centificados de deposite; compras de papel comercial ¢ inversiones desmaterializadas por
Casxs de Valores.

Cartern de créditos - Esti registrada al valor nominal, incluye ¢l pancipal pendiente de cobro ¥
estd clasificada de acuerdo a la actividad pars la cual se destinaron los recursos, por su situacion
o periodo de morosidad de los dividendos, conforme disposiciones del catiilopo tnico de cuentas
de la Superintendencia de Bancos. Las operaciones con nxis de tres alos en mora, o en un phzo
menor cuando lo autonce la Supenntendencia de Bancos, son castigadas contra provissones v
controladas en cuentas de orden.
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FIDASA S.A. Y SUBSIDIARIA
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

2

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn)

Créditos comereiales - Son aquellos otorpados para el financiamiento de actividades productivas.

Crédites de consumo - Son aquellos otorgados a personas naturales que tengan como destino la
adquisicion de bienes de consumo o pago de senicios, se amortizan por cuotas y su fuente de
pago cs ol ingreso neto mensual,

Provisiones pam petives de nespo - Son censtituidas con cargo a resultados v dismumuidas por los
castipos de préstamos, cuentas por cobrar v otros activos de dificl recupernoon. Las
recuperaciones de créditos o cuents castipadas se acreditan tolalmente a resuliados. Las
provisiones son instrumentadas de acuerdo a o estableaido en el Titulo IX, Capitulo I de la
Codificaciin de Resoluciones de In Supenintendencia de Bancos v Seguros v la Junta Bancana
Conforme a procedimientos reglamentanos, la calificacion de activos de nesgos v constitucion
die provisiones, s aplicable para Las cuentas de cartera de erédito, inversiones, cuenias por cobrir
¥ olros activos,

Para mutipgar las péndidas que las instituciones del sisterna financiero deben enfrentar en peniodos
de crsis bancanias, se preve que mediante b constitucion de provisiones anticiclicas s¢ conforme
un fondo denominado “Fondo de provision anticichea™, el cual se s acumulando en tanto la
perdida latenle seca supenior a las provisiones de la cuenta 1499 “Provision pama créditos
incobrables™.

Mediante Resoluciion No, JB-20013-2498 de 6 de junio del 2013, Las mstituciones del sistema
financicro, a partir del mes de jumo del 2003, suspendenin la constitucion de las provisiones
anticichicas, hasta que la Junta Bancana decida reactivar nuevamente su smplementacion. Los
procedimicntos de calificacion v constilucion de provisiones v las cuentas que aplicaron para la
Financicra s¢ resumen como sifue:

Porcentae [Has de morosidad
Nivelde nespos Categorin provision — Comercial — Consumo
|

Riesgo nommal Al 0 0
A2 2 lals lag
A3 3as 16a 30 9als
Ricsgo potencial B-1 Ga% Math 16a 30
B-2 10219 61 a 90 M adl
Deficiente C-1 Wai9 9 al20 46070
C-2 40 a 59 1212180  Tla%
Dudoso recaudo ] 60 a9 IBla360  91al20
Perdidas E 100 +360 +120

Cuentas por cobear v ofros activos - Son calificados de acuerdo con el tiempo de permanencia o
regastrn

Propiedades ¥y gquipos- El activo fijo contabilizado al 30 de abnl del 2000 esta valonizado de
acuerdo al procedimiento establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 17 v las compras
postenores a esa fecha, al costo de adquisicion, menos las depreciaciones acumuladas. El valor
neto del active fijo revalonzado no excede, en su conjunto, ¢l valor recuperable.
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2 JLITI

AS (Continuacidn)

Propiedades v equipos (Contingaeion)- El valor revalonzado de los activos v [ depreciacion
acumulada de los elementos vendidos o retirados se descarpan de las cuentas comespondientes
cumdo se produce La venta o el retiro y ¢l resuliado de dichas ansacciones se regrsira cuando s¢
cGues.

Los gastos de mantenimiento v reparaciones se cargan a lns operaciones del afo, Las mejoms v
reparaciones de imponancia que extienden 1a vida it o incrementan la capacidad productiva de
los actives se capitulizan.

El costo es depreciado de acuerdo con el método de linca recta en funcion de bos aflos de vada anl
estimada, en hase a los sipmentes porceniajes amales:

Activis Tasas

Edificios ¢ instalaciones Sy 0%
Equipos de Computacion v software 31339
Muebles y Enscres 10%s
Oros 107

Las regulaciones de la Supenintendencia de Bancos permiten mantener un valor méiximo en esta
cucnta, de hasta el equivalente al 100% del patnimonio téenico de la financiera. La institucion
debe efectuar cada § afos una valorcion de sus bienes inmuebles, cuando ¢l valor del avalio ¢s
superior al valor en libros; la diferencia se registra en el patnmonio, s ¢s infenior afecta a
resultados

(hros actives - Se¢ regstran pnncipalmente pastos difendos que son amortizados en linga recta a
tres y cinco afios dependiendo de su naturaleza.

Derechos fiduianios.- Se registran por ¢l valor de los aportes entregados para la constitucion de
los fideicomisos. El patrimonio auténomo del Fidewomiso FIRESA es reconocido de
conformidad con lo establecido en el Catalogo Unico de Cucnias.

Obligaciones con ¢l piblico.- Son las obligaciones a cargo de la entidad que se onpginan de la
capiacton de recursos del pablico mediante los diferenics mecanismos autorizados. Estns
obligaciones consisten en custodiar y devolver el dinero recibido con una tasa de interés penerado
conforme al monto v plazo estimado,

Resenva legal - La Ley de Companias establece que un valor no menor del 10%6 de a uhihdad
ncla:mu:llsnnqmqmdummrm:lqplhﬂnmenm:pmhmmﬂiﬂ'udﬂmhl
suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acciomstas, pero puede ser utilizada
para absorber perdidas futuras o pam aumentos de capilal,
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ICAS ABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn)

Resultados peumulados - Resenva de Capital - Se ongina por los ajustes provenientes de ln
cormeccion monelana que se realizaron hasta el gjercicio del ano 2000, Adicionalmente registrn
el sumento o dismimucion de la inversion en subsidiana de acuerdo al método de valor patrimonial
proporcional, asi como los dividendos en acciones recibidos. De conformidad con lo establecido
en ka Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G. 11007 emitda por la Supenniendencia de Compadlias
el 9 de septiembre del 2011, ¢ saldo acreedor de la coenta Resenva de Capital sélo podei ser
capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y s del altimo gjercicio
economico eoncluido, si las hubieren; también puede ser utilizdo para absorber pérdidas o
devuelto en el easo de higquidacion de la compaidlia,

Resultados acumulados — Adopeion de NITF - Se ongina por los ajustes efectuados al témmno del
penodo de tansicion de las NIIF y cuyos efectos se contabihizaron en ¢l afo 20012 [e
conformidad con lo establecido en la Resolucion No. SCICLCPAIFRS.GL11,07 emitida por la
Supenntendencin de Compaiias ¢l 9 de septiembre del 2011, los ajustes serin registrados
directamente en ¢l patrimonio v su saldo acreedor, sdlo podri ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del allimo gjericio econdimico conchudo, i las
hubieren; también puede ser utilizado para absorber péndidas o devuelto en caso de hquidackn
de la compaiia. De presentarse saldo deudor este podrd ser absorbido por Jos resultados
acumulados v los del alimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

En Fidasa, sc onging por los ajustes electuados al término del periodo de transicion de las NIIF v
cuyos efectos se contabilaron al 31 de Diciembre del 201 1, nesultando un saldo acreedor de LSS
$59.143 como se resumen a continuacion:

31 de Diciembre
S— | S
- == _ _{US Dlaresy |

Neto de ajustes de activos v pasivos 15
A‘]mi;:_»'._s.lc aportes de accionistas - 559128

$50 143

i
1 ——— |

e conformidad con lo establecido en In Resolucidn No, SC.GICLCPAIFRS, 11,007 emitida
par la Supenntendencia de Compaliiias el 9 de septiembre del 20011, los ajustes Tueron
repistrados directamente en el patrimonio v su saldo acreedor, solo podrd ser capitalizados en
la parte que exceda ¢l valor de las pérdidas acumuladas v las del altimo cjercicio ccondmico
concluido, s1 las hubieren; ambaén puede ser utilizado para absorber pérdidas o devuelto en
caso de lnqundacion de la compaiia. De presentarse saldo deudor esic podra ser absorbido por
los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubere,

Diesde el 3 de diclembre del 2012 hasta el 31 de diciembre del 2014, esta coenta mantiene ¢l
saldo por USS 539,143,

Durante el afo 201 5, el saldo acreedor de esta cuenta disminuyd en USS 5 450 como resultado
del mjuste por absorcidm de péndidas acomuladas, disminucion que fue proporcionalmente
distnbuido entre las partidas que conforman ¢l saldo onginal de esta cuenta, como sigue:
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F Eﬂu HCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

Resultados acumulados - Adopeion de NITF.- (Continuacion)

| | Absorcidn de
. ' Saldoal 31| Pérdidas Saldo al 31
Dic. 2014 | Acumuladas 2015 Dic. 2015

4

| =  (USDblares)
Neto de ajustes de activos v pasivos 15 ] I 5|
Ajustes de aportes de nccionistas | 559128 | (545 ) | s:‘_n:-,r-;
339 143 { 5.450) §53691

Intereses gamados ¥ 0o cobrados - Son registrados de acuerdo al método cstablecido en ¢l

Catilogo Unico de Cuentas. Los intereses devengados en ¢l periodo por la cantera de erédito, no

cobrados dentro de 15 0 30 dias contados desde [ fecha de vencimiento, dependiendo del tipo de
credito, son reserviklos de ingresos v controlados en la cuenta de orden “Infereses en suspensa™,

los que comesponden al periodo anterior son debitados a “Otros pastos v pérdudas™. Los inlereses
cobrados en el periodo postenor al de la reinversin, son acreditados o “Otros mgresos™, Los
mlerescs por mora sobre operaciones son regisirados en la fecha de cobwo

Ingresos v gastos - Los ingresos v gastos s¢ reconocen en ¢l penodo por ¢l método del devengado,
es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se conocen.

Intereses pasados - Par contabiliz estin regstrados de acocrdo con el método del devengado.

Partigipacion_de Trabajadores - De acuerdo con el Codige de Trmbajo, la Compafiia debe

distnbuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este benehcio
es repstrado con cargo a los resultados imponibles del peviodo en que se devenga. La Compadiia
Fidasa S.A. no dispone de empleados en relacion de dependencia, debado a que su inica actividad

constituye La tenencia de acciones del capital de Financicra de [a Republica S A, mientms que

esia ultima st mantiene empleados por lo que st realizd by provision de este benehicio.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Intermo para el afo 2005 v 2014 estnblecio
la tanfa de impuesto a la renta del 22% para sociedades, sin embarpo parn ¢l afio 2015, sepin
reformas el anticulo 37 de la Ley de Régimen Tributanio Intermo sc aplica La tanfa del 25%: sobre
la base imponible cuando meis del 50%s de su composicidn socictana esta constituida por
accionistas residenies en paraisos fiscales. En caso de que la utilidad del afo o pane de ¢lla sca

capitalizada dentro del afo sigwente, In tanfa disminuye 10 puntos porcentuales, siendo requusilo
indispensable formalizrla con la inseripeidn en ¢l Registro Mercantil.

D¢ conformidad con ¢l literal g) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributano Interno la

compaitia Fidasa $ A (tencdora de acciones), csta exenta del pago del anticipo de impuesto a la
renta debido a que su actividad econdmica consiste exclusivamente la tenencia de acaiones del

capital socin] de Financiera de 1a Republica S A,

Ingresos v gastos - Los ingresos y gastos s¢ reconocen en ¢l peniodo por el método del devengado,
es decir, los ingresos ciando se realizan v los gstos quando se conoden
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3  EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta compuesio como sigue;

2015 2014
(LS dilares)
Caja 2.327 oo
Diepositos para encaje 633970 £9 986
Bancos vy otras institecionss financicras L6383 1653089
Total 2268132 _LI4AN5

Depositos para encaje representa valores depositados en ¢l Banco Central del Ecuador. La
financicra esta obligada a mantener un encaje bancano Gmco del 2% sobre o saldo de aus
captaciones desde el 5 de marzo del 2009 sepim Articulo 3 de Ia Resolucion No. 178-2009 del
Banco Central del Ecuador publicada en ¢l Registro Oficial No, 549,

Al 31 de dicrembre del 2015, bancos v otmas instituciones financieras constituyen pnncipalimente
recursos en cuentas corrientes depositados en: Banco del Pacifico S.A. por USS 1514343 y
Banco de Guayagqul S.A por USS 41.536. Al 31 de dicembre del 2014 representaba
poncipalmente recursos depositados en Banco del Pacifico S A por USS 1,494,525 v Banco de
Guavaquil S A por LISS 134022,

4 INVERSIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, las inversiones temporales de la subsidiana consisten en:

2015 2014
(LS ddlares)
A valor mzonable con cambio en el Estado de Resuliados 800354 0
Dispombles para la venta sector pnvado 1,310 863 522 305
Disponibles para la venta sector pablico 435095 100,000
Mantenidas hasta el vencimiento en ¢l sector pablico TRO 4358 0
Subtotal 3425770 622 305
{=)*rovasioncs 1] i
Total 3425370 __ 622308

Al 31 de diciembre del 2015, incluyen: centificado de depdsito a plazo fijo emitido por ¢l Banco
de Guenyaquil SA. por USS 509,653 con vencimicnto entre febrero 24 del 2016 y abnl 04 del
20016 con tasa de inferés cntre ol 4.5% v 98.23%; Produbanco S A por USS 408 186 con
vencimiento en mayo 19 del 2016 con tasa de interés del 6,50%; v Ministerio de Finanzas por
LSS 1,037 449 con vencimicnto entre mayo 27 del 2006 v junio 20 del 2024 con tasa de inlercs
entre el 3,00% v 89,04%

Al 31 de diciembre del 2014, incluyen: certificado de depdsito a plazo fijo esmtido por ¢l Banco
de Guryaqual S A. por USS 257 510 con vencimicnto en encro 15 del 2015 con tasa de mienés
del 4,5%; papel comercial emitido por Proadser SA. por USS 264,795 con vencimiento en
diciembre 12 del 2016 con tasa de interés del 12%; y una cédula hipotecaria emitida  por
Ministerio de Finanzas por 1SS 100,000 con vencimiento en octubre 26 del 2015 con tasa de
inferds del 3%



FIDASA S.A Y SUBSIDIARIA
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2014

La

CARTE L CREDITOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la cantera de enéditos de la subsidiana consiste Jde lo
simente:
2015 2014
Créditos por vencer: {US ddlares)
Comerciales 6 948 (51 237.038
D consuma 5.800002 2512556
Microempresa 2 302 986 0
Total enéditos por vencer 15251039 274959
el nin :
Crédio de consumo que no devenga intereses BRT.AMY 127456
Crédito de microempresa que no devenga miereses 358 360 i
Total eréditos que no devenga inlereses 1.245.537 127,456
Criaditos vencidos:
Comerciales 30 33.030
De consumo 233,763 18023
Microempresa 3 638 0
Total créditos vencidos 270411 51.053
‘reditos dos:
Comerciales 0 21218
Total créditos refinanciados 1] 21218
Subtotal cartera de créditos 16.767.007 2949321
(=} Provassdm para enéditos incobrables ( Ver nota &) ( S9383)) ( 98154)
i 16,173,175 2851167

La tasa de interds de las operaciones de cartera de enéditos comercial ¥ consumo que otonga la
Financiera se encuentran en 11,.20% v 15,19%5 respectnamente, promedio amal de conformidad
con las tasas de interés referenciales cstablecidas por el Banco Central del Ecuador.

Canera de erdditos comercial - Son aquellos olorgados a sujetos de crédilo, personas naturales o
Juridscas, cuyo financiumiento esti dingido a diversas actividades relacionadas con ¢l comercio
y la producciin de bienes y servicios, tales como adquisicion de activos fijos y eapital de trabajo.
Estos tipos de créditos no estin destinados a financir operaciones de consumo, compra de
vivienda o microcrédito. Estos préstamos son concedidos en funciim de la capacidad de pago del
cliente con plazos miamos de | a 5 aos, concedidos con garantia personal, prenda ¢ hipoteca,
dependiendo el desting del préstamo

Canera de créditos de consump,- Comesponden a eréditos otorgados a personas naturales que
tengan por destino la adguisicion de bienes de consumo o pago de seracios, que peneralmente se
amortizan en funcion de un sistema de cuotas peniddicas ¥ cuya feente de repogo &5 el inpreso
neto mensual promedio del deudor.
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[

L}

CARTERA DE CREMTOS (Continuacion)

Estos préstamos son concedidos por montos entre USS 2 000 y USS 15.000, con plazo hasta 3
aios (dependiendo del monto), se conceden con garantia personal siempre ¥ cuando su monto
maamo sca igual o0 menor a los USS 3.000, v en los casos que ¢ monto solicitado sea mayor,
requenid de una garantia real que puede ser hipotecana o prendana.

Dentro de este tipo de producto la Financiera ofrece el erédito automotriz, para L adquisicion de
vehiculos nuevos con plazo hasta § ahos v tasa de mterés del 15%, con gamntia de resena de
domimio sobee ¢l vehiculo a financar.

CUES 5 CORR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas v documentos por cobrar de la subsidiana
consisten de lo sipusente:

2015 2014
(US dblares)

Intereses por cobrar de inversiones 14.775 13574
Intereses por cobrar de cantera de créditos 156460 24865
Cuentas por cobrar vanas 154 148 __ S5 8R40
Subtotal 325383 94279
{-) Provision para cuentas por cobrar { Ver nota &) {1837} {__15.560)
Todal _313.546 18719

Al 31 de diciembre del 2015, cuentas por cobrar vanas, incluye pancipalmente USS 72262 por
cobrar a Hispana de Sepuros por polizas analadas.

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas por cobrar vanas, ingluye principalmente USS 27.790 por
canea de tarjetas de erédito vy USS 14,396 por cheques devueltos de Asedistrib S A

BIENES EN DACION DE P

Comresponde a biencs recibidos por daciones de pago con resenva de dominio por eréditos
vencidos,

PROVISION PARA CARTERA DE CREDITOS, CUENTAS POR COBRAR Y OTROS
ACTIV

Al 31 de diciembre del 2015 y 2004 el movimiento de las provisiones de la subsidiana os ol
sipuiente,
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L] E CREDITOS, S POR COBRAR
AC ||\"!,‘J', {Cnnhnuncu’m]
Cartera Cuentas Otros Operaciones
Movimicntn de creditos por cobrar actives contingentes  lotal
{ US dolares)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 130,040 14431 1594 2850 213,245
Provisiones del afio 710908 1.129 59 1812 73908
Reversiones ( 152.794) 0 0 ( 2850) (155.644)
Castigos 0 { 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre del 2004 98 154 15560 15983 1812 _131 509
Provisiones del afio 706,159 2407 2688 TI1.254
Reversiones (210.481) (1.812) (212.293)
Ajustes U6.130) i L1613

Saldo al 31 de diciembre del 2015 __ 593832 _ 837 _15983 _ 2688 614340
9 EE{'IFIF_D.-\HF;G Y EOL !IE s

Durante ¢l afio 2015 v 2014, ¢l movirmiento de esta cuenta ¢s ¢l ssgmente:

saldo al Saldo al Bajas Saldo al
Cuentas Modig-13  Adichones  3Medic-14  Adigiopes Revalor,  M-dic18
(L5 didlares)

Terremss v mejoara i L 24 3
Vil ¢ instalacwones i 14 TH T80 ARG 5705
huchlcs v enseres LT 4900  WHIT 6841 | 21 w45 o F7
Eiquapes de computacion i X1F 220 127108 2% O 152 185
(L 18984 3 1977 a 19787
Subioisl HF R0 TLe83 281500 L6 TEY {21943 E6300
Depreciacsba scumulads  (JA0271)  (14635) (199904) (34518 (19763]) (42704)
Todal 29,30 T AL s S s S SR XM Q95D _4102sT

La Junta General Extraordinana de Accionistas celebrada el 18 de noviembre del 2013, resolvid
sobre la transferencia de dominio los inmuebles de la Financiera, compuestos por olicinas v
pargquens del Edificio Cinbank al Fideicomiso Mercantil FIRESA, { Ver nota 10 y 30)

10 OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, csta coonia consiste en:

2018 2014
(LIS dilanes)

Gastos difendos, netos 152814 322508
ACCIONSS ¥ PArLICIPAICHINGS 15,886 15,8806
Pagos anticipados 91,349 418,123
Derechos fiducianos K78.339 527 864
Materiales, mercaderias ¢ insumo 2.501 0
Orras _109.856 28
Subtotal 1.450.745 1.290.739
Provistones { Ver nota 8) _15983) __15981)

Total 1.434.762 1.274.756
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10 OTROS ACTIVOS (Continuacidn)

Gastos difendos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comesponde pnncipalmente a valores
pagados por addquisicion de programas de computacsdn por parte de b subsidana, amortizados
en linca recta a ¢inco afios. A continuacion, ¢l movimiento del ado 2015 de las cuentas de gastos
difendos:

Saldo al Saldo al
Cuentas Jldic-14  Adiciones Reclasific, 31-dic-15
{ US ddlares)

Honornos 0 48 050 438 050
Programas de computacion 265.722 06 846 (32937) 329631
Otros 183,328 30247 (28.458) _185117
Subtotal 449050 175,143 (61.395) 362798
Amortizacion acumulada (126142) (82.728) (_L114) (209984}
Total 22208 2415  (62309) 331814

Al 31 de diciembre del 2015 y 2004, scowones vy participaciones, mchiye pnncipalmente una
participacion en ¢l Bankers Club por USS 14.000 y LSS 1886 en ol Depdssto de Valores
Decovale, ambos se encucntran totalmente provisionados.

Al 31 de diciembre del 2015, pagos anticipados incluye principalmente; por anficipos a terceros
por USS 18 883; pastos de publicidad del periodo LSS 40,185 y gatos de mantenimiento por LSS
15.070; mientras que, al 31 de diciembre del 2014, pagos anticipados incluye prncipalmente
LSS 330000 del anticipo para la compra de oficinas conocido v aprobado en la sesitn de
Dhrectono del 8 de septiembre del 2014, USS 59.602 & gasios de publicidad del penodo v USS
24.144 de gastos administratives del penodo.

Al 31 de diciembre del 2015, derechos liducianos incluye pnncipalmente;

a) Inversiones en titulos de la Corporacion Financiern Nocional entregados al Fideicomiso
Mercantil de Garantia Financiern de la Repiblica S A. FIRESA a favor del Fudewcomiso
Mercantil de Garantia del Fondo de Liquidez del Sistema Financicro Ecuatonane, por USS
540.000

b) Cuotas de participacion en el Fondo de Liquidez del Sistema Financiero Ecustonana por USS
338319,

Al 31 de diciembre del 2014, derechos fiducianos meluye pnncipalmente:

a) Inversiones en litulos de la Corporacion Financiera Nacional entregados al Fidewcormso
Mercantil de Garantia Financiera de la Repiblica S A FIRESA a favor del Fideicomiso
Mercantil de Garantia del Fondo de Liquidez del Sistema Financiero Ecuatonano por US$
295000 (LSS 295,000 al 2013),

b) Cuotas de participacion en el Fondo de Liquidez del Sistema Financicro Ecuatorano por LSS
231,596 (LSS 26,324 al 2012)

¢) Fuewomiso FIRESA USS 1268 al 2014, admimstrado por la Fiduewna Latmtrust S.A.
Administradora de Fondos v Fideicomisos. Objeto, orer un patnmonio  autonomo
conformado por los bicnes immuchles (ver notas 9 y 30).



FIDASA S.A Y SUBSIDIARIA
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2014

11 OBLIGACIONES CON EL EI"EI 1CO
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, las obligaciones con ¢l pﬁhlir.:nd: la subsidiana consisten en

lo sipuiente:
Pill b 2014

Depdsitos a plaro (L5 dblares)

De 1 a0 dias | .E80.058 S0 483
De 31 290 dias 4 865 83) LI 810
De 91 a 180 dins 23123535 254 3%
e 18] a 300 dias 4 197683 1153378
e nis de 361 dins SEY.GN0 A54.010

Total RENEEN T 3512177

Depositos a plazo al 31 de diciembre del 2013, constituyen cenificados emitidos por la
subsidiana con una tasa de mierés promedio anual del 5,97% v 4,5% anual respectnvamenie.

12 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2015 2014
(LS dolares)

Ohhgaciones patronales 05,159 32.264
[ntereses por pagar 286,846 40.740
Retenciones por pagar 17.876 9717
Contribuciones, impuestos v multos 3132 4 280
Proveodores ilL761 7.002
Cuenias por pagar o extablecimientos afihados 101 824 T6.35T
Provisiones para operaciones confingonics 688 1L.BI2
Cucnias por pags vanas I 200 953 495,327
Total LI3E42E H6T A9

Obligaciones patronales al 31 de diciembre del 2005, incluye principalmente saldos por
participacion a empleados por LSS 23,665, benelicios sociales por LSS 11,946 v aportes al [ESS
por USS 9727, Mientras que al 31 de diciembre del 2014 comesponde principalmente por
provisiones de la subsidiana por vacaciones por USS 12980, beneficios sociales por LSS 6.453
y aportes al IESS por LISS 5,858,

Intereses por pagar comesponde a los intereses penerados por los depdsitos a plazo mencionados
en [ nota antenor de la subsidiana

Cuecntas por pagar a establecimientos afiliados comesponde a consumo de los tangetahabsentes por
adquisicion de scpuros en Hispana Sepuros.

Cuentas por pagar vartas, al 31 de diciembre del 2015 incluyen principalmente saldo por concepto
e cobros de seguros vehiculares o Hispana de Seguros por USS 114534 vy financiamicento
otorgado para adquisicion de vehiculos de clientes de Vallejo Araujo por USS 614340, Mientras
que al 31 de diciembre del 2004, incluyen  prncipalmente saldo por conceplo de cobros de
scguros vehiculares a Hispana de Sepuros por USS 350,865 v linanciamicnio otorgado pam
adquisicion de vehiculos de chientes de Alfauto S A POR USS 55894
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13

4

15

16

La cuenta ofros pasivos de In subsidiana consiste de bo siguienie:
2015 2014
(LIS dolares)
Ingresos recibidos por anticipados 1.868 54.260
(hros 1.525 241 18 8038
Total L3227 109 123068

Al 31 de diciembre del 2015 incluye USS 1381.061, por valores recibidos de chentes bajo
contrato de marco de operaciones financicras.

PASIV GO PLAY
La cuentn pasivo a largo plizo de la matnz consiste de o siguiente:
205 2014
(US dolares)
Accionistas =3 127 588
Total 3 127588

Al 31 de diciembre del 2014, 1a cuenta por pagar a largo plzo con accionistas no bene fecha de
vencimicnio, no generan intereses ni s¢ encuentran respaldadas por garntias reales v fueron
onginadas por accionistas de In Controladora para el aumento de capital social de la subsidiana,

CAP SOCTAL
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l capital de la matriz csti representado por 100,000

acciones ordinarias v nominativas de USS 0,04 cada una v que totalizan el capital suscnto v
pagado en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |a composicion accionara es:

Nimero d (US dilares)
" kil 2015 pLlIE 25 2014
Girupo Compostela Oeste, SL 0 21,000 0 1240
Wellimgton Minerals & Miming Lad EIRLLL] 0 1.240 0
Ah. Eduardo Lopez Espinora 59.000 59,000 2360 2360
Foo, Hoctor San Andres Pesanics 5000 4,000 200 204
Eco, Carlos Onepga Cadena 5 W) R 200 200
Toal 3 R | K D 4000 4 000
APDRTES PARA AUMENT A L

Al 31 de diciembre del 2015, representa la adquisicion de 2,773,838 de acciones ordinanas
con un valor nominal de US$ 1,00 del avmento del capital de Financiera de la Repiblica S A
Firesa. A esa fecha esic mabro tambeén incluye USS 2,350,001 entregados como apories par
futuro aumento de caprial.
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17 PATRIMONIO TECNICO

El patnmonio técnico es i suma de vanas coentas del balance peneral, que sinve de pardmetro

para medw la sohvencia de Las instituciones financicras. El titulo V, Capitulo | de la Codificacsin

de Resoluciones de [a Supenintendencia de Bancos y Scguros v Junta Bancana establece que pam
las financieras el patnmonio téonico no debe ser menor al 76 del 10tal de activos vy conlingentes
ponderados por nesgo, m menor al 4%s del total de activos nids contingentes.

Para efecto del cileulo del patnimonio téenico constitusdo se deducinin los aportes oblipatonos y
se considerard ¢l patnmomo téenico secundano por un valor hasta ¢l 100%5 del patnmonio
PRI,

Al cierre de los ejervicios de Jos atos 2015 v 2014, la situacion patrimonial de a subsidiana se
presenta de [a siguiente manera:

l“l“. 2014
(LIS dolanes)
Patnmommo iScmon prmano B DN D2 204110
Patnmomoe tecmoo secundano 747 00 210065
Porcentaje 122 15,1
Actnos ponderados por niesgo 20,078,559 4,673,784
Patrimonio técmioo constituido i K37 (s 2354178
Morcentaje 4,05% 50,37
Activos totales 2. 146918 6. 830 305
Patrimonio téenico constituido _ 6,837 D06 2354175
Porcentaje 28.32% AT
Poroon excedentana 2029935 1.933 534

I8 RESULTADOS ACUMLUI

Coresponde a las utilidades dc:-pm.s del paga del 15% de participacion de los trabajadores v

del impuesto a la renta de ejercicios antenores y del presente ejercicio que no se han distribuido
entre los accionistas.

19 PARTICIPACTONES DE MO CONTROLADMRAS

Es la parte del patnmonio no atnibuible a la controladora que representa La participacion del capatal
accionano de la subsidiana. Al 31 de diciembre del 2005 v 2014, ¢l porcenime de las

pancipaciones de no controladoras s del 0,9160247%

20 INTERESES GANADOS, PAGADOS Y COMISIONES

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, Jos intereses panados, intereses pagados v las comisiones de

L subsidina consisten en lo siguiente;
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20 INTERESES GANADOS, PAGADOS Y COMISIONES (Continuacidn)

Intereses ganados:
Invers

Cradnos

(nros

Total

Intereses pagados:
Ollignciones con el pablico

Comisiones pagadas:
Gastos de comision

s 2014
(LS dolancs)
2 305 805 268 530
263 388 IR8.517
L] 10221
ST 50 467 277
ARAGT 179 136

Al 31 de diciembre del afo 2018, incluye pnncipalmente USS 53.527 por venta de canera de

eriedilns.

21 GASTOS DE PERSONAIL

Al 31 de diciembre del 2005 v 2014, los gastos de personal de [ subsidiana consisten:

Rermumernciones
Aportes al [ESS
Julilacon patronal
Beneficos socales
Fondos de resenva 1ESS

Impucsio a la renta del personal
oS

Totnl

Otros gastos, durante ¢l ano 2015 incluye pnncipalmente LSS 37 876 por refmpenos. Mientras

2015 2014
(US délares)

416529 299597
9% 298 66 835

0 i

50,172 e
18870 7.838
8204 8519
06,52 67332
GRB225 482,002

que en el afo 2014 incluye principalmente USS 22 578 por relnpenos

23 GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Jos gastos de operacion de consisten en lo siguiente:

Honoranos

Servicios vinos

Impuestos, contnbuciones y mulias
Ohros

Total

2013 2014
(LS dodares)
| 5.650 15.209
327005 137.140
K8 408 48,700
G 564 44 150
$27.657 245,399
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23 GASTOS DE OPERACION (Continuacion)

Honorarios al 31 de diciembre del afo 2014 v 2013, representa el pago a directores de la
subsidiana,

Servicios varios al 31 de diciembre del aio 2015 v 2014, ncluye principalmente saldos
correspondientes de la subsidiana a pagos por servicios especializados por USS 179499 v
USS 65842 respectivamente; por semvicios bdsicos LSS 25043 vy USS 16078
respectivamente; por seguros USS 5.432 v USS 3 547 respectivamente v por arrendanmentos
por USS 3.151 v LSS 3.002

Impuesios, contribuciones ¥ multas al 31 de diciembre del afo 2015, incluye principalmente
saldo correspondiente por aportes para organismo de control por USS 52.932,

Otros gastos al 31 de diciembre del 2005 y 2014, incluye prncipalmente saldos
correspondienics por mantenimienio y reparaciones por LSS 62651 vy USS 33989
respectivamente.

ONES Y AN ONES

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, consisten en lo siguiente:

2015 Eﬂ'H
(US dalares)
Provisiones 632 288 73,909
Depeeciaciones 41.764 19.058
AmonizEciones 831636 2.500
Total J57.688 95467
OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, otros ingresos consisten en lo siguiente;
20115
(US dolares)
Unlidad en venta de bienes 0 14,733
Amendarmicntos 0 i
Recuperaciones de activos financicros 145359 156,494
Otros ingresos _11.136 A Rl
Total 156,495 00 358

Recuperaciones de activos financicros durante los ados 2015 v 2014, corresponde
principalmente a reversion de cartera de crédito por USS 133327 y USS 15270
respectivamente,

MPUESTO A LA RENT,

Conforme a disposiciones legales v reglamentarias, 1a depuracion de la base impomble por ¢l
periodo fiscal 2015 y 2014 de la subsidiana, fue determinada como sipue:
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26 IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

015 2014
(LIS dolares)

Utilidad (Pérdida) del ejercicio (A) 161072 (30]1.943)
{-) 15% de Participacion de empleados By 26l 0
(+) Gastos no deducibles 5613 34l
{-} Ohros ingresos exenlos 14,400
Base imponible 128.123 (298.533)
(-} 22% Impuesto a la renta (C) 25187 1)
(=) Impuesto minimo (D) . [L26.005)
Unhidad (Pérdida) neta del ejercicio (A-B-C 2015) (A-B-D 2014) 108.724 (327.948)

Por ¢l gjercicio fiscal 2015, Ta Compaida registro como Impuesto a la Renta la provisiom del
22% sobre su base impomble, mientras que por el gjercicio fisenl 2004, registro como
Impuesto a la Renta el anticipo minimo determinado para ese cjercicio, de conformidad con ¢l
pekrrafo scgundo del hiteral 1) del numeral 2 del Art. 41 de la Ley de Régimen Trbutano Intemo.

A la fecha de este informe (abnl 29 del 2016), las declaraciones de impuesto a la renta de la
Compadia no han sido revisadas por las antondades fiscales. De acuerdo con disposiciones
legales las obligaciones v acciones de cobro de eréditos tributarios por incumplimiento de deberes
formales presenbe en ¢l plazo de einco afos; v, en siete alos, s1 la declaracidn presentada resultare
incompleta o si no se [a hubicre presentado,

De conformidad con el literal g) del aniculo 41 de la LRTL, las Entidades cuva actividad
econdmica consiste exclusivamente en In tenencia de acciones, panicipaciones o derechos en
sociedades no estin sujetas a la obligacidn de pagar anticipos por impuesta a la renta,
consecuentemente la Compaiiia FIDASA 5 A, apegada en esta disposicion no paga anticipo
minimo de impuesto a la renta.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGCI15-3218 del 24 de diciembre del 2015
publicada en ¢l RO, No. 660 del 31 de diciembre del 2015, el Servicio de Rentas Internas
dispuso que para electos de presentacion del informe de obligaciones tnbutanias, los
socicdades obligadas o tener auditoria externa, deberin presentar a los suditores externos
para su revision, Jos anexos y cuadros referentes a informacion inbutana conforme a
instructhivo ¥ formatos proporcionados por el SRL Ademas, se dispuso que los auditores
externos presenten hasta el 31 de julio de cada afto los informes de cumplimiento tnbutano,
correspondientes al ejereicio fiscal anterior. A la fecha la Compaiia mantiene en proceso
la preparacion de dicha informacion

27 CLENTAS DE ORDEN
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las coentas de orden de la subsidhana representan:
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27 CUENTAS DE ORDEN (Continuacion)

2015 2014
(LIS dolares)
Activos castigndos. 13058 13058
Créditos en demanda judicial 5347 45.009
Infereses, COMISIONES € INETCSOS €N Suspenso 55846 33.002
Valores v bienes recibidos en garantia 12.035.018 3820581
Ongen del capital 4000100 750,000
Provisicnes constituidas 1.777 1.777
Depdaiton o capiaciones constituidos como pamntia de prestomos 11468 11468
Otras coentas desdoras 4.200.597 1.790 557
Oitras cuentas acreedoras 511,277 ]
Total 20891988 6465542

Creditos en demanda judicral, incluye pnncipalmente la cantera d¢ credito comercial que s¢

encuentra en proceso de recuperacion mediante la via judiaial.

Intereses, comisiones ¢ ingresos en suspenso, incluve prnneipalmente los intereses en mora.

Valores y bicones recibidos en parantia, comesponde a los bienes muchbles ¢ mmucbles

entregados en parantia a la subsidiana,

Otras cuentas deudoras, incluye principalmente saldo por LSS 3,220 818 cormrespondiente
intereses por cobrar cariera

28 VENCIMIENTO DE ACTIVOS ¥ PASIVOS

a

Los achivos v pasivos mis representalivos de la subsidiaria al 31 de diciembee del 2015,

agrupados segin sus plocos, son:

030 M9 9IS (81360 2340 Totsl

ACTIVOS (USS dolases)
Fondos dispoiibiles 2268129 2268129
Inversiones (inancieras
A valor nisonshle B0 384 B9 354
Dresponuble para b venta del sotior prvado 21B045 o T 393024 I 300 Ead
Desponble para ba venta del secion piblca 1 127458 97095 1.224.55)
Canera de créditos por vencer
Cartera cosnercial JHOT TR 2915 B0 TOOGIR 108 B 200840 694805
Cartera de comrumo 2TLI2E 395100 R43.2258 TRI 750 3807 500 5 500002
Cartera mucrocridate 15685 TEE] 115208 AT210 20290 TR 7 50T 86
Cuentas por cobeas
Intereses v commones pof cobrar encartera 125 963 1200 12924 31148 154,148 3251x)
Orrons [cueriias vanas) PR e e i xis
TOTAL ACTIVINS SAOLRRY A S)1S.608 D IDR624 1049129 602077 21270330
FASIVO
Ohlizacones qon of pablico 1SE008S JEGSEN] 2512535 4197683 SETOI0 14045047
Iriterrses por pagas
Cuentas pov pagas (prnveedares) T4l 97adn  A0RI0  _ ONO4E  |069R _ JRAR4T
TOTAL PASIVO L9IE KIS $963477 2883 149 4206611 _SON608 14330894

Posicidn neta I67T6054 (ST R69) 64527 (2047 502) 5413 460 6959427
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29

'ERACIONES CON ACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los pnncipales saldos con pantes rclacionadas
comesponden a los saldos de los pasivos a largo plazo detalladas en la nota 14 ¥ 16

31

Fudeicomiso Mercantil de Garantia.- Mediante escntura piblica celebrada el 7 de jubio del
2010 ante 1a Notaria Primera del Cantdn Guayvaqu], Financiera de 1a Repiblica participd como
constituyente en la Constitucion de Fideicomiso Mercantil de Garantia, dando cumplimiento
con [o establecido en la Ley General de Instituciones Sistema Financiero. A continuacion un
resumen de la esentura de constitucidn del fideicomiso:

Nombre: Fideicommso Mercantil de Garuntla Financiera de In Repablica S A, Firesa

Fecha de constitucion: 7 de julio del 2010

Constituy enle: Financicra de la Repablica S AL Firesa

Eeneficiario: Fideicomiso Fondo de Ligmdez del Sisterna Financiero Ecustonana
{Banco Central del Ecuador)

Fiduciaria: Corpomcion Financiera Nacional - CFN

Patrimonie Autdnomo: Constituido por la transferencia de titulos, valores y documentos de aredito
por parte del Constituyente.

Maro de duracion: Indeflimido, que conclurd por mandato legal mdique liquidncion del
Fideicomiso,
Objetn: Garantizar los eréditos extraondinanios de Liguider que sean otorpados por

el Fondo de Liquidez. a favor del Constituyente, a cuyo cfecto debera
mantener aporados al patrimonio del Fideiconuiso, activos de su propiodad
en los montos que establesca el Reglamento de Elegilalidad y la nonma
sobre Garantias Apropiadas dictados por el Derectono del Fondo de
Liquider del Sitana Financiero, los mismos que senin reahmdos como
scpunda fuente de pago de 1as oblipaciones del Constituyente.

Cuanria: La Financiern ha constituido un Fideicomiso de garantia, en ¢l que posee
LSS 295000 en derechos fiducianos en el 20013 vy dumnte ¢l 2014 s
mantuno.

Fideicomiso Firesa.- E1 20 de noviembre del 2013, se constituye a través de [a Compadia
Latintrust 5.A. Administrndora de Fondos v Fideicomisos ¢on la finalidad de crear un
patrimomio autdnomo conformado por los bienes inmuebles (Ver nota 9 v 10) para que los
resultados de dicha administracion scan entregados al beneficiano del Fideicomiso Mercantil
transfinéndoles a la terminacidn del presente Fideicomiso ¢l dominio de los bienes
fidercomitidos,

MTINGEMCIAS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la admanistracién de la subsidiaria considera que no
mantiene contingencias significativas que requicran revelacion o provisidn en los estados
fimancicros. Los pnncipales jmcios donde la Financicra actia como demandanic son los
relacionados a la cantera en demanda judicial. Los asesores Iegales han confirmado litigios en
contra de clientes por una cuantia total de USS 398,514 v USS 106 907 respectivamente,
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31 PROGRAMA DE SUPERVISION INTENSIVA

Mediante resolucion N° SB-INSFPR-2015-193 del 23 de junio del 2015, la Supenntendencia
de Bancos resolvid aprobar el Plan de Supervision Intensiva presentado por Financiera de la
Repiblica S.A. FIRESA, cuyos objetivos ¥ melas s¢ encuentran establecidos en las
proyecgiones y cronograma de ejecucion de actividades consideradas por In Entidad, Ins cuales
servinin para reverhr ¢l margen de intermediacion negativo v las pérdidas peneradas. El
programa deberi cumplir lo sipuiente:

*  Due los incrementos de los depdsitos, captaciones o inversiones scan invertidos en valores
domesticos de alta liquidez, solvencin y rentabilidad.

= Todo credito que se otorgue debe apegarse estnctamente a los procedimicntos legales,
nofmativas, estatutanos v, con las parantias previstas en cada caso, sin excepaion alguna.
Se prohibe la distnbucion de utilidades o anticipos de Tas mismas,
No podra proceder a la apertura de nuevas oficinas en el pais o en extenor.
Se¢ prohibe que se mviena en ¢l capital de mstiiuciones constituidas o por constituirse en
¢l extenor.

*  5¢ prohibe cualquier tipo de inversion en el exterior,
Que proceda a la inmediata contabilizacidn de toda pérdida que comesponda al
provisionamiento total o parcial de activos cuya cobrabilidad, realizacion o hiquidez asi lo
requicran.

o [hsponer que In Financiera, durante la vigencia del Programa, cumpla con los indicadores
de solvencia y liquidez, de conformidad con La normativa legal vigente

Sepun Ohicio No. SBS-INSFPR-IRG-DASFPO-5LIP-20015-025 del 9 de enero del 2015, Ta
Supenniendencia de Bancos dispuso a ln Administracion de la Financiera implementar un
“Progmma de Supenvision Intensiva™ que ascpure la vialidad financiera de la Entidad, debido
a las pérdhdas presemtadas en los altimos tres tnmestres del 2014, El programa debera contener
como mimnmo los siguenics aspectos:

= Plan de negocios onentado a fortalecer su estructura financicra y operativa, que permita
revertir ¢l comportameento de los resultados, mediante e moremento del margen
financicro v/'o la reduccion de los gastos de opercion,

* Politicas v acciones que realtzard ln Admimstracion, para la recuperaciin de [ ¢artera
vencida, ¥ las que adoptani para evitar ¢l detenoro de la cartera por vencer,

«  Adopcién de politicas de administracion crediticia, encaminadas a mimimiza ¢l nesgo
mherente a la concesion, adminmistracion y segunniento.

s Desenpeion detallada de las acciones correctivas que se¢ compromete adoptar La imstitucion
¥ los activos que realizard para cubrir la posicion de “liquidez en riesgo™ ¢ indicadores de
liguidez estructural en caso de incumplimiento.

= Fuentes allemativas de recursos  ligwidados  especificando  las  mstituciones  que
proporcionartan los fondos vy sus condiciones

* [Indicadores, parametros v demds elementos de juicio (cualilativo y cuantitabivo) para
evaluar la marcha del Programa.

*  Proyecciones financieras con un honzonte de dos afos, con desagregacion de activos,
pasivos, patrimonio, estado de pérdidas v panancias, flujo de efectivo y patnmonio léemico
constituido, las proyecciones seran en 1EMninos monsuales
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En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02 QUICT 008 del Suplemento R.O. Ne. 564
de abnl 26 del 2002, efectuamos las sipuientes revelaciones:

Cuentns de orden - Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, se¢ encuenira revelada en la nota 27.

Transacciones v operacioncs con Partes vinculadas - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los
prancipales saldos con partes relacionadas detalladas en la nota 14 y 16

Las transacciones con las compaiiias relacionadas v con accionistas comunes se realizan en
condiciones iguales a las que pudicron efectuarse con lefoeros

Eventos posteniones - Entre diciembre 31 del 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y
abril 29 del 2016 (fecha de conclusion de la auditoria) no existen eventos sipmificativos que
afecten la presentacion de los estados fimancicros del ano 2015,

Cumplimicnto de_medidas comrectns de_control interna.- Durante el afo 2015, hemos dado
curmplimiento a las recomendaciones efectuadas pam superar las obsenvaciones de control infemo
detectadas por auditoria externa

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estin reflejadas en fas notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compailia, pore tal meon no
estin reveladas.




