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“A la Junta General de Accionistas de 
Fidasa S.A. 

nforme sobre los estados financieras 
1 Hemos auditado los estados de situación financiera adjuntos de Fidasa S.A, al 31 de diciembre del 
2014 y 2013 y los correspondientes estados de resultados, de cumbias en el patrimonio de los 
accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados a esas fochas, así como un resumen de: 
las policas contables siria y sus notas explcatas 

Responsabilidad dela Administración por los estados financieros 
2. La Adiministación de la Compañía es responsable dela prepuración y presentación razonable de 

los estados financiros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera para 
Paqueñas y Medianas Eudades (NIIF para PYMES) Esta responsabilidad incluye cl diseño, la 
implementación y cl mantenmento de controls intemos relevantes para la prepunción y 
presentación muonable de los estados financieros a fin de que mo esén afíctdos por 
representaciones rróneas de carácter significativo, scan éstas causadas por fiuudo o cr, meda 
la selección y aplicación de políticas contables apropiadas y la determunación de stmacionss 
contables que sean rzonables e acuerdo con Las creunstancas 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opanión sobre los estados financrros adjuntos asados en 
muestras uitorías. Nuestras auditorías fueron eectudas de acuerdo con Normas Intemacinales 
e Auditoria y Asegaramento, las cuales requeren que cumplamos con requerimientos ébcos, 

planifiquemos y realicemos una auditoria pura obtener certeza razonable sobre sí os esados 
finciros están libres de representacion erincas de importanca relativa. 

Una aitor comprende la ejecución de pooadimientos para obtener cvidencia de aucitri sobre 
Jos saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juxio del ados, incluyendo la valunción delos riesgos de representación errónea 
e importancia relativa delos estudos financieros, ya sa debido a aude o cr. Al efectuar esta 

evaluación de riesgo, el mito toma en considaración e contr! íntemo relevante 4 la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, paa diseñar procedimentos de auditoría que 
scan apropiados alas circunstancias, pero no con el fin de expresar ua opinión sobre la cftividad 

el corto intemo dela Compañía. Ura auditoria también incluye la cvalución des los principios 
e contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la 

adminisoción son razonables, as como una evaluación de a presentación general de ls estados 
financieros. Consideramos que la cvidenca de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 

“apropiada pura proporcionar ura base para muestra opinión de uditoda. 
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Opiión 
4. En muesta opinión, los estados financieros mencionados en el primer palo, presentan 
razweblemente, en todos las aspoctos snlfcanvos, l sición fiancior de Fabes SA al 31 de 
«ioxmbre del 2014 y 2013, los resultados de sus opuzaconss, los cambios cn su primo de sus 
sociomsas y us. flujos de cextivo por los años terminados en esas ctas, de conformidad con 
"Normas Intemacionales de Información Financiera pura Poquoñas y Madras Enudades (NIF 
pura PYMES). y disposiciones reglamentarias de Superintendenca de Compañías, Valore y 
Seguros, y el Sevi de Rentas Intomas(SRI) 

Énfasis 

5. Sm calificar masa opunón, hacemos mención que dl infame sobre cumplimento de 
obligacion nbugaias del penodo fiscal 2014 será presentado pur separado conjuntamente con los 

anexos cogidos pur cl Servicio de Rentas Intamas Festa el 31. de jubo del 2015 conforme a 
disposiciones tributarias ganes. 

Atentamente, 

RUL Gusalroces 2 Mooicas Ca deba 
RYL.CONSULTORES £ AUDITORES CIA. LTDA. 

  

Teresriozipó Zamora 

Registro CPA. No. 7.102 Registro CPA. No. 28307 

Guayaquil, abril 22 del 2015 
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FIDASA S.A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013 

  

  

NOTAS 2014 2013 

  

  

(US dólares) 
ACTIVOS 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Inversión en subsidiaria 3 2601974 _1871048 
TOTAL ACTIVOS 2601974 1.871.048 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVÉ 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Pasivo a largo plazo 4 721.588 2 
TOTAL PASIVOS 721588 2 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital social s 4.000. 4.000 

Reserva de capital 3 1316693 1313355 
Resultados acumulados por adopción de NIIF 3 559.143 — 559.143 
Resultados acumulados 5.450) ($450) 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONIS 

171.048 
  

    

    Y / 
E drá Pesas ¿CPA Elizabalh Pots Yagual 
Gerente General Contador General 

Ver notas los estados financieros



FIDASASA. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DI 

  

'EMBRE DEL 2014 y 2013 

  

    

NOTAS 2014 2013 

(US dólares) 
INGRESOS: 
Ingresos operacionales. o o 
Utilidad por venta de actwos fijos o 614 
TOTAL INGRESOS o 614 

GASTOS: 
Gastos admunistrativos 0 (1594) 
Gastos de depreciación 0 CN 
TOTAL GASTOS 0 1394) 

UTILIDAD DE LA OPERACIÓN 1 o 20 

Impuesto a la renta 7 0 2 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 7 2 20 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 

"TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO. 2 20 

NOTA: Durante el año 2014, la Compañía no gencró ingresos mi incurió en gastos, 
consecuentemente no presentó estado de resultados por este periodo fiscal 

  

5 Méctor San Andrés Postes a Elizabei Potes Yagial 
“Gerente General Contador General 

  

¡Ves notas alos estados financieros



  

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013     

Resultados 
acumulados 

Capial= Reservade pocadopción Resultados 
Movimiento Social capial GE NNE acumalados Total 

(US dólares) 
Saldos a enero 1 del 2013 4000 1168897 $913 (2922) 1708118 
Revalorzación deinversones al VPP 86291 16297 

Compensación de activos y pasivos Be De 
Utilidad del ejercicio, 2013 — — —2 

Saldos a diciembre 31, 2013 4000 A3BISS $801) (5490) LSLOSS 

Revalrizaión de inversiones al VPP- 23. se 
Saldos a diciembre 31, 2014 400 AMG SSI) 590) 17486 

NOTA: Durante el año 2014, la Compañía no generó ingresos mi incurió en gastos, 
«consecuentemente no presentó estado de resultados por este periodo fiscal. 

es mides)    
  

SS. Hilor San Andrés Pesanes CUÁ Elizabeih Potes Yagual 
Gerente General Contador General 

'Vernotas alos estados financieros.
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FIDASASA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2 

    

2015 200 
(US dólares) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efectivo recibido por clientes o 0 

-ctivo pagado a proveedores y otros —— (4210) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación o (4216 

ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Aumento en inversiones en ubsadara 0 o 
Venta de activos fijos ——L 4.056 

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversión — (727,588) 4.056 

    

  

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Aumento en pasivo a largo plazo E] 
Efectivo neto provisto por las actividades de finan 121588 0 

Disminución de fondos. 0 (160) 
Saldo de Efectivo y sus equnvalentes al micio del año o _160 

Saldo de Efectivo y sus equivalente al ial del año o_o 
  

NOTA: Durante el año 2014, la Compañía no generó ingresos m mcurió en gastos, 
consecuentemente no presentó estado de resultados por cste periodo fiscal. El efectivo. 
utilizado en la actividades de inversión fue provisto por los accionistas. 

4 nde A =L ll rte 
e — A =— 
Héctor San Andrés Pesantes. “CPA. Elizabeth Potes Yagual 

“Gerente General Contador General 
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FIDASA SA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

  

  

POR LOS AÑOS' £MINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013 

2014 201 
(US dólares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON 
EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE 
'OPERACIÓ:    

  

UTILIDAD NETA o 2 
Partidas que no requieren ni generan efectivo; 
Deprecinciones y amoruzactones o o 

o 
Cambios en Activos y Pasivos: 
Disminución en gastos pagados por anticipado os 
Disminución en oros activos o 5078 

Disminución en cuentas por pagar o (1077) 
Compensación de pasivos a largo plazo con activos y pérdidas. 0 (2117) 
Compensación de pérdidas de años anterores o 2309 

o 14230 
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN' LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN —2 (4216) 

NOTA: Durante cl año 2014, la Compañía mo generó ingresos ni incurió en gastos, 
consecuentemente no presentó estado de resultados por este periodo fiscal 

cual   
  al SE. 

ETE] aras Yagal 
Gerente General Contador General 

arras ct GS



FIDASA S.A. 
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013. 

ACTIVIDAD 
FIDASA S.A.- (La Compañia) fue constituida en Guayaquil el 14 de octubre de 1985. El 

objeto social de la compañía faculta a la empresa a realizar actividades de compra, venta, 
administración, permuta de bienes inmuebles así como la compra y venta de títulos valores y 
títulos fiduciarios. AL 31 de diciembre del 2014 y 2013. es tenedor de 970.117 y 727.588 
Acciones ordinras respectivamente con un valor nominal de USSI cada una del capital 
suscrito y pagado (US$ 1.000.000 y US$ 750,000 respectivamente) de Financiera de la 
República S.A. Fiesa._El valor patrmonial proporcional cn libros es de US 2116915 y 
US$ 1.871.048 respectivamente, que representan e 97,0117% de porcentaje de tenencia. 
Al 31 de diciembre del 2014, el rubro de inversiones también incluye USS 485.059 

estegados a Financiera de la República SA. Firesa como aportes para futuro aumento de 
capi 
La información relacionada con el índice de nilación anual, publicada por el Banco Central 
del Ecuador en los tres últimos años, es como sigue: 

  

31 de Diciembre: 

2014 
2013 
2012 

2 E PRESENTACIÓN Y CUMPLIM DE 

de limiento= De conformidad con la Resolución No. 
SCICICPAIRSG 1100 bla encl Regist Oficial No 566 3 2 de Ooabrede12011 

ta cual dispuso la aplicación obligatoria de las Normas Intemactonakos de Información Financien 
para Pequeñas y Medianas Enudades (NUF pura PYMES), para la preparación de estados 
Financieros a pustir del 1 de enero de 2012, de todas aquellas ridades que cumplicen con las 
condicions pura calificar como Poqueñas y Medanas Entidades (PYMES) la Administración 
de la Compañía declara que a partir del 1 de enero del 2012, clabora y presenta sus 

estados financieros de acuerdo a Normas Intemacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), el efecto en el año 2012 fue una. 
disminución neta del pasivo por US$ 15 y aumento en patnmonio por USS 15. 

Bases de preparación - Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo 
histórico, excepto la inversión en acciones que está registradas aplicando cl método del 
valor patrimonial proporcional (VPP). El costo histórico se basa generalmente en el valor 
razonable de la contraprestación entregada a cambio de activos. La moneda utilizada en 
el registro de las transacciones es el Dólar de los Estados Unidos de Norteamérica, 
moneda de plena carculación en el Ecuador a parur del 13 de marzo del 2000, en que se 
emitió la Ley para la Transformación Económica del Ecuador, publicada en el 

Suplemento al Registro Oficial No. 34 de marzo 13 del 2000.. Las notas que siguen, 
resumen estas mormas y principios y su aplicación a los estados financieros adjuntos.



FIDASASA. 
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013 

3 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 
ipos- Los activos fijos provenientes de abril 30 del 2000 está valorizado 

de acuerdo al procedimiento establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 17 y las 
compras posteriores a csa fecha, al costo de adquisición, menos las depreciaciones 
“acumuladas. El valor neto del activo fijo revalorizado no excede, en su conjunto, el valor 
recuperable. 

El valor revalorizado delos activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o. 
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. 
y cl resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa, Los pastos de 
mantenimiento y reparaciones se cargan a las operaciones del año. Las mejoras y 
reparaciones de importancia que extienden la vida útil incrementan la capacidad productiva 
delos activos se captalizan 

El costo es depreciado de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida 
til sumada, en base a los siguientes porcentajes anuales: 

Activos Tasas 
Edificios 5% 
Muebles y Enseres. . 10% 

En julio del 2013, se realizó la venta de todos los actvos fijos, 

Reserva legal - La Ley de Compañias establece que un valor no menor del 10% de a utilidad: 
eta anal sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el A: 

capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede: 
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital. 

  

Resultados acumulados - Reserva de Capal Se origina por lo ajustes provenientes de la 
corrección monetaria que sc realizaron hasta el ejercicio del año 2000, Adi 
registra cl aumento o disminución de la inversión en subsiduria de acuerdo al 
valor patrimonial proporcional, así como los dividendos en acciones recibidos. De 
«conformidad con lo establecido en a Resolución No, SC.ICLCPAIFRS.G. 11.007 emitida 

por la Supenntendencta de Compañias el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de 
la cuenta Reserva de Capital sólo podrá ser capializados en la parte que exceda el valor 
de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 

hubieren; también puede ser utilizado para absorber pérdidas o devuelto en el caso de 
liquidación de la compañía. 

   

Resultados acumulados - Adopción de NIIE.- Se origina por los ayustes efectuados al 
término del periodo de transición de las NIIF y cuyos efectos sc contabilizaron en el año. 
2012. De confomidad con lo establecido en la Resolución No. 
SC.ICILCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compañias el 9 de 
septiembre del 2011, los ajustes serán registrados directamente en el patrimonio y su 

saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico coneluido, si las hubieren, también 
puede ser utilizado para absorber pérdidas o devuelto en caso de liquidación de la 
compañía.
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FIDASASA. 
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012 

  

3 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

-umulados — Adopción de NIIF (Contmuación)- De presentarse saldo 
deudor este podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio 
económico concluido, silos hubiere.   

-A131 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo está constituido por 
  

— (US Dólares) 
cto de ajustes de pasivos 15 

“Ajuste de aportes de accionistas ——— $913 
559143 

Pasticwación de Tmbajadorss. De acuerdo con cl Código de Trabajo, la Compañía debe 
«distribuir entre sus empleados el 15% de las ulidados antes de impuesto a la renta, Este 
"beneficio es regado con cargo a los resultados imponibles del periodo en que se devenga. 

La Compañía no dispone de empleados cn relación de dependencia, debido a que su única 
actividad constituye la tenencia de acciones del capital de Financiera de la Republica S.A. 
Impuesto a la renta= La Ley de Régimen Tributario Intemo estableció para l año 2014 y 

2013 la trade impuesto ala renta del 22% para sociedades. En caso de que la utilidad del 
año o parte de ell ca capitalizada dentro del año siguente, la taifa dismnuye 10 puntos 
porcentuales, stendo requisto indispensable formalizar con la inscripción en el Registro 
Mercantil. 

  

  

      

De conformidad con el literal g) del artículo 41 de la Ley de Régimen Tributario Intemo la 
compañta está exenta del pago del antcipo de impuesto a la renta debido a que su actividad 
económica consiste exclusivamente la tenencia de acciones del capital social de Financiera de 
la Republica S.A. 

.- Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del 
“devengado, es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se conocen, 

4  INVERSIONENSUBSIDIARIA 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la inversión en subsidiaria representa la adquisición de 
acciones en: 

2014 2 
(US dólares) 

Financiera de la República S.A. (Firesa) 2601974 1871048 
Total 2601974 1871048 

“AL 31 de diciembre del 2014, inversiones en subsidiaria representa acciones en Financiera de: 
la Republica S-A. (FIRESA), por la cantidad de 970.117 acciones ordinarias con un valor 
"nominal de USSI cada una, que representa cl 97,0117% del capital social de dicha Entidad. 
El valor patrimonial proporcional total asciende a USS 2.116.915 y el valor por acción es de 
US$ 2,68, A esta fecha este rubro de inversiones también incluye US$ 485.059 entregados a 
Financiera de la República SA. Firesa como aportes para futuro aumento de capta.
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FIDASASA. 
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR 1.0S AÑOS TERMINADOS E 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2013 
4 INVERSION EN SUBSIDIARIA (Continuación) 

"Al 31 de dictembre del 2013, inversiones en subsidiar representa acciones en Financiera de 
la Republica S.A. (FIRESA), por la cantidad de 727.588 acciones ordinanas con un valor 
nominal de US$1 cada una, que representa cl 97,0117% del capital social de dicha Entidad. 
El valor patrimonial asciende a US$ 2,57 por acción. 

La Compañía no ha percibido dividendos en efecto ni en acciones por parte de la 
subadiaria 

¡SIVO A PLA 
-A131 de diciembre del 2014 y 2013, la cuenta pasivo a argo plazo consiste delo sguiento 

2014 Cuenta por pagar a largo plazo: (US dólares) 
Accionistas TUS mn] 

Total obligaciones 721.588 o 
  

  La cuenta por pagar a largo plazo con accionistas no tiene fecha de vencumiento, no 
generan intereses m se encuentran respaldadas en garantlas reales y fueron originadas por 
el aumento de capital y el aporte para futura capitalización de la subsidiaria. 
CAPITAL SOCI 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital de la Compañía está representado por. 
100.000 acciones ordinarias y nominativas de USS 0,04 cada una y representan el capital 
suscrito y pagado en su totalidad, 

La composición accionana al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es: 

Compañía Nimerode acciones —— (USdólares) 
Grupo Compostela Oeste, SL 3100 1240 

Ab Eduardo Lopez Espoza 30000 1200 
Eco. Héctor San Andres Pesantes 30900 1200 
Eso. Carlos Ortega Cadena 5.000 200 
Sr Luis Domínguez Viteri 000 0 
Total 90900 1000 

IMPUESTO ALA RENTA 
Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuración dela base imponible por el 

periodo fiscal 2014 y 2013, fue determinada como sigue: 
2014 201 

US dólares) 
Utilidad del ejercicio. (a) o 2 
(-) Ingresos exentos E 161 
Base imponible o us 

(+) 22% Impuesto a la renta (8) ki ll 
Utilidad neta del ejercicio (A-B) E o
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FIDASASA. 
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2013 y 2013 

7 IMPUESTO ALA RENTA (Continuación) 
Durante el año 2014, la Compañía no generó ingresos m mcurrió en gastos, 
consecuentemente no presentó en su estado de resultados por este periodo fiscal 

A la fecha de ste informe (abril 22 del 2015), la declaraciones de impuesto la renta de 
la Compañía no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con 
disposiciones legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por 
incumplimiento de deberes formales prescribo cn el plazo de cuco años; y, n sete años, 
sila declaración presentada resultare incompleta o sino se la hubiere presentado. 
De conformidad con el literal g) del articulo 41 de la LRTI, las Entidades cuya actividad 
económica consiste exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos. 
en sociedades no están sujetas la obhgación de pagar anticipos por impuesto a la renta, 
consecuentemente la Compañía FIDASA S.A, apegada en esta disposición no paga 
anticipo minimo de impuesto ala renta. 

$ RE NES DISPUEST ¡PERINTENDENO )MPAÑÍAS 

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolución No, 02.Q.ICL008 del Suplemento R.O, No 
564 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones: 

Actwos y pasivos contingentes - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen 

n Partes Y - AL 31 de diciembre del 2014 se 
“encuentran detallas en la Nota 5 

Eventos postenores - Entre diciembre 31 del 2014 ((ccha de core de los estados financieros) 
y abu 22 del 2015 (fecha de conclusión dela auditoria) la Admmistración considera que no 
«existen eventos significativos que afecten la presentación delos estados financieros. 
Cumplimiento de medidas corectvas de control intemo - Durante el año 2013, hemos dado 
cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar las observaciones de control 
intemo detectadas por auditoría externa. 

  

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolución están reflejadas en las notas 
«correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compañía, por tal razón 
no cstán reveladas. 

 


