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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de INVERSIONISTA MABIS S. A,
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién. -

Hemos auditado los estados finanderos de la Compaiia INVERSIONISTA MABIS S. A, que
comprenden el estado de situacidn finandera al 31 de diclembre de 2018, el estado de resullados
integrales, de cambios en el patimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las
notas a los estados finandieros, induyendo un resumen de las politicas contables significativas, Los
astados financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron examinados por otros auditores indapendientes,
cuyo informe de fecha 10 de abril del 2018, fue emitido sin salvedades.

En nuesira opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situadon finandiera de INVERSIONISTA MABIS S. A. al 31 de didembre
de 2018, y su desempefio financiero y sus flujos de efeclivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuardo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién. -

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Intemacdionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades conforme a esas normas se describen méds detalladamente en la seccidn
Responsabilidades de! Audifor para Auditoria de Esfados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafiia de acuerdo el Cédigo de Etica del Consejo de Nommas Intemnacionales
de Etica para Contadores Pablicos junto a los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados finanderos en Ecuador, y hemos cumplido con nuesltras ofras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cadigo de Etica del Consejo de Normas
Internacionales de Efica para Contadores Pblicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es sufidente y aproplada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria,

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros.-

La administracion es la responsable por la preparacidn y presentacidn razonsble de los estados
financieros de acuerdo con Normas Intemadonales de Informacién Finandera y de su control intermo
que la administracién determind necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de errores significativos, debido a fraude o emor.
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En la preparacion de los Estados Financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segin aplique, los asuntos
relacionados a continuidad; y de usar |as bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos gue
Ia direccidn pretenda liquidar la empresa o cesar las operadiones o no tiene otra altemativa mas realista
que hacero. La administracién es responsable de supervisar el proceso de informacion financlera de

la Compariia.

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros.-

Nuesiros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos ya sea por fraude o ermror, y emitir un informe de auditoria que
induye nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia
de gue una auditoria realizada de acuerdo con las NIAS siempre detectara una representacion emronea
impartante cuando exista, Las representaciones emdneas pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrian influir razonablemente en las
decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y manienemos una aclitud de escepliismo profesional durante la
auditoria. Asi mismo: ;

o |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones impartantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
agquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una distorsidn
importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un emror, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones intendonales, manifestaciones falsas y elusion
del control interno.

o Obtuvimos conodmiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las dircunslancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

o Ewvaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la administracion son razonables.

o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la administracién es
apropiada y sl basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad
de la Compania para confinuar como un negocio en marcha, Si conduimos de que existe una
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incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencidn en nuesiro informe de auditoria
a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinién, Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasla |la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

o Ewvaluamos la presentacidn general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus ravelaciones y si los estados financieros representan |as transacciones y hechos subyacenies
de una manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la adminisiracion, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno
que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir,

Auditforen S. A,
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INVERSIONISTA MABIS S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de dicembre de 2018
Expresados an Ddlares de E.UA

Activo

Activo comiente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo bicldgico

Impuestos por recuperar

Pagos anticipados

Total active comiente

Active no comiente
Propledades y equipos, neto
Total activo no comriente

Total active

Notas 2018 2017 (1)
4 120.757 20,858
5 23.501 137.108
] SB.T&T 23.843
7 106.242 122677
8 74.024 37,682
9 130211 115.685
13 (a) 2,608 22.803
380 583
514.607 490.240
10 844.248 672.628
L ] 260280 188.713
1.104.537 872.341
1.619.044 1.362.581
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Ec. Ines Arias
CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados finanderos son parte integrante de estos estados,

(1) Para presentacion del informe comparativo, se efectuaron reclasificaciones (ver nota 23)
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INVERSIONISTA MABIS S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.UA

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar

Total pasivo comiente

Pasive no corriente
Beneficios a empleados
Total pasivo no coriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Aparte futuras capitalizaciones
Reservas

Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasive y patrimofilo

o

GE| ENE

Notas 2018 2017
- 50.668
1 98.130 156,762
6 1.146.363 768.309
12 [a) 18.947 27.681
13 (a) 1.366 2274
1.264.816 1.007.694
12 (b) 38.924 33.439
38.924 33438
1.303.738 1,041,133
18 106.578 106.578
164.651 164.651
19 41530 3644
20 2448 13.745
316.308 321 A48
1.619.044 1.362.561
=
——
- =
Ec. Ines Arias
CONTADORA

Las notas adjuntas a Im:mummmmgmmumm.




INVERSIONISTA MABIS S. A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
Por el afio terminado el 31 de dicembre de 2018
Expresados en Ddlares de EUA

Ingresos
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos adminisirativos

Gastos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de participacién trabajadores

15% Participacion a trabajadores
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta

Ing,Juan|Cordovez Ortega
l.?rkTEuEn L

NOTAS 2018 2017
1,151,322 1311217
14 (934.501) (1.319.389)
216.824 (8.472)
16 (230,634) (93.445)
18 (1.457) (25.836)
17 38471 197.956
14.301 70.603
12 (a) (2.145) (10.575)
12166 59.928
13(b) (12.601) (8.367)
(445) 51.661
| 3
I
b |
Ec. Ines Arias
CONTADORA

Las notas adj a los estados finanderos son parte integrante de estos estados.
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INVERSIONISTA MABIS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por &l afo terminado al 31 de dicembre d= 2018
Expresado en Dilares de ELULA

Flujo de efectivo de actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados
Otres ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividodes de operacién

Flojo de efectivo de actividades de inversidn
Compras de activos fijos, nefo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Obligaciones financieras

Relacionadas

Ajustes al patrimonio

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Incremanto neto en sfectivo
Saldo 3 inicio del afio
Saldo al final del afio

T

2018 2017
1.231.886 1.326.288
(247.004) (1.369.268)
M4 197.856
373.453 154,873
(226.188) 22.801
(226.188) 22,801
(50.668) (161.580)
= (15.000)
{5.698) 2.937
(66.366) {173.743)
§0.899 4131
26,858 26.727
120.767 28,858

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados
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INVERSIONISTA MABIS S. A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Ddlares de Estados Unidos de América

2018 207
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdida (Utilidad) neta del ejercicio (445) 51,561
Més:
Ajustes para conciliar fa utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto(utilizado) en actividades de operacién:
Depreciacion y amortizacidn 54.568 57.983
54.568 57.983
Cambios en actives y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar 113,608 {54.878)
Otras cuentas por cobrar 36.633 -
Cuentas por cobrar partes relacionadas corto plazo (32.844) 21.225
Adiivos bloldgices a corto plazo (14.528) (60.728)
Inventarios ‘ {36.242) T1.347
Pagos anticipados 203 (344)
Activos bioldgicos a largo plazo (60.576) 144 667
Cuentas por pagar (61.531) (57.458)
Cuentas por pagar a partes relacionadas 378.054 (30.788)
Pasives acumulados corto plazo (8.734) 8.272
Pasivos acumulados largo plazo 5.485 4124
319.330 45.429
73453 164.973
—
m
Ec. Ines Arias
CONTADORA

Las notas a los os financieros adjuntos son parte integrante de eslos estados.




INVERSIONISTA MABIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Ddlares de E LA,

1.

OBJETO DE LA COMPARIA

Inversionista Mabis S. A. (an adelante la compaiiia) as una sociedad andnima constituida en Ecuador en la ciudad de
Guayaquil el 26 de agosto del 1985 e inscrita en el registro mercantil el 26 de septiembre de 1985, Tiene por aclividad
¢l cultivo de maiz y cultivo de palma africana. Duranie el 2018 el 55% de sus ingresos comesponden a la venta de
maiz, el 23% por la venta de soya y el 16% por la venta de palma africana.

Operaciones.- La compafia para el desamollo de sus operaciones, dispone de 196 hectireas en la Hacienda San
José: 160 hectareas en la Haclenda Santa Anita y 170 hecléreas en la Haclenda Santa Rita, de las cuales para la
produccion cuenta con 84,35, 98,79 y 90,35 heclireas respeclivamenie lodas de sus propledad, donde tienen
instaladas las plantacionas de maiz y de palma africana.

Las instalaciones estdn ubicadas en &l Km. 46 Via Quevedo-Santo Domingo (Haclenda San Josa), Km. 28 Via
Quevedo-Santo Domingo (Hacienda Santa Anita) y en el cantén Patricia Pilar (Hacienda Santa Rita), Provincia de Los
Rios.

Durante el aflo 2018 la produccién fue de: 1,082 toneladas de palma africana, 367.757 quintales de soya y 58.666
quintales de maiz; el afio 2017 la produccién fue de: 1.234 loneladas de palma africana y 61,665 quintales de maiz.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el personal de la Compafiia es de 20 y 22 empleados, que s& encueniran
distribuidos entre drea de produccién y administrativa. Estos empleados estdn afiliados al Institulo Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Adminjstracion de la Compafiia para su distribucion y
seran preseniados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la administracidn, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion,

BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de esios estados financieros sa detallan a continuacion,
Estas politicas sa han aplicado sistemdticamente a todos los afios presentados, a menos gue se indigue lo conftrario.

(a) Base de preparacidn.-
Los estados financieros de la compaliia se han preparado de acuerdo con |a "Norma Internacional de Informacitn
Financiera para Enfidades Pegueifias y Medianas” (NIIF para las PYMES). La preparacién de los estados
financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere &l uso de cierias estimaciones contables
criticas. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas conlables. Las
araas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestios y estimacioness son
importantes para los estados financieros, se revelan en la nota 3. '
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(b)

()

(@)

(e)

Efactivo en caja y bancos.-
Corresponde al efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no estd sujeto a un riesgo significative de
cambios an su valor.

Activos y pasivos financleros.-

Son instrumentos financieros no derivados consistentas en cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos
hasta su vencimiento. Estdn registrados inicialmente a su valor razonable, La baja de un activo financiero es
raconocida cuando el derecho contractual de la Compadiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira
o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retenar el control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiante:

o Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes por las ventas
del giro del negocio. Se registran a su valor nominal y no generan inlereses.,

o Cuentas por cobrar relacionadas. - Corresponde a cuenias por cobrar con parles relacionadas por
las ventas de palmas, soyas e insumos del giro del negocio. Se registran a su valor nominal y no
ganeran intereses.

o Otras cuentas por cobrar. — Corresponden a préstamo a empleados y olras cuenlas por cobrar, Se
registran al valor nominal y no generan intereses,

o Cuentas por pagar. - Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo, por las negociaciones
con los proveedores de materia prima, ferlilizanles e insumos ulilizados en proceso productivo. Se
registran al valor nominal y no generan inlereses.

o Cuentas por pagar relacionadas. - Corresponden a obligaciones de pago, exigibles a corlo plazo, por
aclividades comerciales y préstamos para capital de trabajo. Se registran a su valor nominal y no
generan interases.

o Obligacion financiera. - Eslin representada a su valor razonable. Posteriormente son registrados con
base al costo amortizado en funcion del costo de vigencia de las oblipaciones.

Inventarios, -

Los invenlarios son presentados al importe menor entre &l costo de adguisicion y el valor neto realizable. Son
valuados al costo promedio ponderado. La materia prima, maleriales, repuestos y otros; costo para producto en
procaso y producto terminado se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Activo biclégico.-

Estan registrados al costo de produccién de maiz, palma africana, teca, balsa ycedro que incluyen: semilias de
maiz y de plantas de palma africana, laca, balsa y cedro fertilizantes @ insumos, mano de obra directa & indirecta
¥ otros insumos, registrados al costo acumulado del cultivo.
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()

(g)

(h)

Pagos anticipados. -

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liguidados en funcion a la entrega
de la obra o servicio con el soporte de |a factura, Los pagos anlicipados se devengan duranie un periodo no
mayor de 12 meses.

Propiedades y equipos. -
Las propiedades y equipes se regisiran al costo de adguisicion nelo de la depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta itima comesponda.

El costo inicial de las propledades y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuesios
de compra no reembolsables (de aplicar) y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion, Los
costos por reparaciones mayoras son capitalizados cuando se estime beneficios fuluros para el giro del negocio,
los desembolsos posteriores por reparaciones y mantenimientos son registrados en resultados en el periodo en
que sa Incunan.

La depreciacién de propiedades y equipos es calculada sigulendo el método de linea recta basada en la vida Gtil
estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales,

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son las sigubentes:

AROS

Edificios & instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 8

Equipos de computacion 3

Puentes 10
Otros activos . 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos se liquidan contra los resultados del ejercicio.

Pérdida por deterioro de valor de los actives no financieres. —

Los activos sujelos & depreciacion se someten a pruebas de delerioro cuando se producen evenlos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
coresponden al monto an el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable
de los activos comesponde al mayor entre el monto que se oblendra de su venta o su valor en uso.

Para efeclos de la evaluacidn por delerioro, los activos se agrupan a los niveles mads pequefios en los que
generen flujos de efectivos identificables (unidades generadoras de efectiva),

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafia regisira una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2018, no se ha identificado la
necesidad de calcular pérdidas por detenoro de activos no financieros.

9
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(k)

m

Provisiones. -

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicila) comeo
resultado de un evento pasado y as probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que sa lenga a esa fecha,

Beneficios a empleados

Corto plazo:

o Participacion trabajadores. - Es calculada en funcién del 15% de la ulilidad contable anual antes del
impuesio a la renta, sagun lo establecido por la lagislacidn ecuatoriana vigente,

o Décimo tercer y cuarto sueldo. - Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el
Ecuador.

o Vacaciones, - Se regisira al costo correspondiente a las vacaciones del parsonal sobre base devengada.

Largo plazo:

La Compaiiia, segin las leyes laborales vigenta, mantiene un plan de beneficios definidos que comesponde a
un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados del afio y su pasive representan
el valor prasente de la obligacién a la fecha del estado de siluacidn financiera, que se determina anualmenie con
base a estudios acluariales realizados por u perito independients, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficlos definidos se determina descontando los flujos da
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en la expariencia y cambios an los
supueslos actuariales se cargan a olros resultados inlegraies.

Resarvas. -

o Reserva legal. - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos &l 5% de la
utilidad neta dal afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 20% del capital
suscrito, La reserva legal no esta disponible para distribucion da dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber perdidas.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y que éslos pueden ser confiablemante medidos. Los ingresos son medidos
al valor razonable del pago recibido, incluyendo descuentos, rebajas o derechos que comespondan. Los
siguienies son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos operacionales:

Los ingrescs son recenocidos a la cuenla de resullados en funcién del criterio del devengado, es decir, &n la
medida que los bienes han sido entregados y con independencia del momento en que se produzca el cobro en
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(n}

efective o financiamiento derivado de elle. Los ingresos de la Compafila provienen de las ventas de paima
afficana, maiz y soya.

Reconocimiento de costo y gasto. -
Los costos y gasios se reconocen a medida gue son incurridos, o en |la medida que se devengan,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.
Impuestos. -

Impuesto a la renta corrienta

El activo o pasivo por impuesto a la renta comiente es medido como el importe esperado que sea recuperado de
0 pagado a las autoridades tributarias. El impuesio a la renta es calculado sobre la base de la informacién
financiara de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de
dichos importes son las que estdn vigenies a ia fecha de cieme de cada ejercicio.

La administracién evalia periddicamente la posicidén asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objelo de interpretacion,

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesio sobre las ventas (e]. Impuesio al valor agregada), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurridos en una adquisicién de aclives o en una presiacion de
servicios no resulie recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como
pane del costo de adquisicin del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya eslén expresadas incluyendo el importe de impuesios sobre
las ventas.

El importe neto del Impuesto sobre las venlas que se espera recuperar de, o que cormesponda pagar a fa
autoridad fiscal, e presenia como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de siluacion
financiera, segin corresponda,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, -

La Compaiila hace estimaciones y suposiciones sobre el fuluro, Las estimaciones contables resultantes, por
definicidén, rara vez serdn iguales a los resultados reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones que tienen
un riesgo significativo de causar un ajuste importants a los valores en libros de los activos y pasivos dentro del proximo
afio financiero se describen a continuacidn:

o Propiedades v equipo: La determinacidn de las vidas Gfiles que se evalian al clerre de cada afio, en caso de
deleclarse cambios en su uso,

] i ipleados: Las hipdlesis ampleadas en el calculo actuarial de jubilacidn
pah'mﬂ y desahucio, psﬁmln cual utiliza estudios actuariales practicados profesionales independientes.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalenie de efectivo consistian en:

2018 2017
Caja 3.000 2962
Bancos Locales 117757 26.866
120,767 29.868

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicion de la Comparia.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar consistian en:

2018 2017
Clentes locales (1) 23,501 146,842
Provision cuenias incobrables - (8.733)
23.601 137.108
P E === s = === === =

(1) Representan saldos adeudados por clientes locales, a la fecha de emisitn de ests informe han sido cobrados
en un 28%

Duranie los afios 2018 y 2017 &l movimiento de la estimacion por deterioro fue:

2018 2017
Saldo inicial - -
Baja - (8.733)
Saldo final

6. PARTES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre dei 2018 y 2017, las cuenlas por cobrar y pagar a partes relacionadas consistian en:

Por cobrar corfo plazo (1)

Relacion 2018 2017
Procesadora de Almentos S, A Prodal Filial / Comarcial S50.617 23.165
Inversionista Brisdal 5. A Filial | Comarcial 6.170 678
55.787 23,843
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Por pagar corto plazo Relacidn - 208 2017

Sociedades Holding 5. A, Sociedadeshald (2) Accionista 1.065.164 686,838
Inmakiliaria Heta 5. A Filial / Comercial 76.156 76.036
Cardoma 5. A Filial / Comercial 5.043 5.435

1.146.363 768,309

(1) Camespande a cuantas por cobrar por las venlas del giro del negecio

(2) Corresponde a préstamos para capital de trabajo, no generan intereses, no tiene fecha de vencimiento,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las transacciones con partes ralacionadas consistian en:

2018
Vents de
Compra de Pagos
Prestamos  palma, soya e Abquiler oficing ) p Otros Total
Brisdal - 1.234 . 70 - 6.453 T.767
Cardoma B . - . - 135 135
Heta - - 3.120 . . - 3120
Halding 485,326 . - . 107.000 . BE2. 326
Prodal - 15.030 - - - 12.672 27 802
TOTAL 485325 16,264 3120 70 107,000 19.160 630,840
017
Venta de
Alquilar Campra de Pagas
Prestamos  palma, soyae volgints Mouiler cficing b seosiinms Ctres Tokal
Paimiaa B.000 207.148 - - 22584 Ta07 2809 337.038
Brisdal = 3.600 . - e arn 2 1.361 7588
Cardoma . . 5500 - - - &4 5564
Hata - . . 210 . - - 2120
Halding 112.000 . . - - 120781 . e
Prodal - a.TE - - - - 12.250 2203
TOTAL 120.000 10.529 §.500 2110 #Han 154283 AT 7.1
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar consistian en:
2018 3 2017
Empleades 13.027 B.750
Oiras cuentas por cobrar 93215 113,818

106.242 122,697
e ———— e
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8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de inventario consistian en;

2018 017
Feriizantes y quimicos 23.976 16.033
Repuestos y accesorios 50.048 21848
T4.024 37.682
_————— =——————=x0=u=
9. ACTIVO BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de inveniario consistian en:
A corto plazo (1)
2018 2017
Cultivo en procese;
Producto en proceso 130.211 115,686
130.211 115.685
Alargo plazo
Teca en linderos (2) 233225 158117
Palma africana (3) . 27,064 40.506
260.289 198.713

{1) Coresponden a la produccién en proceso, que estd registrado al coslo acumulado de produccidn y

compranden insumos y otros costos indirectos de cultive,

(2) Corresponde a las plantaciones de leca, se encueniran regisiradas al costo manos cualquier pérdida

acumulada por deterioro. Duranie &l afio 2018 y 2017, el movimiento fue el sigulente:

2018 2017

Saldo al comienzo del afio 159,147 172.367
Gastos incurridos 44577 2385
Materia prima 28,431 .

(<) Visnta - (45,845)
Saldo al final del afio 233.225 188117
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{3) Corresponde a las plantaciones de palma africana, se encuenira regisiradas al costo menos cualguier pérdida
acumulada por deterioro. Durante el afio 2018 y 2017, el movimiento fue el siguiente:

2018 201T
Saldo al comienzo def afio 40 508 67 658
{=} Detrioro (1) {13.532) (27.083)
Saldo al final del afio 27.064 40,596

{1) La compadia no cuenta con un estudio que determine el deterioro

10. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

ot Mdcones  Racestddn  MwwsoRS

Teremos A25.008 . - - 425004
Edfean ¢ ntslenones 164518 118,783 TOL00 (1) - Lk
Maguinaria y oquipos 561,514 . . . 561514
Muebles y anseres 087 2,800 . (488} m
Exuipon do cficina 7855 - - (1907 R ]
Vehiculos M5 . . - 5T
Equipns e eomptaein 25,583 . - 25,583
Puentes 17.588 . . - 17588
Clircs, aclives, 181,004 7.857 F 101 (85 mm
Conslruccd en crso - BB (B8.541) - -

1418854 bl 10 . 2453 154458
Deprecactn Aoroladas (T4E.126) {54.558) . 455 E0.535)

FTLEN 171603 - {2.003) B4 240

(1) Con fecha 25 de octubre del 2017 mediante escritura pdblica inscrita en el registro de la propiedad el 8 de
febrero del 2018, se realiza la transferencia del bien inmueble ubicado en el condominio The Point piso 16
oficina 1601 a favor de la compafiia Inversionista Mabis S.A. por un valor de $118.713 en dacién de pago por
la deuda que mantenia el Sr. JaimeCamacho Ddvila con la compafiia.

al
-::hml:r Aditemnn Vel o

Tesronos 420,008 - - 429,008
Edificio a Inatalaciones 184,518 - - 164518
Klagursria y equUIpcs B16514 - {55,000} 551,514
Muebles y snseres 3.087 . - A.087
Eqtépes da oficing 6.551 1108 - 7,858
Vehiculos 8548 12.028 ) - ®|5m
Equipos de computacian 24.458 1425 25,883
Pueries 17.588 - . 17.588
Otros activos 181,024 . - 181,004

1.452. 208 2.558 {55.000) 1.418.854
Deprecincidn Acumulada (598.784) (57.683) 10.541 (746,226)

TH.I‘I_.I- w [44.459) E7Leam
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11. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar consistian en;

Proveedores locales (1) a97.121 157.744
Otros cusnlas por pagar 1.018 1.018

98.139 168.762
—_—

(1) Se origina principaimente por la compra de maieria prima y demas insumos, a la fecha de emision de este
informe han sido pagados en un 11%, se encuentra pendiente de pago a Adrano Santiago por US$70.488,
Famagri 5. A. por US$21,622 y Consorcio Ecuatoriano de telecomunicaciones por US17.954

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los beneficios a empleados consistian an:

{a) Corto plazo
2018 2017

Beneficios sociales 11,778 11.202
Obligaciones con el IESS 5.026 5814
Participacion de utilidades 2,145 10.575

- 18.947 27.881
(b) Largo plazo
Jubilacién patronal 27.182 22,657
Desahucio 11.742 10.782

38.924 33.439

—_—

En los aflos 2018 y 2017, el movimiento de la provisidn para jubilacion patronal @ indemnizacidn por desahucio fue
€&l siguiente:

2018 2017
Saldo inicial 33.439 29.315
Provisién 5.486 4534
Pago . (410)
Saldo final 38.925 33.439

La Compafiia contrald estudio acluarial con Logariimo Cia. Lida. quienes dalerminaran la reserva para jubilacion
patronal & indemnizaciones mediants el mélodo “Prospectiva®, que permite cuantificar el valor presente de la
obligacién futura para atender las cbligaciones de jubilacién patronal,
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13. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar @ impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar consistia en:

2018 27
Credito tributario retencion fuente 2.29 -
Retenciones en la fuente de IVA 314 111
Retenciones en la fuenie - 6.506
Retenciones recuperadas - 16.188
2.605 22.803

_— e e
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuesios por pagar consistia en:

Faig [ 2097
Retenciones en |a fuente 1.097 1.752
Retenclones de VA 269 622
1.366 2.27T4

(b} Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta comiente incluido en el estado de resullados inlegrales del afio

2018y 2017

2018

Impuesto a la renta comiente 12.601

8,367

12.604

17

8.387



{c)

(d)

(e)

Conciliacidn del resultado contable-tributario
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compafiia realizt la siguiente conciliacion tributaria:

2018 2017
Utilidad contable antes de impuesto a la
renta y participacién de trabajadores 14.301 70.503
(<) Participacitn trabajsdores (2.145) (10.575)
(+) Gastos no deducibles 8.318 1402
(=) Deducciones adicionales - (5.542)
(=) Amortizacion de pérdidas de afios anteriores - (17.751)
Utilidad gravable 20,474 38.037
Tasa impuesto a la renta (ver nota 13 (e)) 25% 22%
Impuesto a |3 renta causado 5118 8368
Anticipe minimo de impuesto a la renta 12.601 11.544
(=) Rebaja del saldo del anticipo - decreto 210 {4.817)
{=) Anticipo redudide 12601 8.827
Impuesto a la renta causado mayor al anticipe determinado 12.601 1.44
Mas (menos):
{+) Anticipo pendiente de pago 1260 6.027
(-) Retenciones del periodo (12.291) (14.874)
(=] Credito tributaric de afios anteriores (2.601) -
[Saldo a favor) Impuesto por pagar (ver literal a) (2.251) (6.506)
Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facullad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores conlados a parlir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renla, siempre y cuando haya cumplido
oportunamenie con las obligaciones tribularias. La Compaifila no ha sido objelo de revision por parte del
Servicio de Rentas Internas (SRI)

Tasa de impuesto a la renta y exoneraciones

La tasa del impuesio a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la tanfa impositiva
serd del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, consfituyentes, benaficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn; con una
participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
comesponda a la naluraleza de la socledad.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan
condicion de exportadoras habiluales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarfa de
impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre gue en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. (LORTI Art 37.1)
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(N Anticipo de impuesto a la renta

(9)

()

El anticipo es determinado sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando porcentajes aplicando clertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesio
a la renta causado y no s susceplible a devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a
la renta causado fuere menar al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuasto & la renla minimo,

Asl también, se excluird de la determinacién del anticipo del impuesto a la renia los gastos incrementales por
ganeracion de nuevo emplec mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gaslos
efectivaments realizados, relacionados con los beneficios tributarios para &l pago del impuesto a la renta que
recanoce gl Codigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables,

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las socledades nuevas constituidas
de la vigencia del Cadigo Orgdnico de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios de operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades exiranjeras que no eslén domiciliadas
en paraisos fiscales, eslén exentos del page de impueslo a |a renta, Los dividendos que se distribuyan a favor
de personas naturales nacionales o a socliedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, estan sujelos a relencion en la fuente adicional,

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impueslo a la Salida de Divisas (I50) es del 5% y grava a lo siguiente:

«  La transferencia o trasiado de divisas al exterior,

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguelios realizados con recursos financieros en &l
exierior de la persona natural o la sociedad o de lerceros.

. Las importaciones pendienles deé pago regisiradas por més de doce (12) meses,

*  Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efecluadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas commespondientes a los pagos por conceplo
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacidn o neteo de saldos deudores

y acreadores con &l exterior, la base imponible serd constituida por |a totalidad de la operacion, es decir,
tanto por el saldo neto transferido coma por &l monlo compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+  Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.
= Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.
*  Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados porinstituciones

financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamienio de inwversiones
pravistas en al Codigo Orgénico da la Produccién, Comercio & Inversionas y que devenguen intéreses a
las tasas referanciales.




. Pagos realizados al exierior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domicilladas en al Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de olras
sociedades exitranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser ufilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuasto a la renta hasla por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de malerias primas,
insumos y bienes de capilal con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en &l listado emitido por el Comité de Polilica Tributaria.

Precio de transferencia

Las nommas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Senicio de Rentas Intarnas solicila se prepare y remita por parie de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, enire olros, para agquellas
compaiias que hayan lenido operaciones con partes relacionadas domiclliadas en el exierior en el mismo
periodo fiscal.

El Director del Servicio de Rentas Intemas (SRI) emitié la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 el 27
de mayo del 2015, a través de la cual se modific la Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 y se determing
cambios en los valores minimos y en &l tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacion dal
anexo & informe de precios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia .

Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los contribuyentes que hayan
efeciuado operaciones con partes relacionadas del exterior ylo partes relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por un valor acumulado supenor a USS 3'000,000,00.

Ly L VLR L A B B
Deben prasentar ante &l SRI ¢l Infarme ntegral de Precios de Transferencia (IPT) los contribuyentes que hayan
efeciuado operaciones con paries relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del pericdo
fiscal por un valor acumulado superior & US$15'000,000.00. Adicionalmente deberén presentar el anexo de
Precios de Transferencia.

El indicado estudio debe ser remitido hasia el mes de junio del 2018 conforme al noveno digito del RUC.
Adiclonalmente exige que en sus declaraciones de impuesio a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaiila por sus transacciones durante el afio 2018 no estd obligado
a presentar anexo de precios de transferencia.
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14. COSTOS DE VENTA
Al 31 de diciembra del 2018 y 2017, los costos de venta consistian en:

2018 2mM7
Semiltas e insumos 458853 678.064
Sueldos y salarios 136.137 145857
Beneficios sociales e [ESS 65.685 67.263
Depreciacidn 45,801 §7.2M
Mantenimiento y reparaciones 28518 40.345
VA que s= carga al costo ar.anz 38137
Combustible y kuibricantes 20,982 16.072
Amortizacidn por detefioro 13532 27.063
Jubdacion y desahucio 5185 6283
Servicios bisicos 5148 6.500
Otros gastos de fabricacion 113.077 234,554

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos administrativos consistian en:

2018 2017
Honorarios profesionales 8.385 20.546
Impuestos, cordribuciones y otro 15403 18.587
Sueldos 34,188 11,048
Asesatia administrativa ' 73222 7.778
Benaficios sociales 12110 7.086
Suminisiro y materiales 8674 6.020
IVA que sa carga al costo 168,016 5,008
Senvitios basicos 15.812 4624
Mantenimieno y reparaciones 26.882 2,366
Transporte 10,078 2.164
Adriandos 3,000 2.000
Gasto do depreciacién 4,867 M2
Otros 7.829 s117

239,534 83,445

16. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos financieros consistian en:

2018 - 2017

Interases financieros 557 24.256
Gastos bancarios 800 758
Comisiones

1.457 25.836




17. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ofros ingresos consistian en:

2018 2017

Otros ingresos 26.718 38.950
Venlas de insumos, fertilizantes y suplementos 11.753 158.008
38.47T1 197.956

_ == =

18. CAPITAL SOCIAL

19.

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, el capital social esté conformado por 106.578 acciones ordinarias y nominativas
de USS 1,00 cada una,

Numero de Valor

Accionistas acciones » nominal Copltal
Sociedades Holding 5. A 106.046 99,5008% 1,00 106045
Oriega Cabeza de Vaca Mariano Femando 266 0,2496% 1,00 265
Cordovez Orlega Juan Xaver 266 0,2486% 1,00 266
106.578 100,00% 106.578

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigenle, la Compaiiia debe aproplar por lo menos el 10% de la ulibdad neta del afio a una
reserva legal hasta que &l saldo de dicha reserva alcance &l 50% del capilal suscrilo. La reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La compariia mediants
Acta de Junta General Universal de Accionistas celebrada el 23 de marzo del 2018, realizo una apropiacion de reserva
legal sobre las utiidades dei aflo 2017 por USS5.148.

ABSORCION DE PERDIDAS
Con fecha 17 de dicermnbre del 2018, mediante Acta de Junta General de Accionistas se resualve compensar la pérdida
dal ejercicio anteriores por US$50.926 con la cuenta utiidades acumuladas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En &l curso nommal de sus nagocios y aclividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos resgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor econdmico de sus flujos y actives y, enconsecuencia, sus resultados,

Las polificas de administracion de riesgos de la Compaiiia se establecan con el propdsito de identificar, analizar y miigar
los riesgos que enfrenta, fjando Emites v controles, asi como ol monitoreo del cumplimiento de estos, Se revisan
periddicamente las politicas y sislemas de administracién del riesgo para que esién de acuerdo con las exigencias de los
diferentes mercados v a las actividades de la Compafiia.

22
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La administracion revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de eslos riesgos que se resumen a continuacion:

a) Riesgo de mercado:

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien
dabido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a2 su vez involucran dos tipos de riesgoes: el riesgo de las lasas de interés y el
riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los
depdsitos en efectivo.

b) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no manfiene financiamiento con entidades financieras. El nesgo
de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debide a cambios en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaiiia no mantiene instrumenios financieras de pasivos que
generen tasas de interés variables.

¢) Riesgo de tipo de cambio:
El riesgo de fipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financisro fluctden debido a cambios en los tipos de camblo. La Compafiia realiza sus operaciones
principalmente en délares de los Estados Unidos, moneda de curso legal en el pais, por lo tanlo, no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

d) Riesgo de crédito:
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus obligaciones en ralacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La Compafiia realiza
sus cobros a crédilos por lo que no estd expuesia al iesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesge de crédito surge del efectivo, equivalentes de efeclivo y depdsitos en bancos. Los limiles en el
nivel de este riesgo son aprobados por la Administracién

e¢) Riesgo de liquidez:
La Compalfiia monitorea su riesgo de escasez da fondos usando un fujo de caja proyectado a corto y largo

plazo. La principal fuenie de ingresos de efeclivo de la Compafiia son las cobranzas realizadas a sus
cllentes.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

-

En el periodo comprendido enlre el 1 de enero de 20192 y a la fecha de emisidn de eslos eslados financieros no

se han producido evenlos que, en opinién de la gerencia de la Compaiiia, pudieran lener un efecto imporante
sobre los estados financieros adjunios.




23.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los estados financieros que acompanan difieren con los registros contables,
un detalle as el siguients.

2018 2017

Olras cuentas por cobar = 122677

Cuentas por cobar = (122.87TT)
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