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INFORME DE LOS AUDITORES INQEPENDIE; 

  

A los Seiores Accionistas de INVERSIONISTA ASIS S. A. 

  lrfonme score la auditoria o los estados financieros 

Opinión. 
Hemos auditado los esísdos nenciaros de 'a Compañía INVERSIONISTA MABIS SA, 
que comprenden el ostado de stusción fnancera 31 ue diciembr

e 
de 2017, e estado de 

resutados integreles, de cambrs en el patimorio y de fujos de eiectivo por el año 
terminado en asa fecha y las notas a los estados financieras, Incluyendo un resumen de las 
políicas contables significativas 

En nuesira opinión, los estados Ananciaros sojunios, so prasentan razonabiamenta, an 
lodos sus aspectos importantes, la tuación inenciera de INVERSIOIMSTA MALIS S. A. al 
31 de diciembre de 2017, y su desempeño fosncer y sus lujos de efectwo por el año 
terminado en ase fecha. de acuerdo con las Normas Intemecionales de Información 
Financiera 

asas para e opinión 
Haos recizado la sudioa de acuerdo con les Normas Intemacinalos de Avdinie. 
Nuostres responsablidacos conform> 2 esas normes se deccrtban més detatadomente co 

la seccion Rasponsansitcas del Ancior pora Autora de Estados Ferercioros de ruastro 
informe, Somos indopondieres de ta Compañía de scuerdo a Góxigo de Étta del Consejo 
«e Normas Intemacionals de Étca para Contadores Públicos junto los raquiilos éticos 
ue con relevantes pa nuestra aude da los esos ancieros en Ectador, y hamos 
cumplido con quests res responsatildadss áreas de acuerdo 201 aos raquitos y 

Cóxigo de Ésca del Consejo de Normas Intemecionales de Élica para Contadores Púbicos 
sesos que la evidanca de autori que bamos osterito es sufcieni y apropiada para 
proporcionar una base pera nuera opinión de sustora 
Responsabilidad de la Administración por los Estados Flnancieros. 
La administración ss la responsabis por la preparación y presentación razcnabis de astos 
estados financieros de acuerto con Normas Intemacionales de Inferasción Financiera y de 
su control Íniemo que la admirisización ceterminé nscssario para permitir la preparación de 
estados financieros Ibres de entres significafvos, d=hido a frmude o error 

En la preparación de los Estados Financieros, la admimatración as responsabla de eveluar 
la capacidad de la Compañía pera continuar como negocia an mara, revelar, según 
pique, los asuntos relacionados a conlinuidad; y de uver las bases do cortabilitas de 

hegocio en marcha. a menos que la dirección pretenda Iquidar-a empresa o casar las.



              

Operaciones o no tene otra allemativa más resista que hacerlo. La administración es 
responsable de supervisar el procsso de formacion finenciena de la Compañía 

Responsabilitas ds los auditores por la aucitoria de los estados finarciaras.- 
Nuestros objelvos son obtener segurided ¡azonabla sobre silos estados financieros an su 
conjunto están fistes de errores significativos ya sez por fraude 0 eros, y emir un intoras 
de auditoria que incluye nuestes opinión Una seguided rezoneble es un so nivel de 
'soguridad, pero no es uns garentia de que una autora realizada de acuerdo con les INIA. 
siempre detectar una reprosenteción eriónes importante cuendo exista. Lab 
representaciones erróneas pueden surgir de fraude o ear y so consideran metonales si de 
lonna indivicual o en copjuito. podrian inf razonablemente en las decisionas económicas 
de los usuanos lomadas sobre la baso de estos estados financiaron. 

  

Como parta de muestra auditoria realizada de acuerdo con Norms Inremacionates de 
Auditoría eplicamos juico profesional y mantenemos una acllud de escapicismo 
profesional curarte a eudiioia. Asimismo: 

€ Idenificamos y evaluamos al esgo ds ástorsiones importantes en los estados 
fercieros, detidas a lreude o exor, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
audioria en respuesta a aquellos riesgos ideníicados y oblenemos evidencia de 
eudioria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar ura cistorsión importante que resulte de fraude as 
mayor quo aquel que resulte de un enar, ya que el fisude puede implicar colusión, 
fabiicación, omisiones iniencionales manifestacionas falsas y elusién del contri 
interno. 

<- Obtuvinos conocimiento del control intsmo que as relevante para la auditoria, con el 
propósto de diseñar los procedimientos de audoria de acuerdo con las cxcunstancias, 

paro no con el propósil de expresar una opinión scbre la etecividad del ceniro termo 
dela Compañía. 

2 Eveluamos ss las polílicas contables usadas son spmplados y sl jas estimaciones 
contables y las revelaconas relacionsdas hechas por la gerencia son razonables. 

2. Caneluimos sí ia bese de contabilidad da nagccio en marcha tisada por la gersncia es 
apropiada y si basados an la evidencia de audiioría obtenida exiale una incertidumbre 
Importante racionada con hechos o consiciones que pueden gensrar dudas 

úsignilcativas scbre la habilidad de la Compañía para continuar como Ln negocio en 
'marcha. Si concluimos de que este una incertidumbre sigrificalva, somos requeridos 
de damar la atención en nuestro nlome de audoria alas revelaciones relacionadas en 
los estados financieros, o, el dichas revelaciones son inadacuados, modificar nuestra 
opinión Nuestras contusiones están basadas en la evidencia de austria obtenida 
hasta la fecha del informa de nuditoría Sin embargo, hechos y conciciases futuras 
Puadon ocasionar que la Compañía cosa su continuidad como un negacio an marcha. 

y, Fisg.0s. 02208   



   
> Exaluamos la presentación general, osiructura y conterico de los estados fiancieras, 

incluyendo sus revelaciones y silos estados frisnceros representan las transacciones 
y hechos subyacentes de una manera qe alcanos una presentación razonable, 

Herros comuricado ala gerencia, el alcance planeado y ls cportunidad de la auditor, y los 
halezgos signifcaiwos de audiorie, incluyendo cualquier deficiencia slgalcaiva en el 
antro interno que idonilicamos en nuestrs aucitora, en caso de oxialr 

   



INVERSIONISTA MARIS S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AS do dicto de 2017 
Espresados en Dólares de EUA 
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INVERSIONISTA BLABIS S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
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INVERSIONISTA MABIS S. 4. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
Par elaroteminado ul 31 de dicismibre de 2017 
Zsprosacs en DGarws de EUA. 
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INVERSIONISTA MABIS S. A. 

ESTADO DE FLUJOS DEEFECTIVO. 
Prat ac terminado 2131 de diciembre de 2017 
Exgrssado e Olas de EUA 

  

  

2017 2048 
Flo de sfciio de aividadas de operación. 
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INVERSIONISTA MABIS S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por loto mirado al 31 de «clama da 2017 
Fresco en Dólares do Estados Unicos de Amaia 

20 2ote 
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INVERSIONISTA MABIS S. A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AU 31 de ciciembre de 2017. 
Exprisa er Dólaroe de ELLA. 

OBJETO DELA COMPAÑÍA 
Inversionista Matis S.A, (en adelarie in Compara) es una soccdad anónima constituida an 
Feuador la cdnd do Gueyaqullel 28 do agosto e 1995 e nscria an e registro maruarril el 
20 de soptiombro de 1995 Tiona por nclvidad ul clvo de matz y culiva de palma aficana, 

  

'Oporaciones.- La compañía tiene el desamollo de sus aperaclunes, vispone de 196 herárees. 
enla Hacienda San Joss, 160 heciároas an la Hacienda Santa Aria y 170 hactimas en la 
Hacnda Santa Kia, de las cualos jura la producción cuenta con 94,36, 9479 y 90.35 
hoctórees respectivamente todas de mu propiedad. donde llenen nstcladas las plantaciones do, 
Inaiz y de palma alicana 

Las instalaciones están ubicadas vn es Kon 48 vía Quevedo-Santo Domingo (Hacienda San 
José); Kn 38 vín Quevedo-Saria Domingo (Hacianda Santa Anita) y en el cantón Panícia Pilar 
(lacicada Santa Rs), Pravincia de Los Ríos. 

Durante el año 2017 la producción lus de 1234 toneladas de palma affcana y 61.665 
uiniates de malz, ul ño 2015 la producción fue do: 1,041 toneladas de pala aero, 
30.394 quinialos de maiz y 35.113 quiniales de soy, 

A 21 de cicle de! 2017 y 2018 el personal total de la Compañís es di 22 y 24 emplaados. 
respeciivamento, que se encuenimo detibides antre área de produzión y administrativa. 

Estos comaleados estén aflados el Insúhuto Ecuaoriano de Seguridad Social 

2. RESUMEN DE PRINCIMALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD. 
Las estados fnancierca han sido propurados ce confommilud con las Normas Inuriaioren 
ln infomación Finuniera para Pyios. 

A conánuación, se describen lss principales pollicas vontables adoptadas an la praperación de. 
stos estados Mnanciercs Tal cmo lo requiere la NIF 1, astas políicas han sido deñnidas en 
vación clas NNF vigontos al 31 de diciembro del 2017, aplicadas «e manera unilamro a. 
“odos los periodos que sa presentan. 

(a) Bose de prescntación= 
Los estados financieros de :2 Compañía comprenden ol estado de suación financiera al 
31 de Cciembrm del 2017 y los extados de resultados iringrales, cambios e al psidimonio 
y de fujos de efecivo por ol aña terminado en osa tacha, Estos estados fnancieros han. 
sido preparados de acuerto cen Normas Interraclonalan de Información Finnnciara (NIF) 
La Suporinterdencia de Compañías, es la emita encargada de su contro y vigilancia. 

 



(t) Moneda Funcional y Moneda de Presentación. 
Las panidan de los astados Iswanciros aduntos de la Compañía están axpresados en 
Dólares uo los Estatos Unidos ele Amórica, monuda adoptada por la Fipublica dol 
Forador en marzo del 2000, Consccuentementa, la monooa ¡uncional del amblonte 
económico donde opera la Compañía y la monda de prusentación de las paridas 

Incuidas en 03 usiecos financieros 06 uldóler do los Estados Unidos de Améca 

te Efoctivo en caja y bancos 
Conssponda m os saldos bancarios y de caja que se encusntras a aries disposición de la 
compare. 

(4) Activos y pauivos financieros. 
Sor instrumentos financiaros no derivados  conslatontes en cuentas por cobrar, cuentas. 
por pagar mantenidos hasta su vencimiento, Están registrados inicialmanie a su valor 
razonable. La baja de un wuvo financiero es reconocida cuande al deracho sontraciual de 
la Compañía sobre ses fujos de cfocilvo del aciiva Inanciera expira o cuando la Comuñia 
unellere ol aciivo financiero a cita parte sin ralener ef comtol o suslancisimnto los. 
tcagos y beiulidos de esm activo, En el casu de los pasivas Mazacioros, la baja as 
reconocida cuendo la cbligación espealfica expls ces wnoetsca. Un detale us el 
siguiente: 

  

4 Cuentas por cobrar. Comesponde a cuentas por cobrar comerciales con sus skentas 
perlas ventas ia palma afcana y malz, empleados, antsipos y próstamos realice a 

terceros, Sa registran a ws velor nominal y no gonuran interesos. 

+. Cuentas por sobrar relacionadas - Comesponde » cuentas par cobrar 031 Compañías 
Relaciorzadas por la venta de pain afrcana, taiz e insumos y préstamos para copii! 
de trabajo. Se rogistran a eu ver nominal y no generan Intorases. 

  

+ Cuentes por pagar.- Concsparcien 1 obligaciones do pago registradas l costo, por 
las regociaciones de maieriss ormas, feiizamtos e insumos Willados pera a 
“4w00eso product, y de la recepción o servicios para ía producción de sus producion 
Se registran ul valor noma y no generan interesos 

+ Cuentas por pacer Compañías Relacionacas.- Corospunen a clflyaciones de 
pago, exigibles a corto plazo, por artvicados comercialos y préstamos pra cepa du 
'rabaja, Se registran a su valer nominal y no generan Ioreses, 

  

Obligación financiera - Están representados a su vaierrazonalis. Posterlormane son. 
registradas con baso al costo amortizado cx: función al tlompo de vigencia de las 
blgaciones. 

(6) Activo biológico. 
Están registrados al costo da producción de maíz, polma afízana. z8ca, balsa y cecho que 

incluyen sorilas de maíz y de pantas de palma afívana, teca, balsa y cecko forulzsrtos 
8 Insumos, mano de dira directe 4 Indirecta y olros insumos, registrados al costo 
acumulada del cutivo.  



(0, Inventarios 
Corresponde al soalo para produo en proc, matas pas, terio, puestos y 
aros, resides el costo e adquincn. 

  

(4) Pagos anticipados 
Consiliyen andolpos. eategarlos a provundores de blanes y smovinios qua son fcuidados: 
en fanción a la untrega de la obra u semicio con ml soporte de la faclura, Los pmgos. 
anticipados ss tievengan clurante un periodo no mayor do 12 meses, 

(1) Propiedades y equipos, 
Las propledades y ooupos se rogleten al costo de adquisición nato de la depreciación 
acumulada y pérdida por detedoro cuando asis úlima comasponda. El costo lucia! de las. 
propiedades y equipos comprende su praclo de compre, incuyendo arancolas e impuestos 
de compra no raumbolsables (de aplicar) y uslquisr costo necesario para poner dicho, 
cto on operación. Los coxios por "aparciones mayores con copiaizados cuando se 
estu beneficios Jutros para el gro del negocio, los desembolsos ponteviaros por 
reparaciones y mantenimientos son reglsuados en resultados en el porodo on que se 
incurran. 

La depreciación de propiedad, plante y equipos as calculada sigulenco el método de línea 
recta basada en la vida ut eollrada de las activas Nos sin conslJarar valores rosciuaias 
Las vidas dlls salmadas de propiedades y suipos son Es siguientas: 

AÑOS 
Edifolos e instalaciones 20 
Maquinarias y equipos 10 
Muebles y caseras. 10 

Vehículos 5 
Equipos de acina 10 
Equipos de computación a 
Otros acts 10 

Las pérdidas o ganancias por las ventas de prupedades y acuipos, ss Equidan corta los 
resultados cel ojorcio 

(Provisiones. 
Las provisiones son reconacidas cuand he Compañía tene una oblizeción prosonte fego! 

9 Impllto) cuimo resuliada ue un evento posado y vs probable que se requieran recursos. 
para cancolar las obligaciones, Las provisiones 3a revisan a cada fecha del mitsco du 
situación Iianciera y se ajustan para reflejar la mmor estimación que sc Inga a esa. 
tech. 

0) Impuestos. 
Impuesto e 'arenta sornento 

El¿ctvo o pasivo por impuesto la renta conieno os mecido como el importo cspergdo 
que us recuperato de pagado als aulordados tbuladis. El impuesto u la renta 05 

   



caluleco sobra (a hase de la míomación fnancmra de la Compañía. Les 1osas de 
impuesto a la rente y regulaciones iscsles ampleadas en el cálcula de cichos impores, 
son las q30 oxlán vigentos ala lecho de corro de cad ercico 

La geronule ovelda periódicamente la posicion asumida en las dectoraciones del Impuesto 
a la ranin rmapecio ds sibiacionos en les que las leyos irbutarias son otjero de 
interpraiación, 

Impuesto sobra las ventas 
Los ingresos de nolividades ordinarias, las gasios y lon acivos se racanocen excluyendo 
'slimpore do cualquier impuesto vale as ventas (a) Ímpresto al alas agregado), salvo: 

- Cue el Impuesto suba las ventas incunito en una adquisrión de acivos a en 
una prestación de servicios no rosule recuperablo de la suteridad fiscal, en cuyo 
caso ese Impuesio se reconoce amo parle del costo ds sdquiición del acto o 
omo porto del gasto. según comusporda; 

= Las cuentas por cobrar y por pagar que ya. estón oxpressdas incluyondo al Importe 
dle impueslos scbre las von. 

El importa neto del impuesto sobe las voniss que 59 espera rcupomm Ce, o que 
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se prosa como uns cuenta por cobrar o una 
¡ena por pegar en el estar e simaciónihaniciara, negún corresporda. 

(19, Beneficios a empleados 

Corto piezo: 
+ Participación trabasadores.- Es calculada en función del 15% de 53 ulicac comable 

anual artos del impuesto 2 ls ranta, segun lo ostablocido por lsleglación ocustorian 
Viga. 

  

> Décimo torver y cuarto sueido.- Sp ororsionan y payan do acuerdo a la legistción 
vigonto en el Eoueder. 

« Vecaciones.- So regis el costo conospordiente a las vacaciones del personal sobra 
base devangada, 

Lergo plazo: 
La Compañía llone un plan de benañio afrido sara Jubilación patronal y desahucio, 
requerido y normado en el 41 216 del Código de! Trabajo que establece la obligación por 
parta del empleador de concadar jubilación patronal » tadas aquellos trabajadoras que por 
25 años o más hubieen prestado sorielas a la compañía, continuada o 
inorumpidamenso on una mismo Emprosa. Adiionaimente de acucrdo a las leyes 

vigentes, en los casos de la terminación de la relación ¡atoral por dasahcio solictado por 
el empleador o por el Iraoajecor, al omo'eador bonifcará al trabajador con el 25% dol 
equivalerto a la úllma rermanoración mensual por cada uno de los años de survicios 
prestados a la rusma empresa o ompluulor; este benefolo se lo denomina dosahucio.  



  

Le Compañía determina anualmente la provisión para jubiación palruna' y desahucio con 
besa en estudios actuarialos emclicados por un profesianal Indmpendients y ss reconocon 
son cargos a resuliados dol ojorcica del año. 

(0 Resorvas y Resultados Acumulados.- 

< Reserva legal. Do acuerdo con la legistación vigonto, la Compañía debe apropiar por 
lo menos el 10% de la uiliénc neta del año a una rusorva Ingal hesto que el saldo de 

cha resswwa alcance el 90% cel captal suscrto. La reserva legal no cstá disponible 
para distribución do cividendon, pero puede ser caylafzata o utlizada para ubsorbor 
Pércidas. 

> Resultados acumulados-AJustes provenienteo de la adopción por primera vez do. 
las IF - Kseianto Resolución No SC/G¿.C1 CPAIERS, 11.07 emiida por ía 
Superintendencia de Compalfías, publicada en el Reglatro Oficial No. 508 de octubre 28. 
bl2011, fue expedido ol “Roglamento sobre el dostino que se dará a los soldos de las 
cuenlas Reserva de Capilal, Reserva por Donacionss, Resarva por Yausción o 
Superávit por Valsación de Inversiones, Resultados Acumulecos Prownientes do la. 
Artopción por Prirrara Voz de los NIF y las Nonnas Ininmacionsles de Información 
Fnanciora (NIF). Superdvit por Valuación, Ulldades de Compañías Holdmg y 
Corioladoras y Designación e trormos de Pertos" 

  

9 (m) Reconocimiento ve ingroscs. 
La Compañía reconoco los hgresos suando se efectla la tranafarancia al olento la 
propiedad de los productos. La compañía genera sus irgtzsvs principalmente de la venta 
da pls sricana, mafz y saya 

de) Reconccimianto de costos y gasto. 
Los costos y gastas su mronccen a medida que son insumos, o en la modida que am 
'devengon, indopendientemente de la Jecta on que se haya realizado el pago. 

  

10) Leo de estimaciones - 
La proparación de los prasuntuw uslados financieros de acordo con NIF requiera que la 
arena e la Compañía ruulice y vllice estmacionos coniablas y establezca olgunos 
úupuentos nhorontos ala ncllvded económica y basada en su expertencia en e uyacio, 
am el objeto de defi la valuación y presentación do alguns panidas que forman parto 
alos estados fnancloros y su opllcación on las pollicas contables ds la Como. 

3. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORIMACIÓN FIANCIERA EMITIDAS AÚN NO 
VIGENTES 
A conliwacén, se enumenmn ins comas intemacionales de infomación financiera y 
enmiendas emidas, pero que no ae encucntran en vigencia para los perladas anuales que se 
iniciaron ol 1 de enero de 2017 En osta sentido la Gompoñía tono 'a intencion de adoptar 
"stas normas segun cotrasnarida, cusado entren on vigencia 

n  



  

po Fecha electiva de 
at vigencia 

1d 2nero de 2010            Elmienda de ls NIF 2 Pagos basados on acriones — Clasificación y 
medición de aperaciansn de pago haseco un acciones 

Enmienda a la NIC 40 — Transforancia de propieciades de nverción — | £ e onoro de 208. 
NIE 15 — hngrosos de ocikvisades omdnarias pruvenienes da | 1 de nero ce 2018 
contratas con cientes 
¡NIF 9 — Instrumanos fnencieros * de enera de 2018 
NIF 18 Arrendamientos 1 da enero de 2018. 

Hodlfcación a lo NUF 10 y NIC 28 — Venta o aportación de sctvo | Anno cetrida, 
entrm un invamor y su asoriada/nogocin conjura 

  

ERECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
'N 1 de dictarbra el 2017 y 2018, a! nero y equivalente de wtncivo consitian en 

2017 2010 

Cain 2602 ser 
bene 2806 Arz, 

  29.358, 25777 

Los saldos de bancos na tlenan resiiclonos algunas om su uso, ostáv a libre disposición 
dela Compañía, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS 
AL 31 de diciertm del 201 y 2016, Las cuentas por entrar cossisian en. 

  

  

  

pS 1 A 
Clientes locales (1) 129.942 100.500 
vos cuenuas por cobras (2) 113.10 pe 
Engirados 760 3404 

200.510 arase 

  

6) Provisión paros puentas incobrables (9739, (9783 
asa 700 TA 

(1) Comsspondo a saidas ileudado por olentes, a la tscha do omisión de osto invarmo: 
han sido cobrados en un 42% 

12) Comesponde a camisa por cobrar provesdores y otos a la fecha ca orisión de ws 
informa han ido cobrados en un 18%



"Nota. La compañía mantiene cuentan por cobrar elotes de años anteriures por $140.350 y 
otras cuentas por cobrar por prástemos a torcecos por 570.782 de jas cuales no he oallzado. 
la provisión de cucntas incobrables 

Cor fgcha 25 de cotibre del 2017 mediante escrtura ¡ablca Inscila en « rogíoiw de la 
propíerlad ol 6 de tebrero del 2218, so nontza la trarforencia del bion Inmueblo Ublcaco en 
dl condominio The Point plo 16 ofchwa 1601 a favr de la compañía Inverslontata Habla 
BA. por un valor de $18.713 er dasión de pago parla deuda que mantaría ol Sr Jam. 
¡Camacho Dávila con la compañía. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 
N 31 de diciembre del 2017 y 2015, las cuentas por cobrar y pegar con partes retacionadas. 
úconsssian en 

  

Poccobrr 
Poacenadas Raleión 
Procesadora de Marercs SA Pu A] 
Msasonita Dd SA, Filomena! 

Porpesar, 
Aesristar 
Banca Hole 5. del 

  

decariss Carra 

  

REO, RASO 
Botacionados 
Irroiita ta SA. a] 10 ree 
Cro. Fa Coma! sem E 
Pelos Semen cto aca 5 Fa Come 
Ives Eto SA. tal: Camara 

un, 

  

(1) Corrospondan a cuentan por cobrar jr las ventas del q mn eel negado. 

(2) Corresponde a prestamos pars capta de abajo, no generan intoreses na ter fecha, 
de vencimiento. 

A 3 de diciombra del 2017 y 2010, las transacciones con partes relacionadas consista



% 

   

            

tota ars 

    

  

teva a 
aca MA 
mn a 

sedes - ma paa za 
lo BIN EIN EN 

06 
TEE 

pa 
da an 

Hades mu 
mer ss 

JOEY TIENE RA 

ACTIVOS BIOLOG:COS 
AL 31 de iciembre del 2017 y 2015, los activas biológicos nonsistan un 

   
Asorto alas (1) 

Cuittcgz on precezg; 
Pronto en raro 115408 54.987 

HE 

Ajargo piezo 
ca st earn (2) 169117 
Palma siicana (9) 40.500 
Bda amino (4) , 
Cecm(s) 

  

Ea 

  

(1) Corresponden a la proclucrión en procrso, que está registrado al costo acamulado de 
producción y comorenden Insumos y otras costos indirectos de outivo 

(2) Comasponte a las wantacionas de teca, se encuentran registradas al costo manos 
¡cualquier pérdida acumulada por deterioro. Duranie al año 2017 y 2015, el movimiento. 
fue el siguiente.  



ao 20ta 
Salco al camienzo del año 172307 172387 
alos re 32388 a 
1 Venta e 
Saldo al cel año sa ETA 

  (3) Comasponde a las plantacienes de psira aficana, so enguentan rogisradaa al costo 
monos. cuslquier pámida acumulada por deterioro. Durante el año 2017 y 2018, el 

movimiento fue el sguivates 

  

200, 201 
aida al comienza del ño bres rus 
(e Denon 11) 27063) z 
Saldo al final det año 40.506 zas. 

(1) La compañía no cuenta con un estadio qu 

  

jetemino ol deierioro 

(4) Corresponde a las plamacionos de hiiss, se encuanitran ragsiradas al costo menas 
cualquier pitrida acumulaci por deterioro. Durant sl año 2017 y 2016, el moviniemto 
fue ol siguienoo: 

    

  

2007 
Sato al oortenzo datar ee ore 
(o Venann 00 
Sedo el nel del ño suse 

  

(£) Coresponde a les plantaciones de cadro, se encuentren registradas al costo menos 
cualquier pórtida scamulada po! Lotoror. Durante el año 2017 y 2015, el movimiento 
ue claiguiente: 

207 2005 
¿Seldo al comino dol ara anno 40908 
(3 Vontos 0.66 
Sedo Al nal del aia z 9302  



8. INVENTARIOS 
AL31 de dicioribro del 2017 y 2016, lan inventarios cucmdstian en: 

2017, 2018 
Forisizantes y quimicas 18.033 95.309 
Repuestos y accesorios 21.640, 10 120 

57.587 00020 

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS. 
AL31 da diclurmbra del 2017 y 2018, los saldos de prop! 

  

des y equipos consistian an: 

      

      

    

sudo o aicicnns  Ve 

Terrano a2ucca arca 
ati e Iiaconos Autora 1018 
Mazalesis y alos sist esco se 

Busti yan 5087 3087 
etica m0 zas 
Ecuipos tecro: ac re 
Esconde comision 1425 2 
Os cts 10102 10 

145220 EE CE 
Derasiaión Aus muda 50 7 ¡7000 ost Piszes 

TES pure ze 

orde a Adictomes elo al 
O E amar 

Terrano "aos p 129.008 
Ceicios o Instalncianms 108 51 E teccto 

Maquireríns y equipos presi ses 
Huebias y emo 2087 - 3087 

Veticos. 958 ses 
Equipos  ofina, ess e ess 
Equipos de computación 24458 : 24 953 
Puentes 17.008 s 17 500 
tros sous 181024 - 181.604 

Ta 26 Ta 205 
Depreciación Acuna ¡0 en 159780 sena zas 

ares dee ey az  



10. OBLIGACIONES BANCARIAS 
AAIS1 de diciembre dol 2017 y 2018, les oblgacionos bancarias a corto plazo consisian en 

20m 20 

  

  

uno Mrtvatano Op 8718287 (1) 50000 z 
morosos por pagar 0 25 
Sarco Babia Up. 249774. : Z 

  amoo Bolivar: Op. 4252621 
Banco Hollvañari Op. 280109 3 sanoo 
anto Bolvadara Op. 4201978 do 97500 
Bao de hvanaro Op 4204143 z 55.000 
Subregirn encerio 520 

A META 

41] Préstamo por U'S$100.000 viorgado en Agosto 22 del 201, pagadero imustralmerte a 
una tasa del 3.70%, con fecha de vonciniento Febrero 19 tal 2018. 

41. CUENTAS FOR PAGAR 
AL 31 de aiciebro dal 2017 y 2046, saldos cie cuentos por pagar conelsfan en. 

  

2m7 
Provsedores (1) 150744 219708 
Obs cuantas por pagar 1018 

  

58 

11) So origina prncipalmente por la compre de iratera prima y drán insumos ula fecha 
de emislór de este ore nan sido pgadoe en un 6%, se encuentra penciente de paga 
a Prorarse $20.05; Fenvagr S.A. por $25 577; Entimquimica SA. pot 539,600 y Adriano. 
a ls por 568.884. 

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS 
AL 31 de aiciembra del 2017 y 2046, los enel 

  

: a empleados consinlian en: 

  

131 orto plazo 
2017. 

Vultidados par poa 10,578 
Senclclos sorinies 41.292 
1ESS por pur se 

¿58 
Lc piezo 
Jubáleción parronal 
Desarurio. 

   



En loo años 2017 y 2016, e: moviniento de la provisió para juntación patronal a 
ircempización pur Josahucio fue el izulonte: 

  

2010 
so ola 45.542 

Pago sor ener 
oie se 2931s 

La Compañía contrató tudo actuarial con Logarimn Cín. Liga, cenas determinaron la 
reserva para jublación patronal o indomnizaciones medianto cl méodo “Prospectiva”, quo 
permito cuantlicar el veior presento de la obligación Aut para sender las obligaciones de 
Jubilación patronal. 

13. IMPUESTOS 

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar. 
213" de diciombra de 2017 y 2016, ol saldo $e impuestos por recuperar consista en 

2017 amo 

Retancionas recuperadas 
Retenalorme em E fent 
Reterciones vo la fueras de IVA    
AL31 de dlciambre de 2017 y 2018, ul saldo de impuestos por pagar consists en 

207 ae 

impuesto alo reta - 2178 
Retenciones ans moro. 1752 1208 
Retrncionos de IVA. 22 

  

  

ara 700 
   



(b) impuesto ala rent recoración en resaltados del año 
Los gastos (ingrosos) por Impuesto a iz renta comente includo en el estado do 
resultados integratos de: año 2017 y 2018: 

2017 2018 
  

Impuesto ss cents 297. 19.301 
27 330 

    

(6) Concil'sción es resultado contablo<ributaric 
Al 31 de ditismlu cel 2017 y 2018, la compañía realzó la ssguiante condilación 
ostia: 

    
  

  

27 
Vlad nt at de mps 

uses n 
Es ¡O Partanacin tajo posts; E 
1) ta de 146 > 
E Oetoriones ale testa 
1) Amerizain e pántr de hos arterias 23 
tia gro 097 amor 
Inguein a arena cuado 0360 

Anti mimo de paola ms 10308 
E) Kana sao al no det 210 ¿som 

6] Mp rcvos ose ui 
lero ala rta eat menor al iipo acens sue ss 

ba remos). 
(1) Arco penis depa esa 52m 
(o) Metas 6 pricdo para (tes 

(6 Croata as teen A 1877 
Baldo a favor / Sato or pagar. a 347 

(6) Situación tributaria 
De acuerdo con dispos.ionos legales, la autoridad trbutaro tone la facuitad de roviar 

¡as declaraciones del impuesto a la renta de la Compatía, dento del plazo de hasta tus 
años posteriores contados a parti de la fecha da ¡uesentación de la docaración el 
mpuesto a la tenia, elempre y cuando haya cllmplido cpomurimento con las 
igaciones tributarias 

  

La Compañía no ha sido objeto de fscalización por parto del Servia de Ratas Intomao 
SR)  



(0) Tasa de impuesto y oxaneraclones 
Do scuerdo con las Reformas Trkutarias incidas an el Código de la Produzion, la 
tata de Impuesto 6 la renta a part dol ejerciol fiscal 2D13 es ol 22% sobre las 
Vilidados preweblas 

  

No obetanie, 73 taria imposliva será del 25% cuando la saciedad inge acrianistas, 
socios, punioipes, cnstluyenies, benmiriaias 1 rimiaros residentes o essablacicos en 
arafeos 0 regimenes do menor imposición cor. una participación directa « ndkecta, 
individual o conjunto, iquel O supedor al 50% del capital social O de aquel que 
corresponda « ja naturaieza do la sociedad" (.O.R.TI at. 37), 

En caso da que le Compañía relwvieria sus. uiidedas en los lórminos y candicionos mue 
osisilece la Lay da Régimon Táoutaño intemo, pocría oblener una reetucción de 10 
puntos porsentualos en la lara Imposiliva, sobra «l valor wrwerido, alempro y cuendo 
lectué si rorrespomliente aumento do explal hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

Adiconalmente, el menciunado Cócigo eetabloce los siguientes boncolos rbuterios. 

> Exeneración del paso del Impuesto a la Renta durante cinco años, 9ara las 
sociedados cue 50 ccastiuyan a partir ds vigencia de este Cécigo. así como tamoián 
las sociedades nuevas que se conslluyan por socedades exisionies, plane y 
sxuando las Inversiones nuevas y pracucivas so renlion fuera de las jurisdicciones. 
urbanas de los cantones Quito o Guayaqui y dentro de caos sectoras económicos, 

+ Difarimiento del pago del Impuosta a la rnta y de su andelpo hasta por inco años, 
con a: comespondiente pago do intereses. para las socieriaces que banstoran por lo 
insnos el 5% de su captel acrionao a favor de nl menos el 20% de sus 
trabajadores. 

(0) Anticipo de Impuosto e la ronta, 
El antciso es deteminado sobre la bas de la declaración dol impuesto e la renúa del 
año incuudialo arvoror, aplcarido porcantres como: 02% dal patmcnio, 0.2% de los 
netos y gastos deduciaes, 114% Es los acivor y (4% do ex ingrosos gravahlos. El 
anticipo será compensado ron el impuesto a la renta ceuando y na es suscuplole a 
devolurén, salva casos de excepcion. En coso de qua el impuesto x ln renta causado 

lucro menor al anticipo delerminada, el antcion »e convierta en Impuesto a la renta 
mírimo, 

  

  

Así tsmbién, se cxuvirá do la determinación 6ol anticipo dal impuesto a le ren os 
gastos incrementalas por ganeración de nuevo opleo rrojora de masa ssisial y en 
gencrul aquelas Inversiones y gastos mlectvamente realizados, solacionsdos von los 

bencfcios bibutsrios para al pago del Impuesto a la rnia que ruvonocs el Código 
Orgánica ce la Producción, Comenca e Inse-slones para las muevan 'nversionos, sal 
omo pas afectaciones par aplicación de norinas y prinujplos contals. 

   



  

Tambión ostán exoneradas del payo del antcipo de impuesto a ls renta las social 
nuovas conslidas de la vigoncia del Código Orgénee de la Producción, hasta por un 
periodo cw 5 años de oporación eleva. 

19) Divicenaos en sfocatvo. 
Los dividendos quo <a cistrbuyan a sociodades naciones o sociedades mxtrarjeras que 
ho eelén domiciiadas on permisos fiscales, ostán exentos del pays du impuesto a la 
renta, Los diVisenidos que ne distribuyan a fsvar de personas nalurales nacionales o a 
sociadacios domibiladas en poraloos fsceles o regímenes de menor imposición. están 
ujetos 1 rtanción er la fuente aiional. 

(6) impuosto a la Satída de Divisas (16M) 
El rapuesto s la Seta do Divisas (SM) es del 5% y grava alo siguiente: 

+ Lavensferencia a iaslado de divisas al exterior 
+ Los pagos afactuedos dosdo ol cxtorlor inclusive aquellos realzacos oon recursos. 

úfinancioras or el exterior de la porsonz natural o ia soctedad de terceros, 
+ Las importaciones pendientes de paga registrados por más do dec (12) mesos. 
» - Las exportaciones de bionas y servicios generadco e ul Esuador, efectuadas por 
personas nafurales o soclodades domidlizcas an ol Esudor, cuando Is dsas 
commpantientes e los pagos por concepío de dish expcraciones no lgrasen al 
Ecuador 

+ Cuancola salida da divisas se produzca como rus. tado de la componsación o neteo. 
dn saldos doudcras y aoreedores cor ol axterar, la base impor sorá conslfuida 
por la totalidad e la operación os dcir, lanto porel saldo nato transferido como por 
el monto compensado. 

  

Están oxonius det Impuesto ala Sala de Nsisss (ISO): 

= — Tranwtaroncies de dinero de haa tres solaris Lslcas uniicsoos por mes. 
+ Pagos aliados al oxerior mediante farcias de crtdil o débito has: 5000. 
+ Pagos reglizados al exterar por aroriización de ooptal e tutosos de credos 

otorgados por Instluciones Mancleras Intcrrertonalas con un p1320 mayor a un año, 
inntnados al fancismiento de Invorsionos peavistas en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Invorslones y cue devenguon hareses a las tosas 
referenciales. 

+ Pogos realizaros al exterior por concepto de dividendos dstibuidos per soiedadas. 
nacionales o extranjeras domieiladas en el Ecuador, Cexpués del pago dol impuesto 
á la renia, a fevor de olran mociedades cxtranjeraa a de personas naturales no 
residentes en ei Ecuador, slempre y cuando mo estén domclados en parsisos 
scales o Juredicciones de menor mposicón 

    

5% Impuesto ala Sata de Divisas (SD) porirá ser utlizado como crécto viario para la 
de erminación col impuesto aa ronta hasta por 5 sfos, slempre quo haya sido origina. 
nta importación de materas pilmos. Insumos y bienes de capital von la finalidad do quo. 

sean incomorados en procesos producivos y gus constar en el fstado emiido por el 
Corn so Police Tuta.  



4) Precio de transferencia 
Las nomas irigutadas vigentes Incorporan ol principio de nens vomactencie para las 
operaciones realizadas con partos relaciorarias. Por su perte el Serio de Rentas. 

Internas solicita 39 prepare y roms por pario de la empress un estudlo de precios de 
trenslorencia y un anexo do opereionos, ante ovos, para squolas csmpañíos que 
hayan tenido cocraciones con pares relacionadas domiciliadas on sl exterlor on el 
la penodo fe,    

El Director del Servico de Rentas Irtemos (SRI] emitó la Rimolución No. NAC- 
DOERCGO(S/IM00455 el 27 de mayo del 2015, a través de la cual se modiicó la 
Resolución No. NAC-DGERCGCII-00011 y so determinó cambios en los valores 
mínimos y ss el tipo da irsraccionos pam que sou nblialoria la prosentación del aneno 
informe de proslos de transforoncla. 

Anexo de Precios de Transferencia 
Daben presomar ente el SI el Anexc de Precios ue Transferencia (APT) los 
conliituyentes qe hayan sfectuado operaciores con partes relacionadas dol exterior yo 
partos relacionadas localos denbo cl porícxo fecal por un valor acumulado supexor a 
US 900,000.00, 

informe integret do Precios de Transferencia 
Debon presentar aria sl SRI el Infome Integral do Precios de Transfararcia (PT) los. 
contibuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacions del exter y/o 
partes relacionadas locales dunibv del perfada flscl por un valor acrnulado superior » 
US$15000,000.00. Adiionalrenia deverán prenmtar el anmxo de Predios de 
*Transforoncio. 

Fl indcado est aio debo ser remitido hasta <' mes de Junio del 2018 conforme al noveno 
igto del RUC. Adiclonalmerve extgo ¿ue en sus doclraciones de impuosto a la rento 
anual duriare las opotuciones de activos, iasivos,Irgrasos y egresos 

  

La Compañía por sus inmsscciones (une el año 2017 no está abiigado a presentar 
“anaxo de precios de transferencia.  



14, COSTOS DE VENTAS 
AI51 de ciclembre del 2017 y 2016, los costes de vertss consisian es 

  

2017 2015 
Semillas e insumos 878.004 585.497 
Suridus 146.457 139.193 
Reroñicios sosislen e 1ESS eres $51.984 

Depreciacion S1Zm 57540 
Mantemianto y roparaciones. 40.345 8.301 

iva quo se carga al costo 38197 21.280 
Amoriizacion por detertoro 27.063 - 

Jubilación y desahucio 6203 2901 
Servicios basicos 85,500 3.755 
Suninistros y meterialas, - 258 
Olros gastos de fabricacion 259.820 298 

AGE 21340, 

15, GASTOS ADMINISTRATIVOS 
AL31 de dciertora del 2017 y 2016, :cs gastos sóminisrativos consistan en 

  

EX 2016 
Hontaarios proteronates 20000 son 
ImpuosteS, cor tucirnes y ee 10.587 13900 
uo 11.008 90 
Ae a satriinaatr 7778 - 
Fenallcico sodites 7000 ser 
umininro y matonalos 5020 sa 

Fan un ss cago 0 costo bo 22m 
Sorvis bastan ase : 
MamorimioIO y aptas 2388 2 

Trampa 218 525 
Amondos 2000 - 
¡an de depreciación. E miz 740 
cue vtr 7200 
Alimentacion 
“Gestos logelos 

  

45. CAPITAL SOCIAL 
AN 31 de diciombro del 2017 y 2016, el capital socia! está confenraco por 106.578 soconco 
rd arias y nominalivas ce US$ 1 00 cada una. 

Mmeroda y Velar 
  

  

 ———Arcenies — — acne — ana 
orinóndes | cn SA Socadater dd 100088 ong 1090 
Sendo Orago aer si zos o ] 20 
Feo Prenda Oteo a EA] 2 

Ti 10097  



17 RESERVALEGAL 
Po acuerdo von la legistación vigente, la Compañía dobe apropiar por lo menos al 10% de la 
lidad ets del ato a uns toserve legal hasta cue ol saldo de dicho raserve alcarue e? 50% 
del capal suscrto. La rosorva legal no asia disponible para disiriación do ulvidencos, 
em pusds ser capiiatizada e ulizada pam absorber pérdidas, 

18. ADWINISTRACION DE MUESGOS FINANCIEROS 
Los principales pasivos financieros de le Compofía, incluyen las cuentas por pagar 

proveedores y obs cuentas por pacas. La fnaldad prinopal de estos pasivos Rhansieros. 
»s nanciar len operaciones de la Compalfía 

  

La Compañia cuents con deudores Comerc, ans cuentas por cobrar y «eco que 
provienen dnaiamente de us cperacones. 

La Compañía se encuanir expuesta alas riesgos de mercado, de recio yde Kquidoz. 

La genia revisa y aprieba las pollicos para menejor cada uno de estos riesgos que se 
resumen a continuación 

Rlosga de marsado.-Es o rleago de quo al valor razonable o los flujos futuros do afacivo da an 
instrumento fnaniero fucitan debido a los cambios on ls precios de mercado. 

Los precios de mercado a us vez involacran dos ¡pos di riesgos of lauga delas tas ce ntrós 
y el resgo de tasas do camblo, Los lstmentos Manciers afaciados por elrfasgo de mercado 
incluyen los dances on eleztvo. 

a) Riesgo do asa ce irtords: 
AL 34 de diciembre del 2017, la Compañía mantane Nrarciamiento con entidadas 

"nancisras. El riesgo de a taza de interés es el jesao de fuctuución del valor Justa del 
faja le nfecivo futur de un instumento fnandeno, debido £ cambios en lan ines de 

Interés cla mercado, 

  

2! de dictervbre de 2017 y 2016 ln Compañía manieno Instrumentos financieros ce 
pasivas que goneren fosas de ineréo voables. 

b) Hiesgo da iso de samblo: 
El fesgo de lpo de cambio es al rlasgo de cuo es var razona o fujos de caja 
'fruros de an mstrammuro inancioro Mluriñen debido a cambios mn los Ipos de cambio 
Lo Compañia realia sus oporaciones p:ncipslmente on dolares do los Estedos 
Unidos, moneda de cureo legal en el pals, sar lo tanto, no 40 presentan efectos par 
variaciones de Spos do camilo cn los estacue Inancieros. 

    

a  



Risngo de crádito.- El riesgo de ciécio os al riesgo de que una cortraperte no pueda 
cumplir con sus obligaciones en telución con un inspumento ftrcanciero o contrato de. 

É venta, gererando uma pérdica financiera. La Compañía realiza sus cobras a crtxto por 
lo quo ostá axpues'a alriosgo de erédil por sus sctividados operativas. 

El iesgo de urédto surge dol afectivo, equivalentos de vladiva y depóstcs en bancos. 
Los imbos tn el rivel de essa riesgo son aprobados por la Gure. 

Riesgo de Ilqulcoz.- La Compañía montorea su riesgo de escasez ds fondos usando un 
fal de onja proyectada a corto y Insgo plazo. 

principal fsante de ingresos de afecto de la Compañía son las cobranzas ronlizadas. 
a sus clas y comoañias rolacionadas. 

  

19, EVENTOS SUBSECUENTES. 
Er el periodo compreadkio pnire el 1 de enero do 2018 y u la fecha de smisión de estos 
slados financieros na ss lian producido sucatos que, en opirión de la acmiistción de la 
Compañía, pudieran lener un efecto imporaris sube los estados fIrarceros adjuntos. 

  

2  


