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Ciudad, -

Estimados sefiores.

En cumplimiento a vucstras disposiciones, adjunio sirvase encontrar |
glemplar del mfornme de auditoria sobre los Estados Financieros de Ja
compaliia INVERSIONISTA MABIS 8.4, por ¢l ailo termmado al 31 de
diciembre del 2016.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas de:

INVERSEONISTA MABIS S.A,

I.

Opinién.

Temos auditade loy cytados financieros de 1a Compaifa INY ERSIONISTA MABIS 5.A. que
compienden of cstado de situacion financiers al 31 de diciembre del 2016, el estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de NMujos de efectivo por el afio
temmnado en esa fecha, v las notus a los estados financieros, incluvendo un resumen de los
politicas contables signilicativas.

Cn nucstra opinion, los estados [nancieros swlcy mencionudos presentan razonablemente, ¢n
todos sus aspuctos importantes, 1a Situacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del
201i6. ¥ sn desempenio financiero y sus flujos de efectivo por ¢l aflo (enminado en esa fecha, de
acnerdo com [as hormas Intemmacionales de Intbomacion Tinancicra (N1TF),

Buases para la opinid.

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con Tas Mormas Intemacionales de Auditoria (NIAs),
Nuestras responsabilidades conforme a esas normas s¢ describen mis deralladamente en la
secerm  Respansabifidades del Auwditor para Auditorta de Esiados Financieros de muestro
informe. Somos mdependienies de la Compaiiia de acuerdo el Codigo de Etica del Consgjo de
Normas [ntemacionales de Etice para Contaderes Mablicos junto a los requisitos éfcos que son
relevanics para nuestra qudiloria de los estados financieros en Ecuador, ¥ hemos cumplido con
nuesiras ofras responsabilidades éticas de acuerdo con ¢stos requisitos y el Codigo de Etica del
Consejo de Nonmas Intermacionales de Frica pars Conmdores Piblicos. Creemos que la
evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
pars nuestra opimion calificada de awdonia,

Responsabilidad de ia Administraciin por los Estados Finaneieros.

L administracién es [ responsuble por Iz preparacion v preseniacidmwazonable de estos estados
finamcieros de acuctdo com lus NUF y del contral inlermo que la sdministracién determind
fiécesurio para permilir la preparscion de estados financieros libres do eivores sigmificativos,
debido a fraude o error.

Cn la proparacion de los Esiedos Financioros, la sdministracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Corupuiila para continuar como negocio on marcha, revelar, segin apligue, los
asuntog relacionados a comtinuidad e vtilizar el principio de empresa on omarcha como base
comiable, 1 menos que la dircecion pretenda higquidar 1a empresa o cesar lag operaciones o no
tiene ol altemativa mds realiste que hacerlo. Kl Consejo de Administracién es responsable de
supervisar el proceso de informactin (inanciera de la Compaiila
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4. Responsabilidad de los auditores por la seditoria de los estados financierns

Muestos objetivos son obtener seounidad caeomable solne a1 los estados financieros en sp
conjunto cstim lbres de emrores significativos va sea por lraude o ervor, v cmitic un infonne de
audiloria quo melpye nuestn opinion, Lna seeoridad rezonable es un alio nivel de sepwridad,
pere 0o o3 ung garaniia de que una anditoria realizada de acuerdo a las NIA siempie detectard
una representacion errdnes mmportante coando oxista. Las representacionss emrdneas pusden
surgir de frande o error ¥ se consideran materiales si de forma individusal o en conjunto, podrian
mihir mumonablemente en las decisiones econdmicas de los wsuanios tomadas sobre 1a base de

cetos estudos Snancleros.

Uita anditoria unplica desempefiar procedimisntos para obtener evidencia de suditoria sobec los
montos ¥ revelaciomes en los Eatados Vimencicros, Los pmcu::dimien‘rcrs seleccionados dependen
del juicto del awdilor, incluvendo o evaluaciom de los nesgos de presentacicn errdnea de
impaortancia relativa de os estados fnancicros, va sen debida o fraude o enor. Al hacer esas
evaluaciones del rviesgo, el anditor considera ol conlrol interno relevanie & la preparacion v
presentacitn vayomable de los estades finsncieros por la entidad, para disefar log procedinmentos
de audiloria que sean apropiados sn las circunstancias, pore no con ¢l fn de exprosar ung
opinidn sobre la efectvidad del control interno de la entidad. Tna auditoria lambidn incluye
evalnar la propiedad de las polincas contables vsadas v lo ozonable de las estimaciones
comtables hechas por la adminisiraeidn, asi como evaluur | presentacion general de los estados
fimmcieros. Creamos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
pAva proporciona una base para tuestra opinidn de asdiioria,

Iemos comumieado & lx gerencia, 2l alcance planeado v la cportunidad de la auditoriz, v los
hallazgns sipmficatvos de auditoria, incluvende cualquier deliciencia signiicativa en 2] control
iuternta que i?&uﬂlicamos en nueslia audiiony, on case de exisdr,
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INVERSIONISTA MARIS S.4

ESTADO DE SITUACION 41.31 DE DICIEMBRE DEL 2616
Expresados on délares de Fatados Unidos de Aménca.

HOTAS NG 2015

ACTIVOS CORRIENTFS:
Lfoctivo y equivalente de efsctivo K] 25717 30827
Cuentas por cobrar 4 2T 184.237
Cuenlas por codrar compafiias rclacionadas . 43.068 2657
Activos binldercos 6 54.957 434,781
Iventarios 7 1119 0129 73 hk
(Gastos pagados por unficipado L
TOTAL ACTIVOS CORKIENTES 46273 751968
PROMIEDADES Y EQUIPOS: 8
Agfivos [jos ro depreciables 429,008 429 008
Actives [jos depreciables 1 023.238 1.023.288

1.452 29 1.432.2%
Menos - Depreciacion Acunulada (608.784) (840.497)
TOTAL PROPIEBADES Y EGUIPOS ; 753512 811799
ACTIVONO CORRIENTES 9 3438 162.399
TOTAL ACTIVOS 1,560,623 1827160

=
X _ e
T hnes s
PRESIDENTE CONTADOR GENERAL

Las notas adjunts a los estados financiems son parle inkgrante de esios estados de simacion



INYERSIONIETA MABIS B4,

ESTADO DL SITUACTON AT 31 DE DICTEMBEE DEL 2086

Exprasados wo dilins de Estedos Ui dos de Aménea

PASIY(S CORRIENTES:
Ciblipaionss baocariag
Cranas por pagar

ULl [HOr 2T L s
Cuatyaz por papar relacicnadas
Pasivas acorn ados

TOTALPASRO CORRITNTE

PASIVO X0 CORRIENTE:
Ibilzzicn v Deszlmcia
FPrestamos & torceios

TOTAL PANYS MO CORRIENTT

TOTAL PASIVOS

PATRTMGNID DE LOG ACCIONI5rAS
Capital soczal

Aparte Cubwe sumenio de capics]

Tesamvy legal

Rosulladss st ng

Beanftade frpral ola éo gjercicic

TOTAL PATRIMONI) DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PARIVOE Y PATRIMIONIO DE TARS ACCTONISTAS

fZﬁﬂ-ﬁ‘e,ﬁ ﬁ o

Fernnndo Ortega
o

PRESTHIE

NOTAS W14 015

10 213,148 g
1 218 454 354,914
W G5 610 8666
5 107 448 1S
13 13,400 18 837
1.240.358 1675712
14 29515 43542

15,000 .
44.315 43547
393,673 1,719,254
2 ifaa7s 106,575
1l i £59 3
oo 36,474 155m
12,183 (43.7110)
{57 434} 4422
166.93) 107812
1,560,623 1.827.166

CONTADOR GENERAL

Las notas edjuntas 8 _os sslades nacieros son paie ol de edios estados de sitzcion,



INVERSEONISTA MABIS 8.4,

ESTADOS DE RESULTADOS IN 1 1WGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expwresados cn dolares de Esiados Unidos de Ainérica

2016 2015

INGRESOS POR VENTAS 15 1.151.955 1.802.893
COSTO DE VENTAS i 1.121.340 1.580.557
Utilidad bruta 30,615 213.336
GASTOS:
(astos adinaistrativos 17 49,400 181.149
(astos [manceros i8 30472 16.373
{ros mgresos wo caresos, Neto . 19 {12004} (15.588)

67.2068 181.934
Chifichd antes d= Participacion de Trabajndores
sobre las ulilidndes ¢ Tmpuesio 2 La Rentn {36.653) 31402
Participaeion trabajadores - {4.710)
L tilidad auées de Impuesio a la Renm {36.653) 26602
Impuesto a la Renra ; (16.300) (17.170)
Resultado integral total del elercicio (52.954) 9,522

Z LA ”/é{/{/ I _\"‘m i -
‘[-*E:iﬁﬁud Qriega ———- —=="Tiics Anrias
PRESTRINTL CONTADOR CENERAL

]

L2s nolas adjuntas a los esiados Guamcins son pams integrante de estos sstados.
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INVERSIONISTA MABIS B A
ESTADON DR FLILE B EFTCTIVO

POR EL ANO FERMINADD AL 3] DF DICIEYBRE DEL 206

Expresade en Dolares de Fatedos Unicaos de América

Flujo de efectivo por las actividsdes de oneraciin
Licelivo roctbado de clientes

Bfsehvo pagado a proveedores, gastos v empleados
s soesos, Meto

Efective neto provisto (utiizade ) en actividades de operacidn

o e efoctivo por fas achividades de inversin
i-ompras de actives [os, nalo

Efevtive medo provisto (utilizado ) on actividades de inversion

Flepn dbe efectiva por las ﬁtiﬁdmh‘s e fimanciantionto
Obiimciones bancarizs

Juhilacion y desabucio

Aports futura aumanto ds capilal

Aquste a: patrimanio

Iifectivo uiilizado por las actividades de finsneiamiento.

Incremento [Diseriocion) ded efestive -
Ivlas efective al micio del perioda

Efectivo al final del perioda

icyﬁ’*‘%{/ |
Fernando Ortegg. ———
PRESINENTR

2016 1015
1031225 1798287
(966,632 (1,726,700}

12,604 13588
7,197 7.5
: (52.180;
¢ (50,4000
(2179.552) 117546
(14.227) 32157
260,400
11.992 (154.909)
(82.097) {15.206)
(1,900 19389
30627 11,05
15527 3062

AT
CONTADOR GENERAL

Laus notas 4 los estados financizros adinnios son parte intezrante do cstos catmdos




INVERSIONESTA SA

POR FL ANO TERMINADO EL 31 11 DICIEMBRE DU, 2016

Expresado en Dolercs de Fstados Unidos de America
2016 013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
DEL BJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO {UTILIZADO)
POR 1.AS ACTIVIDADKS DE OPERACKIN
Resultedo inteerad total del ciervicin (52.954) $522
Wids;
Ajustes pars coniliar 12 ulifidad dof cjerelelo con o
elective nete provisiofutilizano) on actividades de operaciba:
Dipreciacian 8287 68 885
58287 62 883
CAMBIOS EN ACTIVOS Y BASIVOS OPFREATIVOS:
Cuentas por cobnr {5474) (21} 226)
Cuentae por ecbrar campaias refacionadas (35.411) (9.637)
Gastos anticipados (233
Activos bioligivos - 2323
loveniarias 282 481 (14.504)
Cuenims por pasar (121 420) 123,193
Cuentas por pagar compaliias relacionades : {644) {111.646)
Pasivos acurmiiados 4 (9428} (753)
1864 8.808
EFECTIVORETO FROVISTC TTILIZAY) v
POR LAS ACTIVIDADES DE GPERACTORN TLIOT 87,278
o a{?ﬁ"% =Sl
Fernudo Orfega _ —— Ines Arigs
PRESIDENTE CONTADOR GENERAL

Las nis 4 Jos estadns financiens adjumtos son parte mkegrants de estos eséados,



INVERSTONISTA MARIS S A4

NOTAS A .05 ESTADOS FINANCTEROS
AL Z DE BICIEM DFET. 201

1,

OBJETO DE LA COMPANTA

La compaftia s¢ constityG en el Cantdn di Geayaquil ¢l 26 de aposio de 1985 e inserila on cf
regivito mercantil el 26 de scptiembre de 1985, Tiene por actividad el sultivo de maiz v cultivo
de pahma atricans

Operaciones.- La compafiia Lene ¢l desarrollo de sus operaciones dispone de 196 hectimeas en
la Ilaciznda San José; 160 hectireas en la Hacienda Sants Anita v 170 hectiwess en la Hacienda
Santa Riia, du las coales para lo prodnccién cuenta com 94,36; 98,79 y 90,35 heobirons
respectivamente iodas de su propiedad, donde tienen instaladas las plantaciones dc maiz y de
palma africana.

Las imsialaciones cstdm vbicadas on ¢l Em 46 via Quevedo-Santo Dumungo (TTacienda San
José): Kan. 38 via Quevedo-Saitto Dominge (Hacienda Sania Anita) v en el camtdm Pairicia Pilar
({llaciends Santa Rila), Provincia de L.os Rios.

Durante 21 aio 2016 la produceion fue de: 1.041 wneladas de palma afticana, 30.994 quintales
de maiz y 35113 quintales de soya; el afio 2015 1a produccien lue de; 698 tonsladas de palma
afticana y 118.913 guintales de mudz,

Al 31 de disicmbre del 2016 ¥ 2015 el persoust total de la Compaitla ey de 24 ¥ 27 empleados
rospectivamenic, que sé encucninm distribuidos enire drea de produccitn y administrafiva. Fstos
winpleados estén afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Los esiados financieros bam  sido proparados de conformidad con  Ias Nowmas
micrnacionales do lnformacién Pinauciera (NITF para PYMES).

A continmacion so describen las prineapales politicas contables adoptadas on la prepacacion de
eatos cstados tinancicvws.  Tal comao lo regquiere la NITF |, cstas politicas han sido definidas en
toancion de las NIT vigentes al 31 de diciembre del 2016, aphcadas de manera uniforme 4 todos
log periodoa que sc presentan,

2,1, Basc de presentaciin- .08 estados financioros de INVERSIONISTA KMABIS S.A,,
pomprenden los eatados de situacion foanciera al 31 de diciembre del 2016, los estados del
resdiado integral, de cambios en el palrimonio v de flujos de efectivo por los afios tenminados el
3l de diciembre del 2016. Dstos cstacdos financieros han side preparados do acuerdo con
MNormas Internacionales de Informacién Financicra (NIOF para FYMEE.] La Superiniendencia
de Compafifas; ¢s la entidad encargada de su contiol y vigilancia

2.2. Muneda Funciongl v Roneda de Presentacién.- |.as partidas de los estados financieros
adjuntos de 1a Compuilia estin expresados en Délares de los Estados Unidos de América,
moneda adoptada por la Repliblica del Feuador en marwo del 2000, Consccocntemente, la
moneda (mcional del ambiente econdmico donde opera la Compaliia v la moncda de
presentacitn de lps partidss mcluidas en los estados financieros, us ¢l délar de log Vslados
Unidos de América.

1.3, Ffective en caja v bancos.- Coresponde al efective disponible y depdsitos a la vista en
bancos,

o



2.4, Activos v pasivas financieros.- Son instrumentos tinancieros no denvados consistonles en
cnening por cobrar, cucntas por pagar manienidos hasta su venchimiento, EstAn regiatrados
inicialmenie & sv valor razomable, La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos do efectivo del adlive fmnciero expira o
cuando la Compadila transliere ¢! active fimanciero @ olra parte sin retencr ¢l control o
sustancialmente los ricsgos y benelicius de ese activo. En & caso de los pasivos financicros, Ia
baju cs recenocida coando la obligacion cspecifica expiia o es cancelada.  Un detalle es el
siguicnte:

C Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales com sus clicntes pou las
ventas de palma africona, empleados v préstamos realizados a toreeros.  Se vegistran y su valor
nominal y no genoran intereses.

i Cuentus por cobrar relacionadas- Corresponde a cuemtas por cobrar con Compadias
Relacionadas por la veata de palma africana, soya ¢ insumos y préstamos para capital de trabajo.
Se regisiran a su valor nominal y generan intercses.

L Cuoentas por pagar.- Cooesponden s obligaciones de pago registradas al cosio, por las
nugociaciones de compras do mateiias primas, forlilizantes e insumos wilizados para el proceso
productivo, v de Ta recepeion de servicios para la produccion de sus productos,  Se ragistran al
valor nominal ¥ no gencran intereses,

Z— Cuenias pur pagar velaciomasluy,- Comesponde a obliguciones de pago, axigbles & corto
plazo, por préstammos para capiial de trabajo. Se regisiran a su valor nominal ¥ no generan
intereses.

|| Obligaciém fmanciern.- Estin representadns 8 sn valor razonable Posieriormente son
regisirados con hase al eosio amortizado en faneidn al Hempo de vigencia de las obligaciones,

2.5, Active binlégico.- Estin registrados al costo do produccion de maiz, pahna afiicana, teca,
balsa y cedro que incluyen: semillas de maiz v de plantas de palma afiicana, feca. balsy v cedro
fertilizantes & insumos, nmmo de obra divecta e indir¢cela y otros insumos. registrados al costo
scwinulado del cultiva.

2.6. Imventarios~- Comesponds al costo de fertilizantes, qulmicos y ropucstos. Togistrados al
costo de adquisicién.

2.7, lmpueste corriente.- Hepresentu el impoite pagado del mpuesto al Valor Agregado -
VA, gencrado en las compras localcs de bienes v seivicios relacionados com la produccidn.

28, Propicdades y equipos.- Cstin registrudos al costo de adquisicion menus las
depreciaciones acumuladas, 1] costo esta formado por lus descinbolsos directos de la compra o
los costos y gastos incwiridos on lu construccion del hien, T.0s gasios posteriores a la compra
som capitalizados cuando se estime heneficios futnros para el giro del negocio, los desembolsos
posteriores por reparaciones ¥ manlenimicntos son registrados en resuliados en el periodo en que
s incurren.

La depreciacion de las propicdades v cquipos es caleulada siguicndo el metodo de linea recla
basada ¢n la vida il esiimada de los activos fjos sin considerur valores residuales.

Las vidas fitiles estimadas de propiedades y equipos son lus siguientes:



ACTIVOS % ANOS

Edificio & Inalalaciones 5 20
Baquinariag v oquipos 1t 1}
Muebles y enseros 0 19
Vehiculos 20 3

Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacién 33 3

Oros actives 10 10

Las perdidas o ganancias por las ventas de propiedades v equipos, se liquidan contra los
resultados del gjercicio.

2.9, Impuestos corricnica- Roprosentan principalmeats impucsios u cancelar a la
adsministracién tributaria, los cuales son liquidados en fonna mensual segiin lss disposiciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI1).

20 Beaetivios a empleadoy
¢ Participacidn trabajadores.- Es calculada en [uncion del 15% de la unlidad contable
annal antes del mpuesto a la ronia, segiin 1o establecido por la legislacién ceuatoriana

vigente.

0 Décimo tereer ¥y cuprto sucldo.- Se provisionan y pagan de ucverdo a la legislacion
vigenie en el Ecnador,

)

Vacaciones.- Se regisirn ul costo comespondicnic « las vacaciones del personal sobre
base devengada

1.f1. Reservas y Resuliadoes Acumulados.-

O Reservu legal- De ascucrdo con la legislacion vigente, la Compaiits debe wprepiar por lo
menos ¢l 10% de la wilidad neta del afio a una vesurvy legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suserito. La reserva legal no cstd disponible para distribucion de
dividendos, pero pucde ser capitalizada o utilizada para absorber péndidas.

i1 Resultades acumuiades-Ajusies provenientes de la adopcion por primeva ver de las
MNIVF.- Mediante Resolucion No. SC.GILCE CPAIFRS. 1107 esmtids por la Superintendencay
de Compaiiins, publicada cn ¢l Registro Oficial No. 566 de ocrubse 28 del 2011, fue expedido el
“Reglamento sobre ¢l desting que s¢ dara a los sakdos de las cuentas Reserva ds Capital, Reserva
por Donaciongs, Reserva por Valuacion o Superdvit par Valuacion de Inversiones, Resnltados
Acumulados Provenientes de la Adopeion por Primera Ver de las NIF y las Nommas
Iniemacionales de Informacion Financiera purs pequefias v medianas empiesas (NIIF para
PYMLES). Superdvit por Valvacion, Utilidades de Compsfiias Holdmyg y Controladoras y
Deagnaciin & Intformes de Peritos™.

212, Reconucimiento de ingresvs, costo ¥ gastos~ La Compaiia reconoce loy ingresos
coando se elecldn la mansterencia al cliemte la propiedad de los productos. Los gastos se
registran al coslo histdrico, sa reconneen @ medida que se devengan,

La Compaifia genera sus ingresos principalmente de la ventn de palma afficana, maiz y soya.



2,13, Provisién para impuesto a Ia remta- La .oy Ovgimica de Régimen Tribulano Interme v
su Reglamento de Aplicacidn eytablecan que las sociedades nacionales pagaran sobee la whlidad
deapucs del 15% de participacién de trabajadores, la tarila del 22% de rmpuesto a la renta, o una
tarifa del 12% del impuesio a la renta em el caso de reinversién de witlidades. Con 1a puesia en
marcha del Codago Onganico do 1& Produccion Comercio & Inversiones publicado en el Registro
Oficinal No. 351 & diciembre 25 del 2014, fuc cstablecida por medio di las Disposiciones
I'ransitosias. la reduccion de lu tarifa del impuesio @ la rents que aplicara en forma progresiva a
partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2015 en 24%, 23% y 22%
Tespectivamente.

2.14.- Uso de estimaciomes.- La preparucion de los presentes cstados financieros de acuerdo
gon NI requiere gue la Admwinistracion de la Compafiia realice v utilice  estimaciones
contables y establerca algunes supuesios nbercntes a la actividad econdmica y basadu en su
cxperiencia en el negocio, con el objero de definir lo valuacion ¥ presentacién de algimas
partidus gue formman panie de los estiwdos fnancieros v su aplicacion en las politicas contables de

la Compaiiia.

3, EFECTIVO Y EQUIVALLNTE DU EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo v equivalenic de efective consistian en:

2016 2015
Caja B.&615 2.740
Bancos 17.112 27.887

25.727 30627

Loy saldos de bancos no fienen restricciones algunas en sy uso, estin a libre disposicidn de la
Compania,

4, CLENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar consistian en:

2016 2015

Clientes (1) " 140,686 55366
Hmpleados (2) ' 3,494 5.702
Otros (3) 93.264 84,178
Impuesios pagados - 48.724
237,444 193.970

{-) Provi=sion para cunilas incobrables (2.733) {9.733)
227.711- 184,237

e ———

(1) Representan saldos adeudado por clientes, a la facha do ermvidn de este informe (24 de Abnl
del 2017) han sido cobrados en un 10895

(2) Representan préstamos a y anticipos a los empleados descontados quincenalmenic, 2 i fecha
de la emision de csio informe (24 de Abril del 2017) hin sido recuperados en un 16Y%.

(3) Comesponde s préstumos otorgados no genera interés alpuno a la fecha de 1a cmision de este
informe (24 de Abril del 2017) han sido recuperados cnvn 18%.



5. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciambre del 2016 v 2015, lax cuentas por cobrar v paga con partes relacionadas

consistian en:
PYor cobrar
2018 ZMS
Palmisa Palmeras Tndustrializadas 5§ A 2 6.047
Ieversionista Brisdal 5.4, - 3.610
Trodal 45 0648 =
45 as 0.657
-- e —— e
MPor aF
2016 20158
Inmobiliaria Hets 7H3.914 T3.916
Socviedades Flolding 5.4, - T17. 169
Malmisa 28306 -
Inversionisia Brisdul 1.266 -
t 103,488 791.08=

Al 31 dy diciembre del 2016 y 2015 las wansacciones con paries relacionadas consistian en:

A
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& ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, los activos biolégicos consistinn 2n:

2016 2015
Male exn silo - PEA HAR
Cultivos en procosa (1) 54.957 220,953

54.957 454.781
m—_s = —

{1} Comresponden a la produccién en proceso, que estd registtado al costo acumulade de
produccion ¥ comprenden inswnos y ofros costos indirectos de cultivo.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 » 2015, los inveniarios consistian en:

: 2016 25
Tertilizantes ¥ quinucos 98,909 60.537
Repuesios v accesorios 10.120 13.12%9
109.029 73.666

&, PROVIEDADES ¥ EQUIPOS

Al 31 de dicicinbre del 2016 ¥ 2015, los saldos de propiedades y oquipos consistian en:

dao al Gy Salda al
ﬂfﬁ]’l 12016 Aflcionms 3??} :fczln 16

Termenn 4290038 - 429 00
Edificinz = msialaciones 1G4.518 - 16£ 318
Maquingrias ¥ equipoy 616.514 - 616,514
Muchles v enserss E 3.087 - 3087
Wellculos 9.548 - O 548
Equipns de oficina 65.551 - 6.551
Eqmipos de compuiscion 24 458 - 24.45%
Pucnics 17.588 <" 17588
Otros selivos PRLOz4 - 181.024
1,452,296 = 1.452 296

Dizprecicion Acmyulada {640.497) {58.287) (G9R 784)
511,799 558.25‘1‘} § T53.512




Temens

Edificioy e Instalaciones
Maguinarias v equipos
hmebley v ensoras
Veldculos

Equmpos de oficue
Equipoe de com putacidn
P‘-IJ.n‘_'ﬂll.-rI

Otras st v

Dreprecinciion Acumnlada

. ACTIWOS BIGLOGICOS A LARGOD PLAZO

Salda al Salda al
LA /2015 Adisionce Vel 3111222015

425, 008 - 425008

164 518 - - 1464 518

S50 5,004 - Hl16.514

3087 - - 3087

9548 - - @544

[t | - #A5)

24438 = 24,424

17.588 - ' 17 548

106,144 = {13 1zm TH1 024

1412 416 354000 (L5120 1432 256
(384 212} (6] BRI 12 600 (640 407)
HZR.204 (13.885) (Z.520) §11.700

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los activos bioldgicos a lareo plaso consistian en;

Paima africana
‘I'eca an linderos
Dalsa en linderos
Cedro

20L& 2015
&7.65% 22,986
172,367 134058
63.391 63.5391
40 963 40,964
344 3506 262.399
——

Comcsponden a plantaciones do: Palma africana, teca, balsa y cedro siendo el tiempo de
produceion en 3 aiivs, 15 afios. 20 sflos ¥ 10 afios respectivamente estan rogistrado a costo
geummlade do cultvo y comprenden mswmos tales como: semillas. plimtaciones y ofres costos

mdirectos de coltivo,

10. OBILACACIONES BANCARIAS

AL 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, log saldos de prestamos bancarios consisiian en;

‘Sobrogro Bancario

Corporacian Financiera Op. % 248774
Corporacidn Financieva Op. ¥ 23520624

Corporacion Fmanciera Op. # 2535469 (1)
Corporacidon Fmanciera Op. # 261374 (2)
Corporacidon Financiera Op. #f 204743 {3}

InCreses POF papEar

2016 2015
5.929 124.543
By s 112.500
L= 250 000
50.000 -
97.500 -
55.000 -
3.919 3.167
212.348 492210

(1) Préstamo por USE100.000, otorgado cn Maya 05 del 2010, pagadero trimestralmente a
una tasa del 10.21%, com fecha de vencimiento Mayvo 02 del 2017.



(2) Préstamo por USEI30.000, otorgado en Julio 19 del 2016, pagadero trimestrabments a
ina tasa dol 10.20%, con focha de vencimiento Julio 17 de 2017.

(3) Préstume por [IS555.000, olorgade en Ocmibre 10 el 2016, pagadero (rimesoalments a
uny tasa del 10.21%, con fecha de vencimiento Qetubre 10 del 2017,

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 3] de diciembre def 2016 y 2015, los saldos de coenias por pagar consistian en:

2hia 2015
Provoodores (1) 213 . 788 218 427
Impuesios por pagar (2) 4. 706 21487
FPrestamos a terceros - 15000

Z18.4949 354.914

{1} Los saldos de proveedores a la focha de emisién de eyte informe (24 de Abril dol 2017) han
sido pagados cnun 6%,

(2} Incloye provision de impuesto a 1a renta por USS3.173 relencidn en la fuente TVA por pagar
TIS5329 por ¥ retencioncs en la fivente por pagar por USH1.204.
12, CUENTAS POR PACAR ACCIONISTAS
Al 31 de dhciembre del 2016 + 20135, los saldes de cucntas por pasar accionislas consistian en:

2016 2015

Mariano Fernando Ortega Cabesa de Vaca - B.666
Sociedades Llolding S.A. 605619 =

G9561Y B.600G
_——

Corresponde o présiamos para capilal de trabajo, no devenga mwicreses ni tiene fecha de

3. PARIVOS ACUMULADOS

AT 31 de diciembro del 2016 y 20135, los saldos de pasivos acunulados consistian en:

2016 2015
IESS por pugar 4 488 5.520
Reneficios sociales 14.921] 18.607
Utilidades por pagar - 4. 710
19,409 28.837

s e—— =



i4. JUBILACION Y DESAHUCIO

Al 31 de diciemboe del 2016 y 2015, los saldos por jubilacién y desshucio consistizn en:

0I5 2015
Jubilacion Patronal 20.562 29371
Desahucio 8.753 14.171

29315 43.542

tn los gios 2016 v 2015, el movimicato de la provisiom para jubilacion patrenal e
mdemnizaciin por desahucio fue el siguienic:

2016 2018
Saldeo inicial 43,542 21.385
Provision 2.789 22.157
Pago -17.016 -
Saldo final B 20315 43.542

F.a Compailia contratd estudio actvarial con Logaritmo Cia. Lida., quicnes determinaron la
reserva para jubilacion paironal ¢ indemmizecioncs mediante el méwdo “Prospectiva”, que
permite cuantificar of valor presenie de la obligacion fulura para atender las obligaciones de
Jubilaciém patronal.

15, INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de iciembre dol 2016 y 2015, los ingresos por venias consistian ea:

2016 2015
Maiz 666.054 ! 1.722 695
Sova 381.591 -
Taliria 104.310 : 79.198
1.151.555 15002 _ 893




16, COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 los costos de ventas consistiun cn:

Semillug, ¢ insumos
Sueldow

Bencticios sociales e TESS
TTonorarios

Melanleniin lchios ¥ Teparacioncs

Suminislros v malerialocs
Jubilacion v desahucio

Iva que s¢ corgs al cosuo
Pepreciacion

Servicios basicos

Cliros gaslos Jde fabelcacion

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de dicicmbre del 2016 v 2015

Sucldos

LBeneficios suciales
Hoooranos profosionales
Trm=porte

Impuesios municipales
Almmentagion

Uniformes

Gaszios legales

Gastos de mantemmeinio
Iva que se carga al gasto
Gastos no deducibles
Swministos y materiales
Axricrulos

Semuos

(Gasto de depresiacion
Urros

18. GASTOS FINANCIEROS

Al 51 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos financicros consistian en:

Inmerescs paugados
(Gastos de renovacion
Gastos bancanos

2016 2015
SE6G.407T B2 1.252
133.195 152.044

61.984 62.24%9
= 2119
6.5 25.245
255 7.029
2.347 22157
al.z280 55.492
£7.542 67.803
3,755 4. 479
238,126 3G9.6524
1.121,330 1.569. 547
. los pastos adminisivabivos consisdan en:
2016 2015
96003 11.701
1.678 4219
6.004 102.162
329 304
13,950 17273
1102 780
58 2061
|89 611
280 2,305
2218 T4 834
58 250
3.394 4.038
- 7.232
752 1.625
745 1.0320
6.310 9744
4O HF 181.149
3
2016 2015
27.286 13323
1.792 2.340
1.394 T01
3ML472 16.373

IRy
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OTROE INGRESDS ¥/0 ECRESOS

Al 31 doe diciembre del 2016 v 2015, los obvos ingresos y/o egresos consistian en:

216 205
ingresos varios 12604 18.1407
Otios egresos - (2.519)
12.804 I[5.588

CArITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, ¢ capital social estd conformado por 106,578 acciones
ordinarias ¥ nominativas doe LSS 100 cads una,

- Socicdades Holding S.A. Sociedadeshold 106046 Acciones

- Cordover Ortegs Joan Xavier 286 Acciones

- Marpe Ferpando Oriegn : 266 Aceipnes
TOTAIL 06,578 ACCHIMNES

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGCII-0343 emitida en octubie 17 del 2011 por el
Servicio de Rentas Internas (SHU)L los sujcles pasivos inscritos cn ¢l RLC cono sociedades,
deben obligatorisments infhrmar a la antoridad iribaiaria el domicilio o residencia v 1a idenidad
i sus acciomestas, participes o socios. A la techa de emizidn de este informe (24 de Abril del
2017), Ia Compafiia ha dado cunplimiento a o establecidoe por el Organismio da Contral.

Segun Repistro Oficial MNo. 591 del 15 de muyo del 2009, la Comisidn Legislativa v de
Fiscalizacion de la Asambles General, expidid la Tey Refonmnalosia a fa Ley de Cornpaiiiag,
mediante la cual se reforma, se reecula v se aclara al anpare de los Articulos 335, 336, 339 v el
“amdate 23 de la Constitucién Politica de la Repiblica del Lcuador, el Marco Juridico de la
parhicipacion de los socios ¥ accionistas en las compaiias de comercio del pals; mediante la
relerida Ley Reformatoria, se determina gue los socios v accionistas de las compaiiias de
comercio, soan wdentificables, melusive tratandose de personas juridicas.

APORTE TUTTTRO ATMARNTT DE CAPITAD.

Con Fecha 31 de agosto del 2016, 1a Junta General Universal de Accionista aprucba teclasificar
la cucnta por pagar al accionista Sociedades llolding 8. A bﬂdﬂdﬂdﬂbl.‘iﬂ]d a lo cuenta aports
para futwro aumento de capital por ¢l valor do USHE200.000,

RESERVA LEGAT

De acuerdo com by lemslacion vigente, la compaiiia debe apropiar por lo menos &l [0% da la
utilidad neta dol ato & wna reserva legal hasta que el salde de dicha reserva alsance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para la distriboeidn de dividendos, pero
puede ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas, La compatity vealizG uma apropiacin
de reserva legal por TUSE 952 corespondienie al afio 2013,



23. ABSORCION DE PERIDIDAS

Con fecha 30 de diciemlwe dol afio 2016 la compaiila realizd absorcion do pordidas
correspondiente al cjercicio 2015 por el valor de US$35.331 mediaate oficio emitido por los
directivos.

4. SIFUACION FISCAL

Pe acuerde con disposiciones legales, lu antoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la venla de la Compafiin, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores conimdos u purtiv de la fecha de preseniacidn de la declaracion del impuesto a la
wenty, siempre v cuando haya complide oportunamente con las obligasiones mibutarias.

Tasa de impucesto v exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidis en of Codigo de la Produccion, 1a tarifa de
Impuesto a la renia & parlir del ciercicio fiscal 2013 es el 22% sabre las uslidades gravables.

L caso de que lo Compaiila reinvieris sus wilidades en los términos y condiciones que csishlece
la Ley de Rémmen Tributario Iniomo, podria obtener vna reduccidn de 10 punuos porsentuales ¢n
la tasa impositiva, sobre el valor reinvertide, siempre y cuando efectué el correspondisnie
sumento de capilal hasta ¢l 31 de diciembre del siguients afio.

Adizionalinente, 8l mencionado Codigo establece los siguientss beneficios tibauarios:

e HExonerseion del pago del Impuesto a la Renta durante cineo afios, para las sociedades que
s conshituyim a partir de vigencia de cste Chdigo, ast como también las sociedades
nueyay que s¢ constitayan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdiccioncs urbanas de los canfones Quito
o Guavaquil v demro de clertos scetores econdmicos.

= Diferimiento del pago del impuesto a la rentn v de su acticipo hasta por cineo afios. con ol
comrespondiente pago de interoses, para las socicdades que transfieran por lo menos el 5%
de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendns en efectivi

Los dividendos que se distribuyan a sociodades nacionules o sociedades extranjeras que no
estén domiciliaday en paraisos fiscales, estdn excentos dol pago de impucsto a la renta.  Los
dividendos que se diswibuvan a lavor de pessongs nalurales nocionsles o o sociedades
domiciliadas en paraisos Oscules o regimenes de menor imposicion, esiin swjelos a retencion en la
Tiente adicional.

Base de caleulo de anficipo minimo de immpuesés a la reata
A parliv del gjercicio fiscal 2010 eatrd en vigor la nonng que exige o pago de un “amficipo
minimo de impueesio a f4 renta”, cuye valor es calculado en funcidn de las cifiras del sfio srterior y

en base del 0.2% del pairimonio, 0.2% de los costos v gastos dedacibles, 0.4% de los activos ¥
{1.4% de los ingresos gravables.
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La ruferida norma establecit que en caso de que &l impuesto & la renta causado seu menor que &l
monio del anticipo minimo, cste Gltimo 3¢ convertita en impueste a la renta deflinilivo, & menos
que el contribvente solicite sl Servicio do Rentas Internas su devolucion, lo cual podrda ser
aplicable, en limitadus circunstancias descritas cn la norvia yue rige ests anticipo.

Conciliacion del resuliato contable-tribufaric

Al 21 de diciembre del 2016 v 215, 1a compaiia realizd la siguiente conciliacion teiburaria;

2016 s

Utilidud contable antes de impucsto o

la rentn v partasipacion de trabagdores (30.654) 31.402
(-} 15% Varticipacién trabajadoes . {4 710)
i~} Olras rentas excntas = &
(%) Gastos no deducibles ¥ 250
{-} Purt. Lrebajdores ueribuibles a Tng, Exentos - .
Base de cileulo del Impuesto a la Renln {36.397) 25947
IMPMESTO A LA RENYA CAUSADO - 5917
(-} Anticipo del gjercicio fiscal corriente (16.301) (17.170)
(=) Crédite: tributario afioa anleriorss (1.577) (27.608)
{+} Anficipc pendicnte de pago 16,301 17170
{=) Anticipi y rerenciones del periode (11.531) {18.573)
{=) Crédilo tnbutario por hopeesto a la Salida de Divisas - {2.543)

SALDO A FAVOR 3.173 E:ll.ﬁ,’:'-it

15, ADMINISTRACION DE RIESGOSE FINANCIEROS

Los principales pasives finencieros de la Compaifia, imcluyen las cucntas por pagar
provecdores v otras cuentas por pagar. 1.z finalidad principal de estos pasivus (inancierns ss
finunciar las operaciones de la Compaiiia.

la Compaiis cuenta con dewlores comerciales y ofras cueniss por cobrar, y efective
. gue provicnen directaments de sus operacionges,

La Compailia se encurnira expuesta a los riesgos de mercado, de crédito v de liquidez.

La gerencia vevisa ¥ aprucha las politicas pars manejar cads uno de esios ricsgos que se
resumoen @ combinuacion;

iesgo de mercado-~ Es el tesgo de que el valor razonable o los Oujos futuros de elechive de

un instrumenio financiers Muctien debido a los cambios e 1os precios de mercado.

Lox precios de morendo a su vox involucran dos tipos de desgos: el mcsgo de las tasas de
mterés y ol ricsgo de tasas de cambio. Los instrumentos financicros afectados por of riespo
de mercado mcluyen los depositos en efcclivo.



a} Riesgo de tasa de lnerds;

Al 3] de diciembre del 2016, la Compafila manticne finimciamiento con entidades
fimmcieras.  l.os flujos de caja operativos de la Compaiiiz son sustancialinente
independicnies de los cambios de las fasas de interés del mercado, por lo cusl, cr opinidn
de la Gerencia, la Compadfiia ticne una exposicion imporiynte a los ticsgos de tasa de
interds.

b) Riesgo de tipo de cambio:

Fl rigsgo de tipo de cambyo o el riesgo de que el valor razenable o flijoy de caja futiros
de un insinanento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. T.a
Compania realiza sus operaciones principalmenic en délares do los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presenian cfcctos por vamiaciones de
tipus de cambio en los estados financizros,

Ricsgo de crédito.- 1 riespo de crédio es el riesgo de que nna contraparte no pueds eomplir
con sus obligaciones en relacion con un instumento financiero o conirale dc venta,
gencramdo upa pérdida financicra. |La Compailia realiza suas eobros a crédito por lo que esié
expuesta al ricsgo de crédito por sus actividades operativas,

El ricsgo de crédito surge del efcclivo, equivalentes de efectivo y depositos en bancos. Los
tnites en &l nivel de este ricsgo yon aprobados por la Gerencia,

Riesgn de liguidez- |0 Compaiila inonitorea s riesgo de escasez de fumdos usando un Mujo
de caju proyectado u corto y largo pluzo,

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas realizadas a sus
26, EVENTOS SUBSECUENTES.
Enwre ¢l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de presentacion del presente informe (24 de abuil

del 2017) no se han producide evontos que, en opinidn do la administracion de la Compadiia,
pudisran lener un efeclo mportants solwe los estados [nancicros adjunios.

27. DIFERENCIA ENTRFE REGISTROS CONTADLES ¥ ESTADOS FINANCIEROS QUK
SE ACOMPARNAN )

Al 31 de diciembre del 2016, los estades financicros que se acompaiian dilleren von los
registros contables. Un defulle es el siguicnic:

2016
Cuentas por pagar 15.000
Cuentas por pagar 1./P (15.000)
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