INVERSIONISTA AGROPE S.A.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS
Porlos afiosterminados al31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Am érica-USS$)

1.- Informacion General:

INVERSIONISTA AGROPE S.A., se constituyé el 17 de septiembre de 1985 en la ciudad de

Guayaquily fue inscrita en el Registro M ercantilel17 de octubre delmismo afio.

La actividad principaldela compafiiaeseltransportede cargaporcarreterayalquilerdetanques

de com bustibles.

La inform aciéon contenida en estos estados financieroses responsabilidad de la Adm inistracién

de la compaidia.

2.- Bases de elaboracién yresumen de principales politicas contables:

2.1 Bases de elaboracidn

Losestados financierosse hanelaboradode acuerdoconla Norma lnternacionalde Informacién
Financiera para las Pequefiasy MedianasEmpresas (PYMES) em itidas porelConsejode Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién SC.DS.G.09.006
em itida por la Superintendencia de Com pafias, Valores y Seguros (publicado en el Registro

O ficial #94 del 23.X11.09).

La elaboraciéon de los estados financieros conforme a la Norma Internacionalde Inform acién
Financiera para las Pequefia y Medianas Em presas requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. Tam bién exige a la Adm inistracién de la com pafiiaque ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables.En la nota 3, se revelan las dreas que im plican
un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son

significativas para los estados financieros.

2.2 Adopcion de la norma internacionalde informaciéon financiera “NIIF” para Pymes

A la fecha de emision de los presentes estados financieros los siguientes pronunciamientos
contables han sido em itidos por el IASB, las cuales son de aplicacién obligatoria a la fecha de

em ision de los estados financieros:

Seccidon Contenido Fecha de Fecha de
aplicaciéon m odificaciéon
Seccién 1 Pequefias y medianas entidades Julio de 2009 Julio de 2015
Secciéon 3 Presentaciéon de Estados Financieros Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 4 Estado de Situacién Financiera Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 5 Estado de Resultado Integral Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 6 Estado de Cambios en el Patrimonio Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 7 Estado de Flujo de Efectivo Julio de 2009 Julio de 2015
Seccion 8 Notas a los Estados Financieros Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 9 Estados Financieros Consolidados y Separados Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 10 Politicas, Estimaciones y Errores Contables Julio de 2009 Julio de 2015
Secciéon 11 Instrumentos Financieros Basicos y otros temas
y 12 relacionados con los Instrumentos Financieros Julio de 2009 Julio de 2015




Secciéon 13 Inventarios Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 14 Inversiones en Asociadas Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 15 Inversiones en Negocios Conjuntos Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 16 Propiedades de Inversiéon Julio de 2009 Julio de 2015
Secciéon 17 Propiedad, Plantay Equipos Julio de 2009 Julio de 2015
Secciéon 18 Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalia Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 20 Arrendamientos Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 21 Provisiones y Contingencias Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 22 Pasivos y Patrimonio Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 23 Ingresos de Actividades Ordinarias Julio de 2009 Julio de 2015
Secciéon 24 Subvenciones del Gobierno Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 25 Costos por Préstamos Julio de 2009 Julio de 2015
Seccidn 26 Pagos basados en Acciones Julio de 2009 Julio de 2015
Secciéon 27 Deterioro del Valor de los Activos Julio de 2009 Julio de 2015
Seccidon 28 Beneficios a los Empleados Julio de 2009 Julio de 2015
Secciéon 29 Impuestos a las Ganancias Julio de 2009 Julio de 2015
Secciéon 30 Conversiéoén de Moneda Extranjera Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 31 Hiperinflacién Julio de 2009 Julio de 2015
Seccidn 32 Hechos Ocurridos después del periodo sobre el que se

Inform a Julio de 2009 Julio de 2015
Seccion 33 Informacién arevelarsobre Partes Relacionadas Julio de 2009 Julio de 2015
Seccion 34 Actividades Especializadas Julio de 2009 Julio de 2015
Seccién 35 Transiciéon a la NIIF paralas PYMES Julio de 2009 Julio de 2015

2.3 Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas porla compaidiaen la elaboracién de sus estados

financieros son las siguientes:

2.3.1 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto
plazo (vencimiento menores a tres meses). Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo

significativo de su cam bio de valor.

2.3.2 Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transacciéon atribuibles a la adquisicién, excepto activos financieros a valor razonable con

cambiosen resultados, cuyos costos de transaccidon se reconocen en resultados.

Lacomprao venta de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiem po establecido porregulacion o porconvenciéonen el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién,es decir, en la fecha en la que la

compafiia se compromete acompraro vender elactivo.

Los activos financierosde la compaifiiaincluyen efectivo en cajay bancos,cuentasporcobrary

otras cuentas porcobrar.



M edicién posterior

La medicion posteriorde los activos financierosdepende de su clasificacién,talcomo se detalla

acontinuacidn:

Activos financieros al valor razonable con cam bios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociary los activos financieros designados al momento de su

reconocimiento inicialcomo alvalorrazonable con cambios en resultados.

Losactivos financierosalvalorrazonable concambiosenr resultadosse contabilizan en elestado
de situaciéon financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son

reconocidos como ingresos o costos financieros en elestado de resultado integral.

La compafiianopresenta activos financierosalvalorrazonablecon cambiosen resultadosal31l

de diciem bre del 2018 y 2017.

Préstam os y cuentas por cobrar

Los préstamosy cuentasporcobrarson activos financierosno derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, porlo que la compafiiano tiene
intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de

recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo am ortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menoscualquierdeterioro delvalor. Elcosto
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquierdescuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en elestado de
resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de

resultado integralcomo costo financiero.

Lacompafiiatiene en esta categoria:efectivo en bancos,cuentasporcobrary otrascuentaspor
cobrarlascualesestan expresadasalvalordela transaccién,netasde unaprovisioén paracuentas

de incobrablescuando es aplicable.

Inversiones a ser m antenidas hasta su vencim iento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la compaidfia tiene la intencién y capacidad de

mantenerlos hasta su vencimiento.

Después de sureconocimiento inicial,la com pafiifamide lasinversiones hasta su vencimiento al
costo am ortizado utilizando elmétodo de la tasa de interés efectiva, menoscualquierdeterioro

delvalor.

Elcostoamortizado se calculatomandoencuentacualquierdescuentoo primaen laadquisicidon
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizaciéon de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingresos financiero en el estado
deresultado integral.Laspérdidasque resulten deldeterioro delvalorsereconocenenelestado

de resultado integralcomo costos financieros.

Lacompafiiano presenta inversiones a sermantenidas hasta suvencimiento al31 de diciembre

del 2018 y 2017.



Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financierosdisponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio yde deuda.Llas
inversiones en patrimonio clasificadascomo disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados.Los titulos de deuda en esta categoriasonaquellosque se esperan mantenerporun
tiem po indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cam bios

en lascondiciones delmercado.

Después de su reconocimiento inicial,se miden a valorrazonable,ylasgananciaso pérdidas no
realizadas se reconocen como otro resultado integralen elpatrimonio en lareserva poractivos

financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja.

La compafia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del

2018 y 2017.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares) se da de baja en cuentascuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo delactivo;
b . Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se

asuma una obligaciédn de pagara un tercero la totalidad de los flujos de efectivo.

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro comoresultado deunoomdédseventos que hanocurrido después
delreconocimiento inicialdel activo (un evento de ‘““pérdida sufrida’’)y sielevento de pérdida
tiene un impactoen losflujosde efectivo futurosestimadosdelactivo financierodelacompaiia,

que pueden estimarse de forma confiable.

2.3.3 Pasivos financieros

Reconocimiento y mediciéon inicial

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transacciéon atribuibles a la adquisicion y en el caso de los préstamos y cuentas porpagar son

contabilizados alcosto am ortizado.

Los pasivos financieros de la compaidiaincluyen proveedoresy otrascuentas porpagar.

Los pasivosfinancierosse reconocencuandolacompafiiaespartedelosacuerdoscontractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menosque la compafiatengaelderecho irrevocable para diferir elacuerdo delas obligaciones
porméds de doce meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones

relacionadas con adquisicion delfinanciamiento.

M edicion posterior

Lamedicidén posterior de los pasivos financierosdepende de su clasificaciéoén,talcomo se detalla

acontinuaciéon:



Pasivos financieros alvalor razonable con cam bios en resultados

Los pasivosfinancierosalvalorrazonablecon cambiosenresultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su

reconocimiento inicialalvalorrazonable con cambios en resultados.

Las gananciaso pérdidas por pasivos financieros mantenidospara negociarse reconocen en el

estado de resultado integral.

Préstam os y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las gananciasy pérdidas se
reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja. EI costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquierdescuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultado integral.

Lacompafiia mantiene en esta categoria proveedoresy otrascuentas porpagar.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en elcorrespondiente

contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial,talpermuta o modificacién setrata como unabaja
del pasivo originaly el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes

respectivos en libros se reconocen en elestado de resultado integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensany el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera cuando se tiene elderecholegalde compensarlos,yla Adm inistracién tiene
la intencién de cancelarlos sobre la base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo

simultdneamente.

2.3.4 Propiedad, plantay equipos

Lapropiedad (excepto terrenos),plantayequiposse encuentravalorada alcosto de adquisicién,
neto dela depreciaciénacumuladaypérdidapordeteriorocuando esta Ultimacorresponda.lLos
terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentados sobre los mismosy se entiende que tienen una vida Gtilindefinida, por lo tanto no

son objeto de depreciacidon.

Cualqguier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconoce en Otros Resultados
Integrales y se acumula en la cuenta ‘““Superdvit de revaluacion’’, excepto si se revierte una
disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso

elaumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminuciéon previa.

El costo inicial de la propiedad, plantay equiposcomprende su precio de compra,incluyendo
aranceles e impuestos de la compra no reembolsablesy cualqguier costo necesario para poner

dicho activo en operacion.El precio de compra es el importe total pagadoy elvalorrazonable



de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo tam bién
incluye eldesem bolso relacionado conuna mejorasustancialy elcosto incurrido en reem plazar
partes de la propiedad, planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigdndose el valor en libros delcomponente que se reemplaza. Los costos

de reparacidn y mantenimiento rutinarios son reconocidos com o gastos segln se incurren.

La propiedad, planta y equipos se deprecia desde el momento en que los bienes estdan en
condicionesde uso, distribuyendo linealmente elcosto de los activos entre los afios de vida util

estimada.

A continuacidon se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Utilpara estos activos:

Afios
Edificios 20
M ueblesy enseres 10
M aquinaria y equipos 10
Equipos de computacién y Software 3

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situaciéon financiera, para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio

econodomico ylas expectativasde vida de las partidas de propiedad, plantayequipos.

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja almomento de su venta o cuando no se espera obtener

beneficios econdémicos futuros por su uso o venta. Cualquierganancia o pérdida resultante al

momento de la baja del activo (calculadacomo la diferencia entre el ingreso neto procedente

de la venta y elimporte en libros delactivo) se incluye en el estado de resultado integral.

A la fechade cierre o siem pre que haya un indicio de que pueda existirun deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta

comparacidn, se registra en losresultados segin corresponda.

2.3.5 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento

inicial, se registran alcosto menos la amortizacién acumuladay cualquier pérdida acumulada

por deterioro delvalor, en caso de existir.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual,incluye el precio de adquisicién,incluidoslos aranceles de importaciénylos impuestosno
recuperables querecaigan sobre la adquisicion,despuésde deducirlos descuentoscomerciales
y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la elaboracién del activo para su uso

previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizardn por su

costo de adquisicidn menosla amortizacion acumulada y pérdidas pordeterioro delvalor.

Las gananciaso pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden com o la
diferencia entre el ingreso neto precedente de la venta y el importe en libros del activo, y se

reconocen en elestado de resultado integralcuando se retira elactivo.



2.3.6 Provisionesy pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compaifia tiene una obligacidn presente (legal o
im plicita) com o resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para

cancelarlas obligacionesy haceruna estimaciéon fiable delimporte de la mism a.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimaciéon que se tenga a esa fecha.Cuando el efecto delvalor del dinero en
el tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se

esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivoscontingentesson obligacionessurgidasde unevento pasado,cuyaconfirmacionesta
sujeta aocurrenciaonodeloseventosfuerade controldelacompaidfia,uobligacionespresuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe nopuede ser estimado de form a fiable, o en cuya

liguidacion no es probable que tenga lugaruna salida de recursos.

2.3.7 Beneficiosa empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
delperiodo en elque los empleadoshan prestado los servicios, se reconocerancomo un gasto

porelvalor(sin descontar)de losbeneficiosacorto plazoque sehandepagarportales servicios.

Como parte de los beneficios a empleados de corto plazo se incluyen la participacién a

trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

2.3.8 Reconocimiento de ingresos

Losingresossonreconocidoscuando se han transferido todoslosriesgosy beneficiosinherentes
alosbienesentregadosy esprobable quelos beneficiosecondmicosasociadosala transaccidn
fluyan a la compadfia y el monto del ingreso puede ser medido <confiablem ente,

independientemente delmomento en elque elcobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes y servicios vendidos tomando en

cuentalascondicionesde cobro definidascontractualmentey sin incluirim puestosniaranceles.

2.3.9 Reconocimiento de costosy gastos

Loscostosy gastossereconocen amedidaque se devengan,independientementedelmomento

en que se pagan y se registran en los periodos con loscuales se relacionan.

2.3.10 Impuesto a larenta

Elgasto porimpuestoalarenta estd compuestoporelimpuesto corrientey elimpuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido excepto que se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,en cuyo caso el
montode impuesto relacionado esreconocido en otrosresultadosintegraleso enelpatrimonio,

respectivamente.

Im puesto a la renta corriente

El activo o pasivo porimpuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado

sobre la base de la informacién financiera de la compafifa.lLas tasas de impuesto a la renta vy



regulaciones fiscales em pleadas enelcdalculo de dichosim portes son lasque estdn vigentes a la

fecha de cierre de cada afio.

La Adm inistracién evalta periddicamente la posicioén asumidaen lasdeclaracionesdelimpuesto

a larenta respecto de situaciones en lasque lasleyes tributarias son objeto de interpretacidn.

Im puesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferenciastem porarias).Lospasivos porimpuestos diferidosse reconocen paratodaslas
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias tem porarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado.Los activosporimpuestosdiferidosse miden alimporte maximoque,sobrela base de

la ganancia fiscalactualo estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informay se ajusta parareflejar la evaluaciéon actualde lasgananciasy pérdidas
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en elresultado delperiodo. El impuesto diferido
se calcula segun las tasas im positivas que se espera aplicar ala ganancia (pérdida) fiscalde los
periodos en los que se espera realizar elactivo porimpuestos diferidos o cancelarel pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas im positivas que hayan sido aprobadaso cuyo

proceso de aprobacidn esté practicamente terminado alfinaldelperiodo que se inform a.

2.3.11 Compensacion de saldos y transacciones

Comonorma generalen los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, nilos

ingresos y gastos,salvo en aquelloscasosenlosquela compensaciénsearequerida o perm itida

poralguna norma vy esta presentacion sea elreflejo de la esencia de la transaccidén.

Losingresos o gastoscon origen en transaccionesque,contractualmenteo porunanormalegal,
contemplanla posibilidad de compensaciényla compaidfiatiene la intencién de liquidarpor su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se

presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Uso de estim acionesy supuestos significativos

La elaboracion de los estados financierosrequiere que la Adm inistraciéon realice estimaciones
que afectanlas cifrasreportadasde activos, pasivos,ingresosygastosy la exposicionde eventos
significativosen lasnotasalosestados financieros.Lasestimacionesy juiciossoncontinuam ente
evaluadasy estan basadasen laexperiencia histédrica y otros factores,incluyendo la expectativa
de eventos futurosque se creen son razonables bajolas actuales circunstancias.Los resultados

actuales podrian diferirde dichas estimaciones.

La Administracion considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectian sobre la base de su mejorconocimiento delos hechosrelevantes y circunstancias a la

fecha de elaboracion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las

estim aciones incluidas en los estados financieros.

Laelaboraciénde losestados financierosincluye lossiguientes criteriosy estimacionesutilizados

porla Adm inistracidn:

Estim acién para cuentas incobrables de cuentas por cobrar com erciales y otras



La estimacion para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales y otras es
determinada porla Adm inistracién de la com pafiia,en base a unaevaluacién de la antigtedad

de saldos porcobraryla posibilidad de recuperacién de los mismos.

La provisidén para cuentasincobrables se carga a los resultados del afnoy las recuperacionesde

cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida dtil de propiedad, planta y equipos

La propiedad,plantay equiposseregistra alcostoy sedepreciaen basealm¢étodo delinea recta
durante lavida Gtilestimada de dichosactivos.En aquelloscasosenlosque sepueda determinar
que la vida Gtilde los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valoren libros
neto y el valor de recuperaciéon estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores
talescomo locambioseneluso planificado de los distintos activos podrian hacerque la vida atil
de los activos se viera disminuida.LlLasestimacionesse basan principalmenteen las proyecciones

de uso futuro de los activos.

Lacompafiiarevisa anualmente eldeterioro que puedan sufrirlos activos de larga vida cada vez
que los eventos o cambios en las circunstanciasindican que elvalor en libros de cualquiera de

dichos activos no pueda serrecuperado.

Provisiones

Debido a las incertidum bres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desem bolsos reales pueden diferir de los im portes reconocidos

originalm ente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estda basada en la mejor estimacién de los
desem bolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la inform acién disponible a la fecha del periodo, sobre el cualse inform a,

incluyendo la opinién de expertosindependientes talescomo asesores legalesy consultores.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba

de la siguiente manera:

31 de diciembre

2018 2017
Efectivo 209 177
Bancos (1) 69.486 48.263
Total 69.695 48.440

(1) Representan saldos en cuentas corrientes de bancos locales, los cuales son de libre

disponibilidad y no generan intereses.

5 Cuentas porcobrar comercialesy otras Cuentas porcobrar

Al31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas porcobrarse desglosa com o sigue:



31 de d

iciem bre

2018 2017

Cuentas porcobrarcomerciales:
Clientes relacionados locales (1) 31.252 30.824
Clientes no relacionadoslocales 1.676 18.570
Subtotal 32.928 49.394
Otras cuentasporcobrar:
Anticipo a proveedores (4) 1.501 12.223
Subtotal 1.501 12.223
Total 34.429 61.617
Clasificaciéon:

Corriente 34.429 61.617

6 Impuestos corrientes

6.1 Activosy pasivos por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos y pasivos porimpuesto corriente consistian de

lo siguiente:

31 de diciem bre

2018 2017

Activos porimpuesto corriente:

Crédito tributario poradquisiciones 837 0
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 8.709 12.168
Total activos porimpuesto corriente 9.546 12.168
Clasificacion:

Corriente 1.741 12.168
No corriente 7.805 0
Pasivos porimpuesto corriente:

Ilva porpagar 0 666
Retenciones en la fuente de iva porpagar 984 15
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta porpagar 792 16
Total Pasivos porimpuesto corriente 1.776 697

6.2 Impuesto alarentareconocido en losresultados

Unaconciliaciénentre la utilidad o pérdida seglin losestados financierosy elgasto porimpuesto

alarenta corriente, fue como indica lo siguiente:

2018 2017
Utilidad (pérdida)segin estadosfinancieros antes de
impuesto a la renta 387 288
(+) Gastos no deducibles 870 1.585
U tilidad (Pérdida): 1.257 1.873
Impuesto a larenta causado 277 0
Anticipo calculado 2.953 3.884
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(-) Rebaja delsaldo delanticipo pendiente de pago 0 1.486

= Anticiporeducido correspondiente alperiodo auditado 2.953 2.398

Impuesto a larentareconocido enlosresultados 2.953 2.398

Situacidon tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compafia,dentro de los plazos de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de impuesto a la

renta, siem prey cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciem bre del 2018 y 2017, no existen glosas pendientes por fiscalizacioén de afios

anteriores. La compafiia no ha sido fiscalizada en los Ultimos 3 afios.

Determinacion y pago delimpuesto a larenta

El impuesto a la renta de la compafiia se determina sobre una base anualcon cierre al 31 de
diciem bre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas la tasa delimpuesto a la

renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta

La tarifa general del impuesto a la renta para sociedades respecto al ejercicio fiscal 2018 es es
del 25%. No obstante, la tarifa im positiva sera del 28% en caso de que la sociedad tenga
accionistas,socios, participes,constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menorimposicién;con una participacion directa, individual
oconjunta,igualo superior al50% delcapitalsocialo de aquelque corresponda a la naturaleza

de la sociedad.

Asimismo, se aplicarada la tarifa del 28% cuando la compafiiaincumplaconeldeberde informar
la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares

conforme a lo que establezca la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como las
exportadoras habitualesde bienes, aplicaran la tarifa im positivadel22% delimpuesto ala renta.
Para exportadores habituales de bienes, esta tarifa se aplicara siempre que en el

correspondiente ejercicio fiscalse mantenga o incremente elempleo.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior,aplicando el 0,4% alvalor delactivo total,el0,2% delpatrimonio total, 0,4%
delosingresosgravablesy el0,2% delos costosygastosdeducibles.Elanticipono essusceptible
de devolucién,salvo casosde excepcidn.En casode que elanticipo determinado fuere mayoral

impuesto causado, elanticipo se convierte en elimpuesto a la renta presuntivo.

7 Propiedad, plantay equipos

Un resumen de propiedad, plantay equiposal31 de diciembre del 2018 y 2017 es com o indica

lo siguiente:
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31 de diciem bre

2018 2017

Activos fijosno depreciables:

Terrenos 201.754 201.754
Activos fijosdepreciables:

Edificios 491.480 491.480
M aquinariay equipos 41.471 41.472
M ueblesy enseres 2.456 2.456
Equiposde computacidn 2.843 1.790
Totalde activosdepreciables 538.250 537.198
Totalde propiedad, plantay equipos 740.004 738.952
(-) Depreciaciéon acumulada 270.887 244.356
Neto de propiedad, plantay equipos 469.117 494.596

Cuentas por pagarcomercialesy otrascuentas por pagar

Al31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas porpagarse desglosa com o sigue:

31 de diciembre

2018 2017

Cuentas por pagarcomerciales (1):
Proveedores relacionadoslocales 0 20.160
Proveedores no relacionadoslocales 199 3.570
Subtotal 199 23.730
Otras cuentas por pagar:
Cuentasporpagaraccionistas 570.141 570.141
Anticipo de clientes (2) 0 9.123
less porpagar(3) 304 565
Subtotal 570.445 579.829
Total 570.644 603.559
Clasificaciéon:

Corrientes 170.644 203.559

No corrientes 400.000 400.000

(1)

(2)

Corresponde a avances recibidos de clientes locales porla venta de bienes.

Incluye valores pendientes de pago correspondientes alaporte personal,

otros allnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

aporte patronaly
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9 Pasivos acumulados

Al31 de diciembre del 2018 y 2017, los pasivosacumulados consistian de lo siguiente:

31 de diciem bre

2018 2017
Beneficios sociales (1) 1.752 1.401
Participacion de trabajadores 68 51
Total 1.820 1.452

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto

sueldos, entre otros.

Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadasen elexterior, dentro de un mismo periodo fiscalen un montoacumulado superior
a USS$S3.000.000 deben presentarel anexo de operacionescon partes relacionadasy sielmonto
es superior a USS$15.000.000, deberan presentar el anexo de operaciones con partes

relacionadasyelinforme de precios de transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciem bre del 2018, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el informe de precios de

transferencia (Ver Nota 13, Operaciones con partes relacionadas).

10 Patrimonio

10.1 Capital social

Al31 de diciembredel2018 y 2017 elcapitalsociales de $200.000 y estd constituido por200.000
accionesordinarias,nom inativas,autorizadas,suscritasy en circulacién conun valornominalde

USS1.00 cada unalascualesotorgan un voto poraccién yun derecho alosdividendos.

10.2 Reserva legal

La Ley de Com pafiias, requiere que se transfiera a la reserva legal porlo menos el 10% de la
utilidad neta anual,hastaigualarporlo menosel50% delcapitalsocial.Dicha reserva nopuede
distribuirse com o dividendos en efectivo, excepto en caso de liqguidacién de la compafia,pero

puede utilizarse para cubrirpérdidas de operaciones o para capitalizarse.

10.3 Otras reservas

10.3.1 Reserva facultativa

Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan a la compafiauna
obligacion contractualde entregar efectivo u otro activo financiero o de intercam biaractivos o
pasivos financieros ni corresponden a contratos que requerirdn la wutilizacién de algun
instrumento de patrimonioy que puede ser utilizado para incrementar el capitalsocialo para

absorberpérdidas, silas hubiere.
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10.4 Resultados acumulados

Utilidadesacumuladas.-Representan losefectosacumuladosdeutilidadesy pérdidasobtenidas

en afflos anterioresy del afio corriente.

Resultados del ejercicio.- Representan el resultado obtenido de la actividad econdmica

realizada durante elafio en curso.

11 Ingresosoperacionalesy No operacionales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, elresumen delrubro de ingresos se forma de la siguiente

manera:

31 de diciembre

2018 2017
Ingresos Operacionales:
Ingresos poractividades ordinarias (1) 75.535 105.230
Total 75.535 105.230

Losingresos de la compaifia provienen principalmente de la venta de bienes.

31 de diciembre

2018 2017
Ingresos No operacionales:
Otros ingresos 25.491 1.295
Total 25.491 1.295

(1) (Ver Nota 13, Operaciones con partes relacionadas).

12 Costo de operaciéony Gastos por sunaturaleza

Porlos afios 2018 y 2017, los costos de operaciény gastos porsu naturaleza se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre

2018 2017
Gastos de adm inistracidén y ventas 100.525 106.042
Gastos financieros 46 144
Total 100.571 106.186

Un detalle de los costos de operacién ygastos porsu naturaleza, escom o sigue:

31 de diciembre

2018 2017
Gastos operacionales:
Sueldos y beneficios 17.311 24.449
Transporte 751 26.334
M antenimientosy reparaciones 3.852 8.309
Servicios publicos 2.452 2.573
Impuestos,contribucionesy otros 11.932 7.504
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Depreciacion 26.530 25.478

Gastos varios 37.697 11.395

Sub-total 100.525 106.042

Gastos financieros

Comisiones bancarias 46 144
Sub-total 46 144
Totalde Gastos operacionalesy financieros 100.571 106.186

13 Saldosy operaciones con partesrelacionadas

Durante elperiodo 2018, la com paifiiarealizd las siguientes operacionescomercialescon partes

relacionadas:

Relacién 2018

(US Ddlares)

Operaciones de ingresos

Ventas

Distrisel S.A . Accionista 2.400

Los siguientes saldos se encontraban pendientes alfinaldelperiodo que se inform a:

Relacién 2018 2017

(US Déblares)

Cuentas por cobrara comerciales:

- Distrisel S.A. Administraciéon 26.252 25.824
- Primatierre S.A. Administraciéon 5.000 5.000
Totales 31.252 30.824

Cuentas por pagar com erciales:

- Primatierre S.A. Administracion 0 20.160

Cuentas por pagaracorto plazo:

-Jacinta Hington M . Accionista 164.141 164.141
-ManuelFernadandez H. Accionista 6.000 6.000
Totales 170.141 170.141

Cuentas por pagar a largo plazo:

-Jacinta Hington M. Accionista 400.000 400.000

14 Hechosocurrido despuésdel periodo sobre el que se inform a

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fechade emisién de los estados financieros (29 de marzo
del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la com pafia

pudieran tenerun efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelaciéon.
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15 Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros porel afioterminado el 31 de diciem bre del 2018 han sido em itidos el
29 de marzo del 2019 con la autorizacién de la Administracién de la compafifa y serdn
presentados 3 la Junta General de Acclonistas para su aprobacién. En opinién de Ila

Adm inistraclén de la compafiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaclones.

Ruc: 0930409693001
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