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CREACIONAL 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TEREMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA Y OPERACIONES

CREACIONAL S.A.- Caon fecha 03 de saptiembre del 1985, fue constituida e inscrita en el
Registro Mercantil en Iz ciudad de Guayaguil Su aclividad principal consiste en la prestacian
da servicios publicitarios en medios de radio, prensa, television y olros a diferantes ‘clizntes del
sector privado y pdblico a nivel nacional La Compafiia manbiene asignada par &l Serviclo de
Rentas Infermas el Reglstio Unico de Contribuyenlas Mo 0BR0TTI225001. Su domicilia
tributaric se encuentra ubicade en Costanera 611 y &v. Las Manjas v cuenta ademads con 2
sucursales ubicedas en Circunvalacion Sur 815 entre Av, Las Monjas y Ficus y Av. Amazonas
4345 y Peraira, Edif Centro  Financiero - Quite, su  direccien  slsctrdnica  es:

Mediante Resolucion Ma. SC-IJ-DJCPTE-G-10.0009270 de la Superintendencia de Compzafias
cen fecha diciembre 20 dal 2010 y fecha de Ingreso febrera 11 del 2011, se aprabé’ 2) |
disclucion anlicipada de la Compaila Promotara de Construcclones Adaguines 5.4 b} Iz
fusidn gue por absorcidn haca Creaclonal 5.4, ¢ el aumento de capital suscrito por US%, 800,
divididos en 20,000 acciones de USS 0,04 centavos cada una, sscendiendo asi el capital
social de la CREACIONAL 8 &, a USS. 30,800, v, ) |z reforma del estatuto de confarmidad an
lo descrito @n la escritura poblice debidamente natariade con fecha noviembra 15 dal 2010

Operacignes.- Al 31 de diclembre del 2013, se evidencia un incremento del 26% en los
ingresos par senvicios publicilarios, esto resultade de la captacian de nueves clisntes durante &l
afio 2013, entro [as principales s encuentra la cadena de Tiendas Industriales Asociadas TIA
SA, al cual ge le ha facturade senvicios publicitarios por USS, 1,857,255, Adicionaimeants, &l
incremento en Ingrasos durante el 2013, se relacionz & los servicios en publicidad otorgados 3
seneral Molors cel Ecuador SA por LSS 4,308 269 (USE 2,179,219 desde mayo a diciembre
del 2012,

La Compafie concentra el 5t% da sus ingresos tolales en |z prestacion de servicios
publicitzrios en f=levision por LISE. 6 400,203 (an el afio 2012 por USS. 4,732, 145),

FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacidn - Las estades financiercs adjuntos son preparades de acuerda con las
MIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas par el Conseje d2 Nommas Internacionales de
Centzbilidad (LASE por sus siglas en Inglés), las cuzles incluyen las Normas Infernaciznales de
Contakilidad (MIZ) v los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIF v 3T par sus
siglaz en Inglas),

Lin resuman de las principales normas conlables aplicadss por la Compadiz, para la
preparacion de los estados fingnciercs, definidas en funcidn a las NIF vigentes al 31 de
diziembre del 2013 ¥ 2012, se menzionan a conlinuacian:

Aprobacion de estados financleros - La Administracion de la Compadiz ha procedids a |z
amigian fingl de los presentes estados financiercs con facha mayo 30 dal 2014 ¥ &0 aslima que
en junia 30 del 2014, los mismes sean debidamenle auterizados de manera que sesn pusstes
2 disposicidn de la Junta da Accionistas para su aprobacian final

Meoneda funcional- Los estados financieros adjunios son presentados en doleres de los
Estados Unidos de América. maneda adoplads por la Republice del Ecuadar en marzo del

2000, La Compafia v la maneda da presentacidn de las paridas incluidas en las esigdos
financieros, &5 el Dolar de tos Eslados Unidos de América.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Conbinuacian)

Activos vy pasivos financieros - Comprende instrumentos financieros v categorias de no
derivados y consisientes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciznes financieras,
Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccién directamante
gtriuibles a la compra o emisidn de éste y se regisiran 2n el momenta en que existz =i
compromise de adguirr tales activas. El reconacimiento de un activa financiero se da de bajs
cuande el derecho contractual de Iz Companiz sobre los fNujos de efectiva del activo financiers
expira a cuando Ia Compafila fransfiere el activo financiero a atra parte sin retener el conlrol o
sustzncizimente los riesgas v bensficios de ese active. En el case de los pasivas financieros,
estos se dan de baja cuanda la obligacidn especifica expira 0 es cancelada, Un detalle es el
siguiente:

= LCuentas par cobrar- Son registradas a su valor razanzble, esto al moments de Ia
negociacion, se suscrioe cantrato para la prestacion de servicios publicitanas con crédito
maxima de 90 dias para clientes del sector privado v 180 dias maxima para clientes dal
sector plblico, una vez efectuada la transferencia al cliente sobre |a totzlidad de los riesgos
v beneficios del servicia, nota 5.

» GCuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momente de la negaciacion de |3
campra ce bignes y de [a recepcion de servicics (prestacicn de servicios profesionales),
qua son utiizados para las gestiones de medios y comercialzacidn de las pautas
publicitarias, nota 11,

* Obligaciones bancarias.- Estan regisiradas a su valar razanzble en funcién al iempo de
vigencia de lzs obligaciones, reconcciendo en resultados las intereses devengados 2 lo
lzrgo del perodo correspondiente, &l 31 de diciembre del 2013, los intereses pagados,
originados por obligacionas mantenidas en inslituciones financieras locales ascisnden a
LIS%. 23,904, los cuales se incluyen en el Estade de Resultado Integral

Las NIF requieren ciettas revelaciones acerca de los instrumentos financieras, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afeclan a CREACIONAL S.A., fales como: liguidez,
crédito, marcada y generzles del negeslo lal como se detalla a cantinuacion:

-«Riesgos de liquidez - La Compadiz monitorea el riesga de escasez de fondos usando de
manera recumrenta una herramienta de plandficacion de la liquidez. El abjelive de |z Comparia
&5 mantener un equilibrio entre 1a continuidad de los fondos v la flaxibilidad del financiamients
maedianle el uso de préstamos bancanas. El acceso a las fuentes de financiamienla estd
suficientamenla asequrada v la deuda con vencimiento menar a 12 meses pedria refinanciarss
sin proeblemas con las actuales contraparles, si esto fuera necesario.

«Riesgo de crédito - Esta criginads por |2 incapacidad de loe decdares de no poder gumplir
con sug obligaciones, en la medida gue estas hayan vencido, Le Gerencia considera que el
riesgo de crédite esta mitigadoe debido & que la preslacidn de servicios son dlorgadas a dos
clientes imporiantes. Es la politica de la Compadla que todos los clientes que desean
comercializar sus productos a crédito, sean sujelas a procadimientes de verificacian de crédito
En sansecuencia, |z Administracién no previé pérdidas significativas que surjan de este rnesga
ncluss sobre las cuentas por cobrar, la Compadia caloula y cobra inlereses por la mora.

~Mercado.- La Compafila opera en un mercada compafifive  en dande los servicios
publicharios es una actividad que actuzlmente presenta una importante campetencia; no
obstante, la Compafila considers gue las fasas por lss cuales ofera sus senvicios san
campatitivas, ¥ que en adision su experiencia olrece valar agregado al cliante,

Generales del negocia - La Administracian estd constantemente evaluendo v moniteresndo
de forma elecliva el capital de trabajo para cubrr riesgos inherentes en sus aclividades,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

minimizands o% coslcs operacionales y procurendo cbiener un egquilbng entré 3 bquidez ¥ la
rentabildad con & propdsilo de asegurar un adecuado nivel dé relamo a los Acoanisias ¥ los
Nujos de efectivo hacia In Compafiia.

Provision para cuentas incobrables.- La Compafia eslablece con cergo a resultados
provisian para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar & producirse &n @ recuperacion de
las cuentas por cobrar con base a lo eslablecido per las disposiciones legales viganles y se
disminuye por los casligos de las cuenias por cobrar considerados irecuparables.

Servicios ¥ olros pagos anticipados - Constiluyen anticipos anfrégados a provaedores de
biznes y senvicios quo son liquidadas en funcidn & la enltrega de |a factura En adicidn, incluyan
deptsiios en garantia entregados a proveedares por conceplo de arnéndo de local,

Activo por impuesto corrlents - Representa principalmente crédito inbutario por retenciones
en la fuente de Impuests a la renla

Diros activos corrlgntes - Hasla e 31 de diciembre del 2012, se regisind la facturacidn de los
honoranas de los proveedores de senvicios, s cuales poslengrmaente serdn imputadas al caslo
a medida del reconocimianto del ingreso par servicia publicitario,

Prapiedades y equipos, neto - Estdn registrades al costo de adquisicion. Excepio los Edificios
gue estan registrados a valor de mercada. Los pages por manianimiento son cargados a
gastos, mientras que los mojoras de impariancia son capializadas. Los actives fijas son
depreciades aplicanda el méade de linea recta considerando coma bage la vida Ol estimada
de eatos activos. La vida Otil d& los @ctivos fijos son las siguientes.

Actives Vida atll
Edificios 35 afios
Instalaciones 10 afios
Equipos de oficina 10 afos
Muehies, ¥ enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 afos
Cargos _diferidos, neto - Estan registrados al costo a la fecha de los desembolsos, y

reprasenian basicamantes cargos diferidos por usa del programa Spirit y fotos, mismos gué son
amortizadas en un periode de hasta 3 ahos.

Resarva de jubilacion patronal @ indomnizacion por desahueio - El A 219 del Codiga de
Trabajo estahblece Ia obligncitn por pare del empleador de conceder jubllacion patranal & tedas
-aquellas irabajadores que por 25 afos o mas hubieren prestado servicios, conlinuada o
imterrumpidamante an una misma Comparfla. El referido Codigo establece tambign una
banificacién por desahucio én caso de terminacion de fa relacidn laboral, que cansiste en al
pago ai trabajador del 25% squivalente a la dltima remuneracisn mensual por cada afo de
servicio prestads. Para el sfecto, o Compafia registra una reserva matemdtica basada en
estudio actuarial realzado por una firma de actuarios ndependientes. La Compafia regestia la
provisidn de jubidackdn patronal y desahucia. considerande el costo laboral de ks sevvicios
aciuaios

Superdvilt __por_revaluackén - Se oniging por el valor de mercado del edificio que de
conformidad con o eswablecido en lzs Resoluciones SCGICLCPAIFRS 1103 vy
SCICL.CPAIFRE.G.11.007 del 15 de marzo v 28 de oclubré del 2011, publicedas en los
Registros Oficiales da abril 4 y octubre 28 del 2011, respectivamenta &stablece que el saldo
acreador puade sef transferido a Is cuenta de ulilidades relanidas, &n la medida que el active
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Cantinuacian)

valuado sea utilizade por la Comparla, sin embargo s2 trensferird cugnda se produzoa 1a baja
o la venta del activa revaluada y en adicién, los saldos acreedores de los superdvit que
provienan de lz adapcidn por primera vez de las NIIF, asl como los de la medicidn posterior, no
podran ser capitelizados.

Reserva legal- La Ley de Compaflas requiere que el 10% de la utlidad nela anuzl sea
aprapisda como reserva legal, hasta que represente par lo manas el 50% del capital suscrita y
pagado, Esia reserva no puede ser distribuida a los Acclonistas, pera puede ser ulilizada pars
absorber perdidas fuluras o para aumento da capital. &l 31 de diciembre dal 2013 y 2012, 1a
Compafia no ha efectuado la apropiacion de la reserva legal, ya que a =25as fechas supera en
porcentaje o establecido an ef Art. 297 y Arl 184 de |a Ley de Compaiiias.

Reserva facultatlva - La Ley de Compafias permite constitsir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacién parcial de [a utilidad neta snual, en los parceniajes v para
loz abjetivas esiablecidos par el Estatulo Scclal o la Junta General

Reconocimiento de ingresos.- La Compafila reconace ingresas por prestacion de semnvicios
publicitarios cuando se efacita la transferencia sl clisnte de la totalidad de los resgos i
beneficios de los servicios, faclurados conforme el evance de los trabajos o mediante cuatas

oslablecidas an los correspondientes contratos v presupuestos debidamente acordadas antre
las parias.

Reconocimiento de los costos y gastos.- El costo por servicios es registrade en los
resultados del ejercicio cuando los servicios son proporcionados, en forma simulténes al
reconocimiento de los ingresos. Los oastos san registrados en el periodo en los cugles estan
relacionados y son reconocidos en los resultedos medignie el método del devengadao,
independientemente del momenio en gue saan pagados

Resultados acumulados provenientes de la Adopcion por primera vez de las MIIF - Esta
originada por los ajustes efectuadas al lrmino del periode de fransicidn de las NIIF y cuyos

efecios ze contabilizaron a parlir de energ 1 del 2011, De conformidad con la establecido en fa
Resolucion SC.G.|.CLCPAIFRE11.07, emilide por la Superintendencia de Compafila en
sepligmbre & del 2011 v publicada en el Regisiro Oficial M® 566 del octubre 28 del 2011, los
gjustes provenientzs d2 la Adopcidn por Primera Wez de las Mommas Intermacionales  de
Informacidn Financiera "MIIF" completas v de la Moma Internacional de Informacidn Financiera
pare Fequerdas y Mediangs Enlidades (MIF para PYMES), en lo que coresponda, v gue se
regisirarcn en &l patimanio en |z cusrta resulfades acumulados, subcuenta "resullados
acumulados praveniantes de la adopsion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo
acreedor, sdla podra ser capitalizedas en la parte que exceda al valer de las pérdidas
acumuladas v |as del Jllima gjsreicic economico concluide, si las hubieren; ulilizado an
absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacidn de la Comparfia

Farticipacidn de trabajadores en las utilidades - D= scuerdo con disposiciones del Cadiga
de Trabajo, |as saciedades pagaran a sus empleados el 15% de la utilidad contable en la farma
esfablecids en el referdo Cddige. Este beneficio social es reconacide can cargo a resultados
del gjercicio en que se devenga, nota 21,

Impuesto a |a renta.- La Ley Orgdnica de Reégimen Tributario Inferna y su Reglamento de
Aplicacidn eslablacen gue las saciedades nacionales pagargn sobre la utifidad despuds del
15% da panticipacian de trabajadores, |a tarifa del 22% afio 2013 v 23% aflo 2012 de impuesta
a la renta, o una tarifa del 12% afc 2013 y 12% afio 2012 de impuests a 1a renta en el caso de
rainversion de ubilidades, La provision del impuesta a Iz renta &5 calculada mediante la tasa de
impuasia aplicable & las ulilidades gravablas y es cargada en los resultados del afo en gue as
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

devengada, con base al métode del impuesio & pagar. Con la puesta en marcha del Codigo
Organico de 1z Praduccitn Comercic e Inversiones publicado en el Registro Oficial No. 351 de
diciembre 22 d=l 2010, fue establecida par madio de Disposiciones Transitoras, @ reduccion
de la tarifa del impuesta a la renta que aplicara en forma progresiva a partir de los gjercicios
fiscales terminadas al 2041, 2012 v 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente, nota 21,

Uso de estimaciones - La preparasion de log presentes estadas financizros de acuarda can
NIIF requisre que la Administracian de la Campahia utilice ciertos estmados contables criticos
v establezca algunos supuestos inharentes a la activided economica de la Compafia, can el
objeta de definic la valuacion y pressntacion ce algunas partidas gue fermizn parte de las
estadas financieros y suU eplicacien en las paliticas contables de 12 Compahia. Las areas que
invalucran mayar grado de juicio o complegidad o dreas en las gus los supuestos y estimados
son significatives para los estados financieras, son descritos mas adelante. Las estimaciones y
supuestos ulilizados estan basados en el mejor conocimiznte par parte de la Adminisiracien de
los hechas acluales, sin embarga, los resultados finales podrizn vanar en relacian con los
estimados originales debido & Ia ocurrencia de eventos futuros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 da dicambre del 2013 y 2012, un detalle es el siguients:

2013 2012
(D3lares)
Bancas ocales 195,511 229,890
Caa ano &0a
Todal 100 411 230,780

Bancos locales - &1 31 de diciemnbre del 2013 y 2012, corresponde a8 saldos gua se mantisnsn
en cuenlas corientes en instituciones bancarizs locales, las cuales estan disponibles a la vista,
no existiendo restriccidn alguna que limite su uso

INVERSION TEMPORAL

Al 31 de diciembre del 2012, representaron las valores mantenidos medianle poliza en &l
Banco de Guayaguil S.A. por USE. 53,521, & una tasa de interés del 3% y can vencimienta en
abril del 2013, Les nlereses percibidos por dicha inversion fueron debidamenta reconccidos a
nivel de resultadas an los ofras ingresos no oparacionalas,

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 da dicizmbre del 2013 v 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
[Ddlares)
Clientes, nefa de provigidn para cuentas incobrables
por USE, 158,837 (US3. 147 155 en el afa 2012} 4,651.675 3605097
Panes relacicnadas.
Fercrea Cia. Lida. 127 633 127,633

Paszan; 4 305 308 3.2 Tan
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacidn)

2013 2012
yDalaras)

Wisnen; 4,525 807 3.763.221

Empleadas 93,885 £4.902

Deudaras varios 64,418 195 845

Total 4984 210 4004 975

Clientes.- Al 31 de disiembre dal 2013 v 2042, representan principalmente prestacidn de
senvicios publicitarios, olorgadas & varadad de clienfes, mismas gue tenen vencimiants enfre
20 3 45 dias.

Accionista - Al 31 de diciembre dal 2013 v 2012 represantan principalmenta saldos sobre
préstamos concedidos los cuales no devengan intereses y no tiensn  fecha especifica de
vencimienta.

Deudores warios.- Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, mepresentan  principalmente
reembalsos por comisiones FEE, 1as cuales son liquidadas al mes siguiente de su facturacian,
nota 18,

Provisidn para cuentas incobrables.- En los afics 2013 v 2012, el movimients de la provision
para cuenias incabrables fue el siguiente:

2013 2012
[Dlares)
Saldo iniciz! 147,189 118,741
Mas: Provisidn 11,638 3B,965
Manes: Ajusle { o B511)
Saldao final 158837 147199
SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADGOS
Al 31 de diciembra del 2013 v 2012, un datalle es el siguisnts;
2013 2012
tDalaras)
Anticipa proveedores BE,663 [
Depasilas en garantia g8.300 B.600
Totat 73,958 8,600

Anticipo _proveedores.- &1 31 de diciembre del 2013, correspande a comisiones por pronto
pago otorgado  por el servicio de publicidad en Pransa, incluye principalments a Diario 8l
Comercia por USE. 30,828 y General Motors por U835 14,883, las cuales astan siendo
liquidadas a la fecha de emisidn de asla informe [maya 30 dal 2014).
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ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
&) 31 de diciembre dal 2013 y 2012, un detalle es el siguianta;
013 2012
Delares)
Crédilp ributario retenciones én ka fuenle
Relenciones 2% 101,768 TG, 743
Relenciones 1% 30,685 25,250
Refenciones 5% a3z 27
Tatal — 132785 102,020
tributari fuente- Al 31 de diclembre del 2013, coresponde al

cradite tributero originado de las relencionas en la fuentd gue & realizaron en el ejercicio Nacal
2013, |las mismas que serdn compensadas can el impuesto a la renta causado delarminado &n
la declaracicn del formulario 101,

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de dciembre del 2012, representaron  pautas por publicar en diferentes medios de

publicacsén coma television, radio, prensa y otros, ias cuales ha sido lguidadas durante &l afo
2013

PROPIEDADES ¥ EQUIPDS, NETO

Al A1 de diciembra del 2013 y 2012, 8! movimiento de propiedades y eguipa, neto as al
siguiente:

- MOVIMIENTD ...

Salgos al 2 Saldoy sl
13 Adicionos Alaie Rectestt A
. (Dosres). . - .
Terena 422,204 a i ] 372,204
Edifizion 1268 464 23,540 il o 152,004
Egulpas de oficina B1.334 16,221 oo 2207 88408
Enulpas de campatacidn Grais 3T BET [+ I 2010 an,u7r2
funbles v ansesss 51,508 g2an o o A
Inatnlacicnes ] 23,305 ] ] 25,304
Venledle 24 8 ] 1 0 24503
Sulbatal 477 M 155, 554 o 2817} 05,509
Capecesen souTulasa L fgand | &8N |{ i4In W/NT S
Toim — 5 8T 1A - I00.I04
i =« MOVIMIENTO ...
Saldos al Saldos al
aumnz Adiglonos Raclas|t, e
(Dlarms)

Tafeno 122,204 i 0 33 204
Edificias 128,983 1881 1] 128 444
Equipes oo afcing BEAT7 15349 | 14230 31,384
Equprs os campuiasin Z£ 381  WC S R O |1, I— 1 ALY

Fasas 572,208 0 | 22 621) 859,457
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PROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETO {Cantinuacidn)

o MOVIMIENTD . ..

Saldos al Saldos al
{Calares), | . .
Wianen; E7E NG 449,263 | 22,031 509 467
Muabdas y enserss LT 17,354 Q L
Vithiculz 0 F4499 J &4 490
Subatal EQT 7T B 618 | 22031 677,371
Degreciacian acumulada ! 0 | 32.847) 20,217 | [ g
Told S ol L 53,768 | 18RS 484 353

Adiciones - Al 31 de diciembre del 2013, incluye principaimente la adquisicicn de |juegas
medulares ¥ mueblas de oficing por USS 16275 y USE, 15,578, respectivamente. En el afio
2012, represenla la carmpra de un vehlculo valorado en LISS, 24,959, para uso de la Gerenciz,

OBLIGACIONES BANCARIAS, VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES A LARGO
PLAZD

Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, un detzlle es el siguiente:

2013 012
[Dddares)

Banco Guayagqull S.A.
Saldo de obligacidn conlraida pare capitzl d2 trabajo, con
vencimienio en marza 02 del 2014, devenga el 9 84%, De
interés anual, calculado en base a la tasa  referencizl
publicada por el Banco Central del Ecuader, can dividendos
mansuales, 250,000 a
Saldo de cbligaclon contralda para capital de lrabaje, can
vencimiento an enero 01 del 2013, devenga el 8,54%, De
interés anual, calculade en base a la taza referencizl
publicada por el Banco Cenlrzl del Ecuador, con dividendes
mensuales. a B5,500
Salde de ebligacion contralda para capital d2 trabajc, con
wancimento en abrl 15 del 2013, devanga 2l 7,16%. De
imarés anual, calzulade en base a la tasa refercnsial
publicadz por e Banco Central del Ecuador, con dividendos
rmansualas, : 4] 30,000
Mas: Wencimignto coriante de cbligacion a largo plaza,

naia 15:

Banca Guaysquil 5.4, 20,883 13,707
Total 270 983 113,307

Garantlas - Los préstamos mantenidos con el Banco Guayaquil 5.4, durante los afos 2013 y
2012, 5. A, se encuentran garanfizado mediante pagares sobre firmas e hipotess abieta sobre
inmueble propiedad de Crezcional 5.4
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PASIVOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es =l siguienie:

013 2012

{D&ares)
Proveedores locales 2,685,309 2 443,117
ACreedores varios 353 189 20.526
Total

3042408 __ 2460643

.~ Al 31 de diccembre del 2013, representan pravisiones de facturas de
peutas publicitarizs en diferantes medios de comunicacidn coma television, prensa y radio por
USS 1,600,120, USE. 211,733 y UBSE, 103,871, respectivamante.

En &l afo 2012, represantados principalmernle por proveadores en medios publicitasios &n
televisién, prensa y radio por USS. 1,317,130, USS, 143,160 y US$. 81,180.

Las cuenias por pagar proveedores locsles no devengan infereses y son canceladas an
aproximadamente 30 dias,

Acreedores varios - Al 31 de diciembre del 2013, representan pautas de publicidad en
procesos, mismos que fuenon liquidadas entre enero 2013 a (o lecha de este informe (mayo 30

del 2014}, nota & Ademds, Incluya sabregiro contable por LSS, 225 732 el cual fue saldada an

enarg del 2014
BLIGACI ES

Al 31 de diciembre 2013 y 2012, un detalle es al siguisnte:

2013 2012
{Didares)
Benoficios socialas:
15% Participacitn de trabajadores an las ulilkdades, nota 21 47,454 64 065
Décima cuarta sueldo 24731 19.780
Décime tercer sueldo 12,730 10,003
Fande de resarva ] 5,168
Suman B4 915 131,053
ar:
Impuesio a la renta por pagar, nota 21 B7 465 118,174
Impuasto al valor agregado por pagar 289,854 138,207
Relenciones en la fuanie por pagar 81,916 50280
Relenciones de I'VA por pagar fiz 244 31,841
Suman 511.480 338,472
Aporte parganal al IESS 14,200 11,202
Aporte patranzl gl IESS 18,255 a411
Suman 32 481 14,613
Total §28 876 484 138
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacidn)

Durante oz afios 2013 v 2012, el movimiento de los benaficios soolales fue el siguiente:

2013 209
[Clares)
Salde al inical 131,063 147,327
Mas: Provizidn 260,827 241,236
Menas: Pagos ( 308,788y 257 510)
Mas: Reclasificacian 1,931 a
Salde al final 24915 131,053

CUENTAS POR PAGAR PARTE RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2013, representan provisiones de facturas correspondientes alquiler de
oficinas  administrativas, las cuales no devengsn inftereses v wvencen en 30 dias,
aproximadamente.

ANTICIPO CLIENTES

Al 31 de diclermbre del 2013, representan principimente valores recibidas de General Motors
para recikir el servicio de prensa por US$, 250,000 los cuales son liquidados a medida en e
s incurra en una publicidad, para postencrmente facturar v el cliente envié el fonda destinado
para cubrir las costos para préxdimes servicios,

Adamzs, al 31 de diciembra dal 2013 incleye USE. 75,316 correspondiente a valares recibidos
de limyzac para fa elaboracian de pautas publicitarias, la cusl no ha sida Lguidada par 1a falta
de aprobacien y entrega de documentacion legal del cliente (US$. 23,665 en el afa 2012), s
espera s2an liquidadas duranta el gjercicio 2014,

OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO

Al 21 de diciembre 2013 y 2012, un detalle es &l siguisnte:

2013 012
[Ddlares)
Banco Guayaqull 5.4,
Saldo de obligacidn conlraida para capital de trabajo, con
vencimienio en septiembre dal 2015, devenga &l 9.73%. De
interés anual, calculade en base a la tasa  referencial
publicada por el Banca Cenlral del Ecuador, san dividendos
mansuales, 28,152 54,510
Subledal: 28,152 54,510
Menos: Vencimiente cormiente de obligaciones a larga
plazo, nata 10 [ 20 983) 1 16 358)

Total __ 17,169 38,152
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PROVISIONES DE JUBILACION PATROMAL E INDEMNIZACION POR DESA HUCIO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es &l siguients:

2013 2012

(Dalares)
Jubilazién patranzl 44 433 48,523
Ingemnizacién por desahusio 13,3407 13,483
Tetal Srvag 62006

En los ahos 2013 y 2012, el movimienic de la pravisidn para jubilacikn patronal e
indemnizacicnes par desahucio fue el siguisnte:

oo oo MOVIMIEWTO . L . .
Saldas al Saldes al
01013 Provisldn Papgos el kLK

. iDdlares),

Jubilacdn pational 18,523 11,33 [ 15419 44 438
Indeminizacidn por dasahuea 13,483 18668 R 13 307
lotal E2,005 13201 L = Pl Uy

v e o MOVIMIENTO . . L
Saldeos al Saldos al
1442 Provisicn Papos i1z1a

[Ddlaras] . .

Jubdacita pairanal 26,789 21,154 d 43,523
Ingamnizacian par desahuzio 22T o i §,534) 13403
Tidal —B B F1FA L BRI 2,006

El valor presente actuarial al 21 de diciembre del 2013 y 2012, fue determinada con base a los
beneficios proyectados ulilizande el métoda de costea de crédita unitaria proyeciads. Los
principales supuestos utilizades en |3 valuacitn de la reserva matematica para la jubilacidn
patronal fueron los siguisntes:

2013 2012
Sdlaric minimo vital (USE) 318 282
Mumers de emplaados 111 aa
Tasa de interds actuarial real {anual) 4% 4%
Tasa de crecimienta de sueldos (anuzl) 3% 3%
Tasa de ratacitin def personal : 8.80% B,90%

El imparte establecido como provisian para jubilacién patronal incluye 2 todos los trabajadores
de la Compariia

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIDNISTAS

Capital social.- Al 21 de diciembre del 2013 y 2012, esta representado por 770,000 acciones
comunes en valar nominal de US3. 0.04 cada una, las cuales estan repartidas de la siquiente
maneara
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PATRIMONI DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)
Acciones Total i
(Dalares)
Alvarade Espinel Raoldan Vinieia 759,000 30,360 GB.57%
Espinel Alvarez Daisy Tula 11,000 447 1.43%
Total 0000 30800 __ 100%

Con base an la Hesolucidn MNAC-DGERCGC11-00383, emitida por @l Servicio de Hentas
Intemas al 17 die ociubre del 2011, se dispone que o8 sujetos pasivos inscritoz en el RUC
como sociedades, deben obligataramente, informar ante el 381, el domicilio o residencia y la
identidad de sys Accicnistas, participes o Accionistas. Skenda kos accionistas de nacionalidad
ecualoriana, la refenda informacidn fue proparcionada por la Compafiia al SRI en febrera 12
del 2014 por & gjerccio fiscal 2013 y en febrerg 22 del 2013 por el ejercicko fiscal 2012,

Transferenclas - Al 31 de diclembre del 2013, la Compafia efectud transferencia de USS,
244,075 da las ulilidades corraspondienies al ejercicio 2012 a sus accionistas, &l cual &8
encuenlia debidamente aprobada medianie Junla Ganeral Universal Ordinaria de zccionistas

celebrada el 15 dé mayo del 2013
POR PUBL

Al 31 da diclembre del 2013 ¥ 2012, un detaile es al sigulents:

INGRESOS POR SERVICIOS CORT0S POR SERYICIOR
i 13 1013 01
[Détages}

Tisteensanay G400, 300 4,732 145 4,584,724 3530858
Preasa 1, M7 45T BEL,TT2 43,511 BOT.205
Predyscion extarma 850,56 G5 Grd T4 BAS E3E,Dd
Ragia TEB,151 521,429 4472490 340, FR
FEE THE, 504 0,673 i ]
Digilal T ED 238,71 8 .2a0 d Tad
Gamisitn mesos 283,122 244,714 a i
Civer comisidin 520635 5I7.163 o o
Frodyccan irtemi 218018 8, v8d B0 1]
Vlles 210 548 13247 113,740 40,230
Fevisies 208,75 104 371 163 2066 130870
Anes 124, 460 184,747 i)

Denae semvicios 1,364 43,330 03,441 47 180
Cesins dinactos 4] ] 3,618,781 2,149,344
Caslos operacainnlag i [ _d0.05 102 By
Tew —lZ5E62B5 ____ 9304084 — 004 _____TI00233

Televisidn- Al 31 de diciembre cel 2013, represenian pautas publicadas en madios oe
television a nivel nacicnal principalments facturados al Tiendas Industriales Asociadas TIA 5.4,
por US3 1482635, General Motors del Ecuador SA. por USE 1,467 388, Megocios
Industriales Real NIRSA por USE, 1,017 480 y Compahia Generzl de Comercio y Mandalo par
USE. 906,849 (Negeoclos Industriales Real NIRSA per USS 1,495.008, Compafia Genaral de
Comercio y Mandelo por USS. 1,172,369 vy General Motors del Ecuador SA par USS
1.019.106 an el afa 2012).

Prensa - Representados principalmente por la prestacidn de servicias publicitaros en radic a
nivel nacional a General Mators del Ecuades S A por USS. 722,267, Compadiia General da
Comercio v Mandato por LSS, 182,771 y Tiendas Industriales Asaciedas TIA 5.4, por LSS,
128,757 (General Motors del Ecuader 8.4, por US$ 635 554 an el afo 2012),
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INGRESOS Y COSTOS POR SERVICIOS PUBLICITARIOS {Continuacidn)

Radio.- Al 31 de diciembre dal 2013, incluye prestacion de servicios de publicidad en prensa a
nival nacionzl, principalments 3 Compadiz Ganeral de Comercia y Mandalo por US3. 177 278 y
Megocios Industriales Resl NIRSA por USS 144 548 (General Motors del Ecuadar 5.4, par
UZ3. 483,484 gn el afip 2012]

FEE - Al 31 de diciembre del 2013, incluyen principalmente ingresos v costas por asesorizs en
publicidad FEE, el cual correzponde a los sueldos gue percibe Creacional 3.4, de los clisntes
por los sarvicics publicitarios que realizan sin que intervenga un proveedor externas.,

Comisiones medios ¥y over comisidn.- &l 31 de diciembre degl 20713, corespandan
principeimenie a las comisiones paciadas en contralo por servicios de publicidad acordados
antre lzs pares parz la intermediacion de publicecion de pautas en diferentes medios de
COMUNIcacian & nivel nagianzl,

Costos directos.- Al 31 de diciembre del 2013, incluven principaimente costos directos por
conceptes de sueloz a los empleados por USE. 1,350,167 {en el afic 2012 por USE.
1,128,008], beneficioz sociales por USE. 222,685 {en el ano 2012 por USS, 173,173} ¥ apories
al Segura Social por USE. 164,044 (en el ana 2012 par US3. 1,128,009).

GASTOS OE ADMIMNISTRACION

&l 31 de diciembra del 2013 y 2012, un detalla es el siguienla

2013 2012
(Ddlaras)
Su=ldas 256,381 212,258
Benaficios sociales y aportes 120,924 93,656
Zenvicios basicos BEG 425 B&.02T
Semvicios profesionales 81,853 75,240
Arrienda, neta 20 72043 az 20
Depracigcionss 45,752 32,847
Liiles de afizina 25673 17,738
Gasios de vigje 33,562 28,869
Mzntenimients 32456 100 652
Movilizazidn 30,130 25,303
Indemnizaciin 27,322 o
Guardianiz Z2088 13,095
FProvisidn jubilacién patronal ¥ desahucic 13,201 21,754
Ctros 172 822 173,353
Total 1,141,801 922 102

Servicios profesionales.- Al 31 d2 diciembre del 2013 ¥ 2012, incluye mayoritaramenta los
haonorarizs cancelados al Gerente Financiero, Adicionalments, desembolzaz para brndar
capacitacion a los empleados recibidos de Headhunting en agosto dal 2013,

Olres.- Al 31 de diciernbra del 2013, representan principalmeantes gastos por cantribuciones por
L83, 17,858 (en al afo 2012 por USE 12,248), gastos legales por USS. 16,617 (en el afio 2012
por U3E 3,.560), amenizaciones USE, 14,792 (en el aho 2012 por US3. 11,507}, provisidn para
cuentas incabrablas por USE, 11,638 (en el afio 2012 por USE, 36,863), ¥ eXpenNsas comunas
por USS 10,282 [en el 2o 2012 por USS. 4,020
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OTROS EGRESOS {INGRESOS), NETO

Al 31 de diciembre del 2013, los otros egresos representan principalmente desembolscs
efeciuadas por servicios prestados en producsion y anes efectuades por el Sr. Damian Asato e
nacianzlidad argenting por USE. 83043 (US$. 50,000 en el afio 2012}, los cuales no se
debidamante sopartados mediante factura, mismos que para la determinacion del impueste a la
renta por el ejercicio fizcal 2013, fusron conslderados como gastos na deducibles, nota 21,

Al 31 de diciembre del 2013, los otros ingresos incluyen principalments notas de crédito por
prantd paga de los servicios publicitarios en prensa para futuras pautas publicitarias por USE.
22,443 (U535 52 565 en el afo 2012).

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

El impuasia  la renta causado por los anas terminadas el 31 de diciembre daf 2043 ¥ 2012, 58
determina camo sigus;

2013 2012
(Dalaras)
Litilidad antes de paricipacion de empleados en las
utilidades & impussto a la renta 316,352 G40,430
Mas:
Gaslas no deducibles 143,081 B2,703
Mangs:
15% de panticipacion de trabajadores { A7 454) | BG.0E4)
Deduccidn per incremento nete de empleadas oo 84, 148)
Decuccion par pago 3 trabajadorss con discapacidad L 14,385) { 9,122}
Base de célculo para 8l impuesto a la renta A9V, 574 513,799
22% y 23% de impuestoe a la ranta causado | 27 aa6) | 118,174)
Determinacion del pago minimo de impuesto a la renta para el afio 2013 y 2012
013 2092
(Ddlaras)
Anticipo del impuesto a la renta daterminada afia snterior 63,258 oz 802
22% v 23% de impuesto a la renta &7 468 118,174
Impuasta 2 Ia renta {mayar entre el anlicips ¥ Y 466 118,174

22% v 23% de Impuasta a |a renta)

La legislacitn tributaria vigenle determina que 2 impuesla 2 |z renta a liquidar por parte de |3
Compafila correspandiente a los ejercicios fiscales 2013 y 2012, serd el mayar enfre el
impuests a la renta causado calculado con base a la tasa corporativa vigente sl cierre del afg y
el anticips caledlado de impuesta a |z renta. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el impueste &
la renta determinado para el ejercicio fiscal 2013 y 2012, se canvirtit en el impuests a la renta 2
pegar por USE. 87 4B8 (USS5.118,174, en el afio 2012}
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IMPUESTO A LA REMTA ¥ PARTICIFACION A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
[Continuacidn)

La autondad tributaria tiene |a facultad para revisar lzs declaraciones de impuesio a la renta de
la Carmpafia denlio de los fres afos siguiertes & parir de la fecha de presenfacién de |a
declaracidn v en sais afncs desda la facha en que vencid el plaza para presentar [a declaracian,
cuanda los tnbulos no se hubigren declarado en toda o en parte

UTILIDAD BASICA POR ACCION

La uliidad basica por accidn, ha sida calsulada dividizndo |2 utilidad neta del ejercicio atribuible
a los Accianislas, enfre el promedio ponderade dz2l numarg d2 acciona2s en circulacidn al 31 de
diziembre del 2013 y 20132,

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los galdas v ransacciones con partes relacionadas por [os afos ferminados el
31 de diciembre del 2013 v 2012, ez camo sigue;

2013 12
[Ddlares)
Activo
Cugntas por cobrar relacionadas corto plazo
Percrea Cia. Lida. 144,132 148,124
Tatal 144, 132 148, 124
Pasivo
Cuentas por pagar relacionadas corto plaze
Percrea Cia. Liga. 33,025 1,650
Total 33,025 1,650
Gastos
Percrea Cla. Lida. 30,023 4}
Total 20,023 L]

COMPROMISDS

ACUERDO DE AFILIACION

Acuerdo de afiliacidn red de empresas publicitarias.- Con fecha febrera 25 del 2013, se
calebro un convanio de sfiliacién entre la” Compahia CREACIONAL 5.4 como [ aliliada vy
CARAT coma |z Asaciacion Ecustoriana de Agencias de Publicidad, con el objeio de gue la
sagunda derive clientes a la sfiliada para que ezte provea o servicioz a favor del clentes,
debiendo asi la afiliada cumplir con o estipulade en laz clausulas desde el numeral 3.2 al 3.5
Diche confraio sera indefinide; sin embargo, estard zujeto a revizicn perddicamente para
avaluzr los resultadas en los senvicios de la afilizda. Contribucidn.- La afiliada debera pagarle
a CARAT las confribuciones p las recomendaciones. ¥ por la asistencia prestada de
canformided con gl presentz zcuerdo, asi como loz impuestcs wWoolasas exigidas por las
agencies gubemamentales de acuerds a las leyes locales.
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COMPROMISOS {Continuacldn)

ARRENDAMIENTO

Contrato da arrendamlento.- Con facha & de marzo dal 2012, Ia compatia suscnbid conirata
con el Sr. David Darquea Schettin, con el abjets de amendsr un inmueble de su propiedad
correspondienta a las aficings 2A y ZB del tercer piso v los parqueos # 15 v 16 en al Edificio
Ferez Pailares. ubicado en |z Av, Atghualpa Mo, 1118 v calle Jusn Gonzales de la Ciudad de
Quite, incluido 2 lineas telefdnicas, con vencimiento de 2 sfas = perir de la fecha de
SUSCripcion y renovacion automalica, pactanda enlre las partes un cancn mensual de USS
2,800 mas VA y USS 328 por concepto de candominia, existiendo un incramenta dal 5% para
el segunds afo. Por diche senvicio la Campania enfregd un depdsito de US$ 5,600 como fondo
de garantla hastz |z fecha Wrmino dal cantrato.

APLICACION DE LAS NORMAS INTERMACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF

En &l zfic 2011, la Compadia adepid a5 siguientes normas que s axponen a cantinuacidn y
que son materales para el desarollo de sus operaciones de negaclos, en base a la
infarmacicn vigente de las mismas publicada en |z pagina WERB del Consejo de Mormas
Internzcionales de Contabilidad (1458 por sus siglas en inglés). Un detalle es el siguiente;

MIC 1 {Prasentacidn de aslados fimancianos)

MNIC 7 (Estados da flujo de afectiva)

MIC 8 (Faliticas contables, Cambilos en las estimaciones y Errores)

MIC 12 {Impuestos & las ganancias)

MIC 16 {Propiedad, planta y equipes) y NIG 36 (Detenora an ol valor de Jos sotivas)
MIC 158 (ingrasos ordinarias)

MIC 24 {infaormacidn a revelar sohre partes relaclanadas)

MIIF 1 [Adopeidn por primera vaz de las NIIF)

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieras sdjuntos por los afos terminedos al 31 de diciembra
del 2013 y 2012, han sdo reclasificedos para propdsila de presentacion de este infarme da
conformidad con las nermas estsblecidas por el Consgjo de Momas Intemacionzles de
Contabilidad (1ASE por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafilas del Ecuador

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 da diciembre del 2013 y hasta |z facha de emisidn de este informe imaya A0 del
2014), na se han producide eventos que en la opinién de la Administracien de la Campafiia
pudieran taner un efecio significalive sobre los estados financieros que se adjuntan, axceptio
par lo descrito & continuacién:

En maya 2014, madiante firma de pagaré efectud la renovacian de un préstama con el Banco

Guayaquil 3.4, por USE. 250,000 con vencimiento en agesto del 2014 v a una tasa dz interds
dal 9. 843,




