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'DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de
CREAGIONAL 8. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de CREACIONAL 8. A,; ¢

‘2011 y los correspondientes estade de resultados, estado de cambios. on
.. accionistas y estado de fujos de efectivo por el aflo terminado en ess m .
o .do poﬂuoas contables importantes y otras notas aclaratoﬂas

- ;-Roaponsahmdad de la administraclén por los uudos financleros:

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién rnzombh‘*da _
financieros de acuerde con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, Esta. i it
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacion
- razonable de los estados financieros que estén libres de reprasentaciones srréneas de importancia
~relativa, ya sea debidas a fraude ¢ error; seleccionando y aplicando politicas contables aprophm
¥ hacinndo estimaciones contables que sean razonables en las clrcunstanclas

) Rosponsabllldld del auditor;

Nuestra responsabllidad es expresar una opinién sobre estos estados ﬂnancleros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con .Normas. Intsrnacionales de
Auditorfa, Dichas normas requieren que cumplamos con requisios. éticos como que.
plamﬁquemos y realicemos la auditorfa para obtener seguridad razonable sobre : lm estados
ﬂnancierol estén libres de representacion errénea de importancia relatwa -

Una auditoria incluye el examen sobre una base de prusbas selecﬂvas para abwm avlden ;
" -‘suditoria. sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados ‘
: ;prooedlmientos seleccionados dependen del juicio del auditor, Incluyendo e

resgos de. repressntacidn errénea de importancia relativa de los estadoa financieros,
- a-fraude o errof. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
" relevnte a ip preparacién y presentacién razonable de Ios estados financieros por la
. disefisr fos provadimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
" fin-de expresar una opinién sobre la efectividad del control intérno de la anticed;:
incluye también la evaluacién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, lo apr
politicas contables utlizadas y lo razonable de las estimaciones contables

s evidencia de suditoria gue hemos obtenido es suficiente y aproplada para prof
razonab|e para nuestra opinion de auditoria. ‘

: '?omnksn-

- En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados pressp!

.+ - todos.sus aspectos importantes, la situacién financiera de CREACIONAY S.'A
“.del 2014, los resultados de sus operaciones y de flujos de efactivo per of aflo

facha de conform:dad con Normas Ecuatorianas de Contabliidad, descigos en_la

_ ‘: :;Buayaqull - Ecutdor 9"
" *RNAE No. 105

ji¥ 2a Oeste No. 122y calle F




CREACIONAL S. A

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2011

{Expresado en U.S. dolares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

-
|
-
I |
.
o
|

B

Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4) 114,922.61
Inversiones temporales {nota 5) 52,932.64
- Cuentas por cobrar;
. Clientes (nota 6) 2,761,886.66
- Otras cuentas por cobrar (nota 7) 180,633.02
. TOTAL CUENTAS POR COBRAR 2,942,510.68
-
. Pagos y gastos anticipados (nota 8) 160,995.63
. TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3,271,370.56
PROPIEDADES, NETO (notas 2y 9) 119,865.30
OTROS ACTIVOS 61,104.08
TOTAL ACTIVO 3,452,439.94

Ver notas a los estados financieros
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CREACIONAL 8. A,

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S. dolares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar (nota 10)
Cuentas por pagar (nota 11)

Gastos acumulados por pagar (nota 12)
Impuestos por pagar (nota 13)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

DEUDA A LARGO PLAZO (NOTA 10)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 14)
Reserva legal

Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contigente (nota 15)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

212,5622.81
1,652,864.17
159,816.28
363,797.11

2,388,980.37

103,396.17

2,492.386.54

30,800.00
63,361.79
31,680.89
4,568.22
347,157.05

482,485 45

960,053.40

3,452,439 94




CREACIONAL 8. A,

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diclembre del 2011

(Expresado en U.S, dolares)

Ventas

Costo de venta

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracién

(Gastos financieros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD QPERACIONAL

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTC A LA RENTA

Participacién de trabajadores (notas 2, 12y 15)

{mpuesto a la renta causado (notas 2, 13y 15)

RESULTADOQ DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

8,266,153.00

6,433,079.44

1,832,173 .56

1,063,068 42
25,144.63

1,088,213.08

743,960.51

69.528.70

813,488.21

122,023.38

208,980.38

__ 48248545




CREACIONAL 8. A,

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S. dolares)

APITAL 1A
Saldo inicial 30,000.00
Aumento de capital por fusion 800.00
Saldo final 30,800.00
RESERVA LEGAL
Saldo inicial 63,361.79
Saldo final 63,361.7%

RESERVA FACULTATIVA

Salda Inicial 3168089
Salde final 31,680.89

RESERVA DE CAPITAL

Saldo inicial 3,058.49
Aumento de reserva por fusién (nota 14) 609.73
Saldo fina! 4,568.22

RESULTADOS ACUMULADQOS

Saldo inicial 480,061.08
Aumento de resultados acumulados por fusion (nota 14} 3,181.50
Pago de dividendos -150,847.30
Transferencia de resuitado del ejercicio 14,861.77
Saldo final 347,157.05

RESULTADOQ DEL EJERCICIO

Saldo inicial 14 861.77
Transferencia a resultados acumulados -14,861.77
Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a la renta 813,489.21
Participacion de trabajadores -122,023.38
Impuesto a la renta causado -208,980.38
Saldo final 482 485.45
TOTAL 960,053 .40

Ver notas a los estados financieros
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CREACIONAL S. A,

Estado de Flujos de Efeclivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011
(Expresado en U.8. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADCRES E
IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR:

Provisién para cuentas incobrables

Amortizacion de seguros

Depreciacién de propiedades

Amortizacién de otros activos

Provision por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucién en pagos y gastos anticipados
Disminucién en cuentas por pagar
Disminucién en gastos acumulados por pagar
Aumento en impuestos por pagar

Aumento de patrimonio por fusién

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucién en inversiones temporales
Compras de propiedaes (nota 9, adicicnes)
Ventas propiedades

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en documentos por pagar
Aumento en deuda a largo plazo
Pago de dividendos

EFECTIVO NETQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETA EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final de! periodo (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

813,489.21

27.908.80
5,461.35
42,652 .93
7,468.80
48 886.33

945,867.42

-830,683.63
52,361.60
-318,735.26
-2,049.48
47,576.84
4,591.23

-101,071.28

17,641.29
-33,335.57
8.111.28

-7,583.00

178,060.72
54,500.84
-150,947.30

81,623.26

-27,031.02

141,953.63

—_—

114,5822.61




CREACIONAL 8. A.

Notas a los estados financieros

1. OPERACIONES

La compafia fue constituida de acuerdo con las leyes de la Reptblica del Ecuador el 3 de
Septiembre de 1985 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 4 de Noviembre del mismo afio.
Tiene por objeto principal dedicarse a la promecidn publicitaria de mercancias y servicios,
para cuyo efecto hara desarroilo y creacion de toda clase de artes y disefios y elaboracién
de programas, hara intermediacién, comercializacién y distribucién, de tales bienes y
servicios segun el caso, entre productores, comercializadores o prestadores de servicios,
los medios publicitarios y los consumidores.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacion de |os estados financieros

lL.os estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan
expresadas en délares de los Estados Unidos de Norteameérica.

La preparacidn de los estados financieros estan de acuerdo con ias Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparaciéon de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resuitados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reates pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Efective en caja y bancos

Incluye dinero en efectivo y depésitos en banceos disponibles.

c. Propiedades, neto

Al costo de adquisicién. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con
el método de linea recta en funcién de Ios afios de vida util estimada de 20 para
edificios, 10 para equipos de oficina, muebles y enseres y adecuaciones, 5 para
vehiculos y 3 para equipos de computacion (nota 9).




CREACIONAL S. A

Notas a los estados financieros, continuacién

Reserv al

La Ley de Compafilas del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta aicanzar por io menos el 50% del capital
pagado de la compafila. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion excepto en
caso de liquidacién de la compafla; pero puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

Participacién de Trabajadores en | ilidades

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compafila debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se
originan.

Im Ren

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o ne en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones en la Ley Qrganica de la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de
caracter general y obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI
estaran sometidas a la tarifa impositiva del 24% sobre su base imponible y se carga
a los resultados del afo en que se devenga con base en el impueste por pagar
exigible.

Registros Contables y Unidag Monetaria

Los registros contables de la compafila se llevan en idioma espaiiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.




CREACIONAL §. A

Notas a los estados financieros, continuacion

INDIGE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el

ejercicio econdmico del 2011, fue de 5.41%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2008 8.83
2009 3.71
2010 3.33
2011 541

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2011, ¢l saldo es ei siguiente:

Caja Us. §
Bancos
TOTAL . US.$

900.00

114,022.61

114,922 61
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CREACIONAL 3. A,

Notas a los estados financieros, continuacion
INVERSIONES TEMPORALES

Un resumen de las inversiones temporales al 31 de Diciembre del 2011, es como sigue:

INSTITUCION POLIZA VENCIMIENTO TASA VALOR
No. HASTA INTERES U.S.§

Banco de Guayaquil S. A 475772 20/07/112 3.75% 52,932.64

TOTAL 52,932.84

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo de cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2011, es como sigue:

Clientes US § 287862815
Menos: Provisidn para cuentas incobrables 116,741.49
TOTAL . US. § 2781,886.66

' Las cuentas por cobrar clientes estén respaldadas por las facturas que la compafia toma

en sus ventas a créditos, todas se cabran en la fecha de vencimiento de 30 y 45 dias.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de Diciembre det 2011, es
como sigue:

Saldo inicial US. § 88,832.69
Mas:

Provisién, 2011 27,908.80
Szaldo final US. § 116,741.49




CREACIONAL . A,

Notas a los estados financieros, continuacién

OTRA ENTAS PORC R

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2011, es como sigue:

Accionistas us.$ 127,633.23
Anticipo a proveedores 21,001.91
Empleados 18,851.74
Otros 13,146.14
TOTAL Us. s 180,633.02

La cuenta por cobrar accionistas, no tienen fecha de vencimiento y no genera intereses.

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Ei saldo de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2011, es el siguiente;

Retenciones en la fuente a favor, 2011 (nota 15) Us. § 90,758.59
Retencion en la fuente para pagos al exterior, 2011 (nota 15) 2,202.54
Retenciones en la fuente de afios anteriores (nota 15) 65,034.50
Depésitos en garantia 3,000.00
TOTAL Us.$ 160,995.63

Las retenciones en la fuente a favor, las retenciones del exterior corresponden en su
totalidad al ejercicio sconémico 2011, las retenciones en la fuente de afios anteriores
corresponden al afio 2009 por U.S5.5 42,881.87 y del afio 2010 por U.S.% 22,152.63 que
dan un total de U.S5.8 85,034.50, ias mismas que se compensan con el Impuesto a la
Renta Causado.




CREACIONAL $. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

8. PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2011, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
COsSTO 31/12/2010 _ ADICIONES RENCIA 311212011
Edificios us. § - 14,751.91 13,613.15  28,365.06
Equipos de oficina 68,436.25 3,196.74 - 71,632.99
Muebles y enseres 36,5675.14 2,675.00 - 39,250.14
Adecuaciones 13,613.15 - -13,613.15 -
Vehiculos 17.500.00 - -17.500.00 .
Equipos de computacion 8094238 1271192 -36,691.73  56,962.55
TOTAL 217,066.90  33,335.57 -54,191.73 196,210.74
Menaos;
Depreciacién acumuiada 798,672.96 4265293 -46,080.45 76,245.44

PROPIEDADES, NETO US. § 137.393.94 -9,317.36 -8,111.28 119,965.30

Edificios se deprecian al §% anual, equipos de oficina, muebles y enseres y adecuacicnes
se deprecian al 10%, vehiculos se deprecian al 20% y equipos de computacién se

deprecian al 33%, bajo el método de linea recta.




CREACIONAL S. A,

Notas a los estados financieros, continuagién

10, DOCUMENTOS POR PAGAR

El saldo de documentos por pagar al 31 de Diciembre del 2011, es como sigue:

No. VENCIMIENTO . VALOR
INSTITUCION OPERACION HASTA INTERES us.$
Banco de Guayaquil S. A. 142389 06/01/2012 11.34% 150,000.00
Banco de Guayaquil S. A. 132186 25/01/2012 6.25% 42 416,99
Banco de Guayaguil S. A, 140238 20/09/2015 - 74 61566
SUBTOTAL 267,032.65
Provisidn jubilacion patronal 26,769.42
Provisidn bonificacién por deshaucio 22,116.91
TOTAL DEUDA A LARGO PLAZO 315,918.88
Menos:
Porcion corriente de la deuda a largo plazo 212,522.81
DEUDA A LARGO PLAZO 103,396.17

La Operacion con el Banco de Guayaqull S. A, respaldada con hipoteca abierta sobre un
inmueble compuesto por un solar y la edificacién, manzana ciento treinta y dos ubicado en
las calles costanera numero seiscientos once y avenida las monjas de la ciudadela
Urdesa, parroquia Tarqui, en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas.




CREACIONAL S. A,

Notas a los estados financieros, continuacién

11. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2011, es como sigue:

Proveedores locales US § 150648040
Anticipo de clientes 115,128.73
Otras cuentas por pagar 31,245.04
TOTAL US. $ 165285417

12. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el affo terminado el 31 de Diciembre def
2011, es como sigue:

SALDO SALDO
31/12/2010 DEBITOS CREDITOS 31/12/2011

Décimo tercer sueldo us.§ 544205 7599179 7911598 8,566.24
Décimo cuarto sueldo 13,366.10 17,77360 20,054.38 15,646 .88
Fondo de reserva 149575 17,8914.46 17,508.86 1,090.15
Aporte patronal, iece y secap 7,937.44 106,151.58 110,703.77 12,489.63
Participacion de trabajadores

(nota 15) 11,601.04 1160104 122,023.38 122,023.38
TOTAL U.S. $§ 3984238 228,432.47 349,406.37 159,816.28




CREACIONAL 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

13. |MPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011, es

como sigue:
SALDO SALDO

31/12/2010 DEBITOS CREDITOS 31/12/2011
impuesto al valor agregado us. s - - 130,946.43 13094643
Retencién en la fuente del IVA 25681.32 169,846.01 153,602.75 9,438.06
Retenciones en la fuente del
impuesto a la renta 30,681.13 120,447.33 104,198.44 14432.24
impuesto a la renta causado
(nota 15) 50,877.44 50,877.44 20898038 208980.38
TOTAL US.§ 107,239.89 341,170.78 597,728.00 363,787.11

‘ .

b
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CREACIONAL 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CAPITAL SOCIAL

El capital social de CREACIONAL S. A., esta conformado de |a siguiente manera:

Neo. Valor de us.$
Accignistas Acciones % cada accién  Nagcionalidad  Valor Total
Alvarado Espinel Roldan 759.000 98.57 0.04 Ecuatoriana 30,360.00
Vinicio
Espinel Alvarez Daisy 11.000 1.43 0.04 Ecuatoriana 440.00
Tula
TOTAL 770.000 100.00 30,800.00

Segun Resolucién No. SC-lJ-DJCPTE-G-10.0009270 de la Superintendencia de
Compantias cuya fecha de resolucién 30 de Diciembre del 2010 y fecha de ingreso 11 de
Febrero del 2011, indica lo siguiente:

Considerando: Que el 15 de Noviembre del 2010, se ha otorgado ante el Notario del
Cantén Samborondén, la escritura publica de fusién por absorcién de la compafia
PROMOTORA DE CONSTRUCCIONES ADOQUINEX S. A, por CREACIONAL S. A,
disolucion anticipada de la primera, aumento de capital y reforma del estatuto de ésta
ultima.

Resuelve: Aprobar a) la disolucién anticipada de la compafiia PROMOTORA DE
CONSTRUCCIONES ADOQUINEX S. A, b) la fusidn que por absorcion hace
CREACIONAL 8. A, c) el aumento de capital suscrito por ochacientos dolares de los
Estados Unidos de América, dividido en veinte mil acciones de cuatro centavos de délar
cada una de ellas con lo que dicho capital asciende a la suma de treinta mil ochocientos
dolares de los Estados Unidos de América; y, d) la reforma del estatulo, de conformidad
con los términos constantes en la referida escritura.

La reserva de capital pir la fusién se incrementé en seiscientos nueve ddlares de los
estados unidos con setenta y tres centavos.

Los resultados acumulados por fusién se incrementaron en tres mit ciento ochenta y un
délares de los estados unidos de Norteamérica con cincuenta centavos.




CREACIONAL S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

15. PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidag antes de participacion de trabajadores

e impuesto a la renta Uus. s 813,489.21
Menos:
Participacién de trabajadores (nota 12) 122,023.38
Deduccién por pagos a trabajadores con discapacidad 5812.16

‘ Mas:

|

‘ Gastos no deducibles 185,097.92
Base imponible 870,751.59
Porcentaje 24%
Impuesto a la renta causado (nota 13) 208,980.38
Menos:
Retenciones en la fuente a favor, 2011 (nota 8) 90,758.58
Retenciones en la fuente para pagos al exterior, 2011 (nota 8) 2,202.54
Retenciones en la fuente de afios anteriores (nota 8) 65,034.50
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR Us.§ 50,984.75

Los asienlos de diario de participacién de trabajadores e Impuesto a la Renta Causado,
seran registrados al 1 de Enero del 2012

Los estados financieros de CREACIONAL S. A. no han sido fiscalizados por las
autoridades de impuesto hasta el ejercicio econdémico 2011. De acuerdo con
disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compaiiia dentro de los tres afios anteriores a
partir de la fecha de presentacioén de la Gltima declaracién presentada.
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CREACIONAL 8. A,

Notas a los estados financieros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2011, y la fecha del informe de los auditores independientes 9
de Agosto del 2012, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
compafila pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADCRES

CREACIONAL S. A, cuenta con trabajadores en relacion de dependencia, con trabajadores
discapacitados de acuerdo con la Ley vigente y no tiene personal tercerizado al 31 de
Diciembre del 2011.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compafia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con gue trabajan son de propiedad
exclusiva de la entidad.

INFCRME TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.




