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AUDITORES 8 CONSULTORES INDEPENDIENTES : OR EN 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas y Junta de Directores de 

FABRICA DE VAJILLAS S.A. 

Hemos auditado el balance general de FABRICA DE VAJILLAS $. A. 
al 31 de diciembre de 1992 y los correspondientes estados 

de resultados, cambio en el patrimonio de los accionistas y de 

cambios en la posición financiera por el afío terminado a esa fecha. 

Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la 

Compañiía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 

estados financieros, basados en nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría 

generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea 

diseñada y realizada para obtener certeza razonable de sí los estados 

financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el 

examen, a base de prueba, de la evidencia que sustenta las cantidades y 

revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 

evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 

estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una 

evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para 

nuestra opinión. 

En nuestra opinión los referidos estados financieros presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 

financiera de FABRICA DE VAJILLAS $. A. al 31 de diciembre 

de 1992, los resultados de sus operaciones y los cambios 

en la posición financiera por el año terminado en esa fecha, 

de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, 

modificados en ciertos aspectos por normas y prácticas contables 

establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafilas del 

Ecuador. 
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La Compafita reexpresó las partidas no monetarias del balance general 
al 31 de diciembre de 1992 por disposición de la Ley de 

Régimen Tributario Interno (Art. 22) y de acuerdo con el reglamento 
de aplicación del Sistema de Corrección Monetaria que entró en 

vigencia en diciembre de 1991, mediante Decreto Ejecutivo No. 2959 y 

sus reformas. 
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PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones bancarias 

Vencimiento corriente deuda 

largo plazo 

Cuentas por pagar 

Gastos Acumulados 

TOTAL 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital Social 

Reserva Legal 

Reserva por Revalorización del 

Patrimonio 

Reexpresión Monetaria Diferida 

Utilidades Retenidas 

TOTAL 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

NOTAS 

10 

12 

11 

13 

12 

9-15 

14 

15 

1-16 

SUCRES 

1,592,413,586 

2,285,714 

454,766,617 

57,259,796 

2,106,725,713 

365,382,930 

227,329,000 

4,422,039 

656,348,188 

63,210,368 

(50,711,602) 

__900,597,993_ 

3,372,706,636



  

FABRICA DE VAJILLAS S. A. (FAVAJI) 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 

  

NOTAS SUCRES 

VENTAS NETAS 4,617,619,306 

COSTO DE VENTAS 3,466,272,400 

UTILIDAD BRUTA 1,151,346,906 

GASTOS DE OPERACION: 

Ventas 170,311,327 

Administración 252,178,218 

Total 422,489,545 

UTILIDAD DE OPERACION 728,857,361 

OTROS EGRESOS (INGRESOS): 

Intereses y Comisiones Bancarias 865,997,095 

Intereses Ganados (26,431,232) 

Otros (26,752,984) 

Total 812,812,879 

PERDIDA NETA (83,955,518) 

Ver notas a los estados financieros



FABRICA DE VAJILLAS S. A. (FAVAJI) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 

(0UCAES) 

Capital scolal 

(177.820 acciones Aporte Reserve Suporavit Reexpresion 

de vía 8/1.000 para futura Reserva rovalorizao. por Monetaria Utilidades 

Simolom)_____ __ompiialirmo. ___ tegal  _  _delpetrimom  _ fevelerizso. _ __ Diteida __ __ Metenidos 

Saldo a enero 2 de 1992 177, 820, 000 49, 5609, 000 4, 422, 039 198, 410, 756 111,092,523 - 20, 283, 048 

(Nota 15) 

O... del ejercicio - - - - - - (83, 955, 518) 

Transierencia 49, 509, DOO (49, 509, 000) - 111, 892, 523 (111,002,523) - - 

Correc. Monet. año 1992 - - - 348, 244, 909 - 683, 210, 388 12, p0, 889 

(Nota 15) , 

Diciembre 31 de 1992 

  

Ver notas a los estados financieros



FABRICA DE VAJILLAS S. A. ' (FAVAJI) 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO: 

Pérdida neta 

Gastos que no requieren desembolso de fondos: 

Depreciación 

Capital de Trabajo de Operaciones 

Deuda a Largo Plazo 

TOTAL 

APLICACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO: 

Variación en componentes del capital de trabajo: 

Aumento (Disminución) del activo corriente 

Caja y bancos 

Documentos y cuentas por cobrar 

Inventarios 

Gastos anticipados 

(Aumento) Disminución del pasivo corriente: 

Cuentas por pagar 

Documentos por pagar 

Vencimiento corriente deuda a largo plazo 

Gastos acumulados por pagar 

Aumento (Disminución) del capital de trabajo 

Propiedades, neto 

Inversiones 

Otros activos 

Obligaciones a largo plazo 

Reserva por revalorización del patrimonio 

Reexpresión monetaria diferida 

Déficit Acumulado 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

(SUCRES) 

(83,955,518) 

99,014,509 

15,058,991 

279,000,000 

294,058,991 
  

29,240,219 
770,045,425 

(1,316,046,111) 
20,609,048 

759,790,876 

(623,543,197) 
106,318,417 

(3,427,712) 
(257,013,035) 

576,681,211 
3,752,208 

321,043,501 
72,011,250 

(346,244,909) 
(63,210,368) 
(12,960,867) 

294,058,991



FABRICA DE VAJILLAS S. A. (FAVAJI) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

La Compañía fue constituída en Ecuador en 1985 y su actividad 

principal es la producción de artículos de hierro enlozado, tales como 

ollas, lavacaras, cucharones, espumaderas, viandas y demás utensilios de 

cocina. 

Bases__ de Presentación. —- Los estados financieros adjuntos fueron 

preparados de acuerdo con normas y prácticas contables 

establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compañías 

las que difieren de los principios de contabilidad generalmente 

aceptados en que no contemplan el ajuste de los estados financieros 

para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el 

en el poder adquisitivo del sucre, nota 2, excepto por el balance general 

que al 31 de diciembre de 1992, fue preparado aplicando el sistema de 

de Corrección Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en 

las disposiciones legales, utilizando para éllo, principalmente el índice 

de precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los cambios 

en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. Los 

rubros que conforman el estado de resultados están presentados a sus 

costos históricos, excepto el cargo por depreciación de propiedades 

que se calcula en base al valor reexpresado de tales activos. 

Corrección Monetaria. El balance general al 31 de Diciembre de 1992. 

incluye los ajustes por corrección de las partidas no monetarias, en 

base a la variación porcentual del índice general de precio al 

consumidor, elaborado por el INEC, entre Noviembre de 1991 y 

Noviembre de 1992: 63.9%, cuyo porcentaje de ajuste puede ser anual 

o proporcional de acuerdo a mecanismo establecido en el reglamento 

sobre la aplicación del Sistema de Corrección Monetaria Integral. Se 

excluye la actualización de saldos de activos y pasivos denominados en 

moneda extranjera cuya corrección monetaria se aplica en base a la 

tasa del mercado de intervención o libre vigente a la fecha de cierre del 

ejercicio.



FABRICA DE VAJILLAS S. A. (FAVAJI) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 (Continuación) 

Nuestros auditores externos examinaron selectivamente la razonabilidad 

de las cifras y la aplicación de la reglamentación relacionada con 

la corrección monetaria. 

Valuación de Inventarios-— Los inventarios están valuados al costo 

promedio que es más bajo que el valor de mercado. La valuación de 

los inventarios se determina una vez que fue aplicado el Sistema de 

Corrección Monetaria de acuerdo a disposiciones legales. 

Mercaderías en tránsito al costo de los valores  desembolsados 

reexpresados a la fecha del balance general. 

Valuación de inversiones .—- Representan acciones en bancos, registradas 

al valor patrimonial proporcional, nota 7. 

Propiedades.— Al costo de adquisición ajustado, nota 8. Hasta el 31 de 

Diciembre de 1990, el parámetro utilizado para el ajuste fue la 

variación del sucre con respecto al dólar de los Estados Unidos de 

América, en el mercado de intervención. A partir de 1991, el ajuste fue 

realizado en función de la variación porcentual en el índice de precios 

al consumidor a nivel nacional. 

El costo ajustado de las propiedades es depreciado de acuerdo con el 

método de línea recta en función de los afíos de vida útl estimada de 

20 para edificios. 10 para equipos, muebles y enseres y 5 para 

vehículos y equipos de computación. 

Reexpresión Monetaria Diferida: Esta cuenta registra, la contrapartida de 

los ajustes a activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo 

de esta cuenta será amortizado en un período de 10 años desde 1993. 

Patrimonio.— Los saldos patrimoniales iniciales y los movimientos que 

no implican transferencia entre cuentas patrimoniales, se ajustan en 

base a la variación porcentual del índice de precio al consumidor 

establecido por el INEC, el valor del ajuste se registra con crédito a la 

cuenta reserva por revalorización del patrimonio. 
.7?-



FABRICA DE VAJILLAS S. A. (FAVAJI) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL. 31 DE DICIEMBRE DE 1992 (Continuación) 

El ajuste del saldo inicial de utilidades retenidas fue registrado en la misma 

cuenta utilidades retenidas. 

Moneda Extranjera.— Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de 

diciembre de 1992 están registrados al tipo de cambio de mercado libre de 

S/. 1.860,00 por US. $ 1, oo. 

Las diferencias de cambio por ajuste de activos y pasivos denominados en 

moneda extranjera y que se encuentran vigentes al 31 de diciembre de 

1992 son registrados contablemente a la cuenta reexpresión monetaria 

diferida. 

Ímpuesto a la Renta.— Hasta el 31 de Diciembre de 1992, las declaraciones 

de impuesto a la renta de la Compañía han sido fiscalizados por parte de la 

delegación de rentas del Guayas hasta el ejercicio fiscal de 1989. 

ÍNDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La disminución en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado 

y comparabilidad de los estados financieros con los de años anteriores. La 

La información relacionada con el porcentaje de variación en los fndices de 

precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadísticas y 

Censos, es como sigue: 

Año Terminado Porcentaje de 

Diclembre 31 Variacion 

1988 86 

1989 54 

1990 50 
1991 47 

1992 64 

De acuerdo con disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste de 

partidas no monetarias en 1992, nota 1, fue de 63.9%.



FABRICA DE VAJILLAS S. A. (FAVAJI) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 (Continuacion) 

3.- CAJA Y BANCOS 

  

(U.S.DOLAR) (SUCRES) 

Caja General - 2,034,441 

Caja Chica - 450,000 

Bancos locales - 21,904,373 

Bancos del exterior 18,469 34,186,596 

Depósitos a Plazo Fijo 1,309 2,433,835 

TOTAL 19,778 61,009,245 

4.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 

(SUCRES) 

Comerciales 

Locales 172,229,784 

Del Exterior 212,069,666 

Compafifas relacionadas 150,266,129 
Funcionarios y empleados 35,729,923 

Deudores varios 496,855,740 

Reserva para créditos Incobrables (6,062,053) 

TOTAL 1,061,089,189 

  

  

Las ventas nacionales son generalmente prepagadas y las ventas de 

exportación que en el presente año representaron s/. 935'125.376 

equivalentes a US$ 560.849 FOB. Otras Cuentas por Cobrar incluye 

s/. 415'091664 — correspondiente .a un formal reclamo presentado a 

través de su Abogado a un proveedor por concepto de Materias Primas 

importada, recibida de mala calidad (láminas). 

Reserva para Cuentas Incobrables tuvo un incremento de s/. 4'688.384 

de acuerdo a disposiciones legales correspondientes.



FABRICA DE VAJILLAS S. A. (FAVAJI) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 (Continuación) 

5.- INVENTARIOS 

SUCRES 

Artículos Terminados 227,067,544 

Artículos en Proceso 166,966,889 

Materia Prima — Repuestos 247,659,444 

Materiales en Tránsito 36,385,350 

TOTAL 678,079,227 

6.- GASTOS ANTICIPADOS (SUCRES) 

Intereses anticipados 1,148,630 

Seguros Anticipados 55,061,422 

Impuestos Anticipados 19,727,223 

TOTAL 75,937,275 

7.- INVERSIONES VALOR 

NOMINAL (SUCRES) 

Banco La Previsora 4,000,000 9,624,208 
  

El valor patrimonial de la inversión fue determinado en base al 

porcentaje de inflación determinado por el INEC, al 30 de Noviembre 

de 1992. 

10- 

 



FABRICA DE VAJILLAS S. A. (FAVAJI) | 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
" POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 (Continuacion) 

6.- PROPIEDADES: 

de propiedades (Costo de 

de diciembre de 1992 

Los movimientos del costo y depreciación 

Adquisición y Reexpresión) por el año terminado al 31 

fueron como sigue: 

(SUCRES) 

SALDO RETIROS Y/O 

INICIAL, ADICIONES TRANSFEREN. 

O Costo de Adquisición: 

Maquinarias y Equipos 437 436,711 214,599,514 - 

Vehículos 54,698,491 26,136,363 33,002,562 

Muebles y Enseres 28,243,814 5,461,793 - 

520,379,016 246,197,670 33,002,582 

Depreciación Acumulada (51,719,899) (60,379,599) 

Total Costo 468,659,1 17 185,818,071 

Reexpresión de Propiedades: 

Maquinarias y Equipos 243,842,266 452,211,256 - 

Vehículos 51,544,665 47,745,804 12,192,432 

Muebles y Enseres 39,217,473 43,741,358 > 

334,604,404 543,698,418 12,192,432 

| Depreciación Acumulada (128,659,503) (221,064,019) 

Total Reexpresado 205,944,901 322,634,399 

' Propiedades, neta 874,604,018 508,452,470 30,785,769 
    

» 11- 

SALDO 

FINAL 

652,038,225 

47,832,272 

33,705,607 

733,574,104 

(9,196,443) (102,903,055) 

23,806,139 630,671,049 

696,053,522 

87,098,037 

62,958,831 

866,110,390 

(5,212,803) (844,510,719) 

6,979,629 521,599,671 

1,152,270,720 
 



FABRICA DE VAJILLAS S. A. (FAVAJI) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 (Continuacion) 

La revalorización del activo fijo se efectuó de acuerdo con 

disposiciones legales de la corrección monetaria, nota 1. 

Las adiciones de la depreciación por revalorización que 

ascienden .a  S/. 221 millones incluyen S/. 182 millones de 

de reexpresión del año 1992 y S/. 39 millones de gastos por 

depreciación. 

Las  revalorizaciones del presente ejercicio fueron registradas 

con crédito a reexpresión monetaria diferida. 

9.- OTROS ACTIVOS 

VALOR 

NOMINAL (SUCRES) 

Patente Comercial 18,255,504 28,389,084 

Diferencia de cambio 306,307,688 

TOTAL 334,696,772 
  

10.- OBLIGACIONES BANCARIAS 

Representan documentos bajo firmas de los principales, con 

vencimiento hasta el 11 de julio de 1993, con un interés 

promedio del 59 %. 

- 12-



FABRICA DE VAJILLAS S. A. (FAVAJI) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 (Continuacion) 

11.- CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores 

Locales 

Exterior 

Impuestos 

Compañias de seguros 

Otros 

TOTAL 

12.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Un resumen de deuda a largo plazo es como sigue: 

. Préstamos en moneda nacional pagaderos 

en dividendos trimestrales hasta 1997 

con un interés anual del 55.22 2%. 

. Préstamos en moneda extranjera por 

$ 150.000, oo sin fecha de vencimiento con 

un interés anual del 10 2. 

. Deuda contraída por importación de 

materia prima (láminas). 

Sub-—total 

Porción corriente 

TOTAL 

La deuda a Largo Plazo por importación de 

(SUCRES) 

283,108,498 

57,377,410 

67,489,179 

20,072,109 

26,719,421 

454,766,617 
  

(SUCRES) 

10,285,714 

279,000,000 

78,382,930 

367,668,644 

(2,285,714) 

365,382,930 
  

Materia Prima 

(láminas) se origina una vez que éstas fueron recibidas en mal 

estado, razón para que la parte afectada presente formal reclamo 

a través de su Abogado al proveedor del exterior.



FABRICA DE VAJILLAS S. A. (FAVAJI) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 (Continuacion) 

13.- GASTOS ACUMULADOS 

Las provisiones y pagos acumulados por el afío terminado al 

31 de diciembre de 1992 fueron como sigue: 

(SUCRES) 

Saldo Saldo 
Inicial Provision. Pagos Final 

Beneficios sociales 12,510,667 126,843,399 130,600,441 8,753,625 
Intereses 41,321,416 397,946,537 390,761,782 48,506,171 
TOTAL 53,832,083 524,789,936 521,362,223 57,259,796 

  

14.- RESERVA LEGAL 

La ley de Compañías establece una apropiación obligatoria no 

menor del 10 % de la ganancia del ejercicio. hasta que 

represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo 

de esta reserva sólo puede ser capitalizado o destinado a 

absorber pérdidas incurridas. 

15.- RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las 

cuentas patrimoniales del balance general, excepto 

utilidades no distribuídas o pérdidas acumuladas. El saldo 

de esta cuenta no puede distribuirse como utilidad a 

los accionistas ni utilizarse para cancelar el capital 

suscrito no pagado, pudiendo, sin embargo, ser objeto de 

capitalización o devolución, las que no estarán gravadas con 

el impuesto a la renta. La capitalización podrá efectuarse 

previa decisión de la Junta General de Accionistas. 

-14- 

 



FABRICA DE VAJILLAS S. A. (FAVAJI) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 (Continuación) 

16.- 

1 7. 

Esta cuenta también podrá absorber pérdidas acumuladas de ejercicios 

anteriores, así como las pérdidas del ejercicio presente. La decisión 

deberá ser aprobada o ratificada por la Junta General de Accionistas 

que se reúna para conocer sobre los estados financieros. En caso de no 

ser aprobada se efectuará las reversiones contables correspondientes. 

En el año 1991 la cuenta de Reserva por Revalorización del Patrimonio 

representó la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas 

no monetarias incluídas en el balance general, con excepción de la 

actualización de los saldos de activos y pasivos denominados en moneda 

extranjera. 

REEXPRESION MONETARIA DIFERIDA 

Al 31 de diciembre de 1992 está compuesta de la siguiente manera: 

(SUCRES) 

Inventarios (41,976,922) 

Gastos Anticipados (5,304,128) 

Activos Fijos (861,249,307) 

Inversiones (3,752,208) 

Otros Activos (10,133,580) 

Utilidades Retenidas 12,960,868 
Reserva por Revalorización del Patrimonio 346,244,909 
TOTAL (63,210,368) 

La Compafifa no reexpresó los activos y pasivos en moneda extranjera por 

cuanto los mismos se encontraban ajustados desde Octubre, 1992 a un tipo 

de cambio de s/. 1.860. El valor de ajuste se consideró como 

diferencia en cambio, cuenta de activo. 

DIFERENCIA EN CAMBIO 

Las diferencias en cambio son producto del ajuste originados en Septiembre de 

1992 por efecto del tipo de cambio oficial determinado por la Junta Monetaria 

en dicha fecha, tipo de cambio oficial que se mantuvo al cierre del ejercicio. 
15.


