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PILOTAFES T PERFORACIONES P.1.G.E.G.H. 3 A
NOTAS EXFLICATTYAS B LOS ESTADOS FENANCIEHOS
AL 31 DE DICEEMBRE DEL 2012 T 2017

(Expresada en ddlares estadounidenses)

INTOHEMACION GENERAL

Madiante Escyitura Publica de fecha 3 de julio de 1998 g¢ realiza el cambic de denominaciin aocial de
la Compafila AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CHABRATRD 3.A., por PILOTATES ¥ PERFORACIONES
PIGEGH SA, coh un capital gocila de US%EOD y Me autorizada pot la Baperintepdahcia de
Compafiiaz paza wiecwar operactonss en Ecuador, ot ayzeglo a sus propics estatutes e cuanto no e
CPETHIAN A a8 leyes SCUEtGTIAnas

Conlecha 13 de Marzo de L9886 1n Compaiia AGRICOLA FESTEJUAN S.A,, carmbio su denomihacidn a
AGERCUAS Y BEDRFEEITT ROAOMES CHARRIIE: 5. .,

Con lacha 1T de octubre del 1385 (fecha de inacmpeidin en el Regiseo Mercantl), la Compania
AGRICOLA FESTEJUAN 5.4

Qpinio soclal,
E] objoto gocial de la Companiia dedicM ¥t A sidlquiera de Lag aperacioned oompierdidas deriio dul
nivel £ de CTU! acinvidades inmobiliaras, asi como tambhken podra comprend ey 12 etapas o expletactin,

distribucidin, wwestgaridn ¥ dessrrolie, promocién. capactacidn, AescIamiento, interroadiacion,
mreTH, reciclaje, impeTtacidén de la actividad attes mencionacls,

Pemicilic principal.

Ja dusecidn de la Compania de su domuchlie piincipal calle 4 CJON 23 solar 1A manzans 20dd de fa
ciudad de Guayaqull - Ecuador.

RESTNEN DE LAS FOLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS.

A contimmuacidn, s¢ dosctiben las prinmipales pollticas contables adoptadas pot fa Administracitn de la
Compafiis an fa slaboracitn de ostos extados financieros.

PISsRnCIniyhics coRIADISE

Lad Finuenter notmad han side adopiadas en ¢stes egtadod iRancinmod;

La Norma [mornacional de Informacids Fmanciera para Pduefias vy Medianas Entidades FYMES 2008 os
el primoT conjonto de regquarimlentes contables dogarollanda expeciicamants para las FYMES.

Bl Comsen do Notmas Imternscisnalet de Cooteabilided (PSR 2 bm basads on lan TF pagm s
elboracidn pero er un producte independiente ¥ separado de jaa Notrmas Intemnagiopales de
Informuscidn Fonanciera NIF complatas,

La NIIF para las FYMES tnchiys simplficacionas que reflejan las nocesidades de lox umaried de los
catados hnenmergy de Las FYMES v contideTacioned sobra costos ¥ batelicics. En comparacléi con (ax
NITF completas en mensd Compleja an vAIION LADOCIOS!

v 3a han omihido los temas que po afectan a lax FYMES.

+ Monzas cue las NIIF completas permiten la eloocidn de politica contable, la NTIF para FYMES sclp
pormtite la opoldn MAs sehcilla,
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FILOTAJES ¥ PERTORACIONES P.1.G.EG.E. 5.5,
NOTAS EXFIICATIVAS A L.OS ESTAPOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMARE DEL 2014 ¥ 2911

[Expresade en délares estadounidanses)

* S han simplifichdo la mayoria de los princmios para & recongcumients ¥ mediclén de (o actives,
pamvod, ngrepos ¥ gastos de lag KIF completas

< Se redquiere un pimero significative infetior de infotmacién a revelay,

¥ ¥ la norma se ha redactado en un lenguaje clars ¢ de e tradvceion

=2 dpta para tpdas lax gnbdades axcepry squelas <upos titulos Cobizan en bolsa e ywtitnCiones
fBnancieras como bances ¥ compahias de sequros.

El I1ASB conmigue sua objetivor updamentalmante a través del desayolio v pHblicacidn de las NIIE, ast
come promeviends el wso de tales normas en los estaces financieros con propésitcs de Informacién
general ¥ en oira, miormacidn fmansiera, Ota informacidn fnamciers compIends la iTavTmasién,
Turinistrads fusra de los axtados Anasiciercs, que ayuda &5 la interpretacién de an confunte completo
de esaded fnanciersd o mejora la capacidad de jos UTuAND: para tomsd Jdecislonas scondmicay
efciattes. E términe “infeimacidn Gnanciera™ abarca 198 estadps financieros ¢on propoairos 4o
infarimacién genaral ¥ otra informacidn Bnanciera

kaz NIF gatablecen ot requerimjentos de reconochmientos, modicidn, presentacién e infortnacion a
revebo que se relldren a lax franascciones ¥ ottos FuceEos ¥ condiciones uie san impettantes en log
aeadet Grarcietyd “on pEopdein o lormacibn general.  Taplvién pueden esablecer eavnd
Tequerimiented paia ransecciones, sucems ¥ condiciomes Qua surgen principalimante en saCtorad
mdustnialas especticos. Las NIF me bisan en el Marco Conceptual, que s¢ reflere a los copSepion
subyacantes en |a Udormacidn presansada dento de los emtades financierce con prepdsic de
informacién general. E! objetive del Marco Concoptual es facilitar ba formelaciin uplarme y Magics de
las NiIF. Tambpén suministra ww bare para e usa del juicie para maoheer cupstiones cotitables.

Las NTF ¢#tin disefiedes para sor aplicadas en log ostacdes financiergs con propdsiion de mfermacidn
general, asi como en oiza fortnacion nanciera, 9o todas iBe entidades @on anemo de lycre. Low
axiados bnanciergd Con propieitox de formacidn generaj se dinigen a la aatislacoidn de laa
recesidades comuned de informaciin da un amplho egpoctio de usarios, poT ojaittplo accionietas,
acresdores. emplegdor ¥ piblico en genetal.  El gbjetivoe de los sstadgs financiorme e suministar
infermacidn sebre 1a situacidn financiara, el rendimieanto ¥ los flujos de efective do una entidad, que 164
ohl paoa exos uzuarios Al bomar decigiones econgmicas,

by ertados Granclofod <on propdsito de Rbetinacidn general fon les gue pretenden atender lae
necezidados gunerales de informacién dnanciers de up ampliv espectTo de LMIANOS ua no astén on
condiciones de exigir informes a la medida de g nacesidades eapecificas do tfonnacidn. Log grtados
Anancieios con propdaile g indormacidn general comprenden los que 1o predentan en forma soparada
o dente de oirg decimernis de caricter piblleo. coma un informae anval o un propdmito de dormacidn
bursdtii.

La ¥UT para Ins PYMES

H IASR 1ambién derarTolls ¥ publics Wna Gorma sopArsda que pretende que e aplique s lon gatacles
Enancierod con prapdrite &b tivmacidn genera] ¥ oo tipo de informacidn financiera de antidades que
<N Muchod paises son cotidiciones oz diferdices nombres come poduends ¥ medianae antidadens
(PYMES), antidados ptivadas 7 entidadod st obligacidn pablica de rendir cuentas, Eda norma o1 Ly
Morma Internacional de Informacidn Fuatciers para Pogquoflas v Madianas Entidades (NIilF para las
FIMES).

Bl 1érming poquaiias ¥ medianay antidaden, tal comg (o whd al (ASE, ae dofine ¥ eXplics sn ta Sectidn I
Fequofias v Modladas Enttdades, Muchas junsdicciones en today partes del mundo han gasarraellado
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PRAOYETES ¥ PERTORACIONES P.I.G.E.G.H. 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EXTADOE FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2018 T 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

gug propiag definiciones de FYMES para un amplio range de propdstos, incluyende el estgblecimiantn
de chligacienes de mfor inacién fnanciers,

A memudn sgas Jelinicionas nacictalas o redtonalss incliyen criterios cuantificadoa bagados en los
ingreses de actiVidadey ordinarjss, loa activos, log ermpleadas u otos factores,  Freduentemante, e]
termune FYMES se usa para indicar o incluir encidades muy pequetias sin gotlaideray $i publicsh estados
francierod con propdaites de informacidn qemttal pard usuarics axtama,

Lag loyes hucales son wypecificas de cada qunisdiceidn. ¥ 1os cbietivea de la informacidn fnanciers con
propiaita de mignuacion ¢geheral differen de lus objetivos de tformacidn sobre gananciaf fscales.
Asi, ¢4 improbakle que ot estades tmanciercos prepayadeos en cenformicdad can la MIF para 1as FYMES
camplan coThpletamenie con fodas las madiciones requeridas por lag leyea Bscales ¥ regulacionos de
uny jurizdiecién. Uns puriedicsdn puede sar capat de reduclsy [ “dohble carga da informaciédn™ para las
PYMES merdisrie |4 exmuciuracion de loe informes fcales come conciliacionse con loe resultados
deteffinados pgin la NIIF para (83 FYMES ¥ po1 atrod medios.

Antpridad oy 14 NEF para isx PYRIES

Lag decisionns sobre a gué enhdades se bos requiers o permate utilizar jas Normas del (ASE yecaen en
las wtecidackes egisiyyras 7 meguladoray 3 an ios emisores do normas ¢n cada jurisdiceiom, an el case
del Ecusder en I Superintendencia do Compatfas, YValores 7 Sequica, Efte pe cumple para lax NIF
completas ¥ para Iy NiIF para [as PYMES,

8in ermbargn, & atenoiad 20 glax s delricidn de Uy clagse As grtidaded A las que o divige 18 NIIF para lag
FIMES, tal come se extabiece en |2 Seccidn [ de ta NITF. de forrma que {a) ol [ASH pusde decidis scbre
los Tequenmientos ¢ontables y de infermacitn a revelar gqie son aptopizdas para esa clare de
antidades y (b) las autoridades legislativas y rognuladoras, los emigcres de nomma, as! como las
aordades que B3 nam 7 303 aadiloTES osten nfettnados dai alcance pretendide de aplicabuydad da Ja
NOF pata las FYMES. Una definicléh clara o8 también esencial para que las enfidaded que no son
poquetian y predianag prtidades ¥, por tamie no cumplen lox requikitos para utlitas la NNF para las
PYMES, no afirnen que estin cumpiienda con ella

Fars el cato de Ecundor. con fecha 12 de epero del 200 1. mediante Rezolupetin 530G [ICLCPAFRS. 11.0],
la Superintendencia de Compafiag commderande ente orer, gque = Comsere de Normas
Intemnacionalgs de Contabididad (LASR) en Septlembre dat 2009 edite an espafiel la Norma buernaclonal
cho infcrmacidt Finapcieta pars v Peguadad 3 Medpnas Entidades, ]IF para lag PYMES, resolvio para
ofectcs del pegistre y preparacion de agtados fingnereros, callbicar come PYMES & lan peréciias qua
curmplian lan sigruontes condiciones!

a. ACivoy tptales infeniores a TS 000 000,

h. EAguan, g raloy heuio de veolan araes mberiop 4 USES, (00, G00;

¢. Toenga maned de 200 smpleados,

Edtea parime o pe cordideraran como pase a iox ostadon linancieros, del efercicio acondmico anterior
de! peTiede de ransicién, o3 deco 20]0, Aguellas compafias que cumplan con wdax Jas condiclenas
antat wedalncdiat aplicagah MIF para las FIMES a partr del afo 2002 ¥ como taled estas debardn
olaboTar ¥ presentar s estadcy Gnanciers Compazativos oon baze a dichas normas.

Do acuerdo con entay resciuciansgy. i Compaflla apllca NIF para las FYMES.

Qrganizacica de la NI pavs Ler PYMEL

L& NI[F para Loy PYMES 3 organias por temdd. presaptdndoss cada tama o1 utla 2ecCidh numerads por
sapatado, etk CordenidA tnlay petciones § Al 35 y on @ gloaazic.

Todos (o phorafos de la NIIF Genen [ mlama suloridad. Algunsr seccioner Insluyen apdndices do guia
de proplemesntacidn qua no rtnan parte de la Norma ¥ 5on, mas bien, guias pars su aplicacldn
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PILOTAJES T PERFORACIONES P.I.0O.E.G.H. 5.A.
NOTAS EXFLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIER QS
AL 31 RE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 24017
(Expresads en ddlares artadounidenses]

Manteniienio de ja NITF para al FYMES

El LASE tigne previete reallzar une rovisitn axhaustiva de la sxpanencia de las PYMES al aphkcer In NiIF
para laza FYMES cuando un espectro amplic do entldades haya publicade esados finahcioros gue
cumplan con la Norma durante dos afios,  El LASE espara proponer medificacionss 4 fin de abardar Ioe
problatman do mplementacidn que 28 hayan dentificado an ducha revigion, Tuubién coruiderara 1as
nusvas MIIF y modiicacienes ciie hoyan mdo adoptadas desde que se enutid la NUIF, se arpera cambios
Bn 85t NLOTMA A ParTir del 2016,

Detalie o !a narme vigante NOF para Jag PYMES
o
Sty

Paquerias ¥ mediznad entidadas
Concepio ¥ principics gensIates
Frozentacién de estadog financiersd
Eatadc de aituacisn Ananciera
Estado de resultades integta ¥ estado da remltados
Estade de carmbios &n 2 patrimonic y estado de resulyados y ganancias srumuladan
Enads de Qujo de efectiveo
Natan a los eatados financiered
. Emtadoas financieros cotaslidados ¥ separados
10. Polticas contables, epimariones ¥ arrcres
11 [Metrurnentoa financieros basicoe
12.0tros temas relacipnados CON Lo imeTrurmemas financiaros
13 [nrentariog
14.Invermionss en asooiadas
18 [mrerslonee en negocio cofjuntos
18 Mropieded de iwerermom
17 Propiedad, planta y squips
18. Activos intanibloa distintaa de la plusvalia
18.Combinaciones de negooic ¥ plevalia
0. Arrandamisntos
21 Provisiones ¥ contingenciss
Apéndice - Gula para ol reconocimianta y la medicion de provisionas
22.Pasivos ¥ patrimonic
Apéndice -~ Ejernple de 1a eontahbilizacidn de deuda convertible por parie del armisor.
23.lngrescs de actividades ordinarias
Apéndige = Ejemplos de recaonocimiente de ingrescs de astividades ordinanas sequn tos principiod
de la aecoiin 23
&4 Bubvancicnes del gobiernd
26, Costos poT prestamas
26, Pagos bagados an acciones
ZT.Deterinrn del valer de loa Attivos
Z28.Beneficios & jok empleados
2B Impuestos 4 (68 JanAtwiAs
30, Cotwersitn de la moneda extranj2ra
3 1. Hiperinflacién
32.Hachoe arurridos degpuéy del perlodo sobre el gue se informa
33.Informaciones a revelar sobre partes relacicnadas
3. Actividades aspeciales

Gl e A
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2.2

2.4

k)

FILOTAJES ¥ PERFORACIONES P.1.G.E.G H. 5.4
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCITROA
AL 31 DE DICITEMBEE DFL 20158 ¥ 20LT

{Expresads ah dolares efadounidenses)

35 Transcion 4 [a NIIF para las PYMES
Cletarws de tbrrrans

Tabla da Mertes

Aprobacidh de la NIEF para las FYMES por parte del consejo

Fundamonios de las conclusknes {mformacién o separada)

Estados Financieros Uustratwoz y ligia do comprobacidn de mformacidén & revelar ¥y preeeatsr
(informacidn poT saparado].

Elsvctive y cqplvalentes

E efective y equivalentes de elestrso mcluye acguelled activos financieros ligquidos, depésics o
inrersiohes financieras, qu& e pueden ransdormar rapidamente en afectve en un plaze infedor a tres
moses ¥ sobregirof BANCATics no reciXTentes,

los mobregired bancarion recuyzerddd BO0 preEentados €ommo pasivez commieptes en el estads de
situacidn inanciera.

Astives lnasciervs

Lo eCtwos hnAbhcieros son ineriment™s Snancieros mo deryivados con pagoe fijos & determinables, U
NG CotiZEA & ol MeTcads Achyo,

5 - teg- L

Todos |us activos fnancieros g« raconocen ¥ dan de bata en la fecha de negoclacidn, es decir, cuande
¢ vbserve la presoncia de ana compra o verta de un active Hnancierc bajo un conirate clyas
condicionss prpueran la enragy dal sctited duranke un periods gud gerELslmer® 29 Togulade por et
mercido corTeapomdignte.

L Compaiia A& do baja un sctive AnALCI0ID dricamente cUANG: 1] wXpioen los detechos contractuales
sobre lox flujes de electivo del actrre financierc, ¥, if) transfieran de manera suweancial los riesgos y
ventajad inkerentes a la propiedad del activg Enancpsra,

Clasiticacian de activos § :

la Caompafiz clasfice g sctwew hriooetos on b Sigwtiies categoriay. ¥ A 2&or razonable con
cAMibios an remultades, ) Activos nanciergs mantenidos kame m rencimionte, iil) pPréslames ¥ oantas
pot cobrar, ¥, 7 acireos Dhenciercs divporabdos patz |z venta. Lba clastficacion depende del propdeito
von el que s¢ adquiieron los nequtenied tmanciercs. La adminisiracién deterntina 2 clasificacitn de
mux inprume hoa financiercs on ¢f tettnenta dal regongciiuehio inicial.

K is fecha de 0% estades financieros &djunted, la Compaflis mantione bisicamente préFaTics ¥ cuertas
Por cobrar, ad Como actvor SnancleTod manrenidos hasts B vonciviento, Estod actlves ¢ clasifican
Como achros CorTiontes,

Medioén wacial ¥ pogtenicr

Lop actives Aranciergs 300 Miedides inicalmento & se valor razonable mAs Jog coMos ralacipnacdes cop
H adkquiricidn,. oX00pto 41 el acuerdd SORBMINUYEG Una aneaoCidn linanclada en cuyo case Ja Cormpafiia
rude al sctre Snanciars al valgr presenta de lan fujoy fiUros esperados deagontados a una tass de
interds da mencado.
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PILOTAJES T FERFORACIONES P.I.G.E.G.H. 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTATHIS FIKANCIEROS
AL 11 DE DICTEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
{El]reuﬁu en délares estadomidenses)

Dempués del recomeouiitnio wudial, eston actives 12 miden a] coss amoriZado atilizando el métode de
la tasa de interés efectva, mencs cuakquier pogible deterlore, Los ingrescs por interesas [necluysnds
loa intereses mpliciies) se reconocen ¥ e calmulan wilizando la laga de infterés efeciiva, exceplo
cuatwls gl reconocimients del interés yesubtates inmaterial.

Loz activey financisrod 3 clasiScan en activos commientes, sxceio los vencimientos superiores i 13
meaes desde ja fecha dei estade de situacidém financiers, que 4o clasifican comoe actives NO COITISRES

Préstamos ¥ cuanian por coDIAL:

Son activor financiares e derivades con pagoe fijea o determinables, que no colizan en un mercado
activo. loe prdémames ¥ cuentas por cobrar incluyen:

) Elective v equivslentos de alective: Muestran el dinero disporuble en elecuve ¥ los depdsitos a la

“Fialy thestadon 2T eTiHates ded BisteTna SmanETs Hedattriang,

i} Deuwlores comercigies Ealas cuctiad corresponden a fog montes Adsudades por cllehtes por la
preatacidén de =elVicios on Bl furso rormal de los negocios. B perfods protiedio de cobro de 1a
prestaciin de sarticics a3 infericr a 80 dias.

fr CHxps cuensas por goliar Representadss principalnonte por cuentas por cobrar 4 partes
reladionsdas ¥ ofTaK cuentod por Cobral Matores,

Acivos fi - | -

%0n actves Bnanciergr oo derivades con pagod bos o determinables ¥ vencimionte Hle, que fa
Administracidn de la Cotnpafiia tiene la intencidn ¥ 18 capacidad de mantenor hasta 3u vencimienta. 5i
la compafia weidiese an importe significativo de les adtvod fhancieros mantenidos hastas o
vafcimiento. la categorls completa so reclaMiicatia como disponible para la venta  Los actiros
financiercs mantenidod Fartd of vetwelndetto inchryen:

{in Eloctive ¥ equivaieniens de efective; Muestra lag inverslones en entdades del sistema financierg

SCUAtCTIATO CUyc YeRCUTIeTd S $o4 tuetied 3 3 diax contadoa deade 18 fecha de coplraiacidn vucial
de extoE nEtruma T,

(il [nrersones & oo plazo: Muestra las uverriones en entidacies dal fistemna Shanciero ecuatoriana
CUYo vensimiento vea supenor 4 30 dias ¥ mator & 1 ailo, contados deade la fecha de contratacion
inirial de estos AT NS,

Deterioro de sotivos nanclares Al cufio amortzadg

Al Bhal del pericdo sobre el que s& wdarma, (o4 astives Enancieras que se miden at costo amertizade,
son evaluadex para deierminar #i exaste evidencia objativa de deterloto. 5i oxisten evidencias, la
Compafiy dotormdna @l iinporte de cualquier pérdida por dedorloro cormidaerando si existe evidengiz
ebjethra wncividual de deteriore del valor para activos financterod que sean individuaimenie
sigrulicalyves, ¢, udividudl ¥ colectvamente para actves AnanchotTos Jue Ne dadn sigrulicativos.

Enge i evdencia obpotiva do guo 199 actives fnandiercs medidor al ¢oste amoriwads oftan
detoriorades rcluye: i} experiencia pasads do la Compafus, i) dificultades financigras de los cliontos,
i} wn entomno econdmice dogfarerable. ) incrementsn en i mimero de pagos urasados., v), aai como
cambigs ohegrvabios on la cotdiciones econdmucas lgcales ¥ nacionales gue se reldcicnen con el
mCumPHmbente on lon pagos.
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PILOTAJES T FERFORACTONIS PG E.G.H. 5.4
WOTAS EXFEICATIVAS X Lo ESTRDOS FINENCIER QS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 T 2017

(Expressdo en délares estadounidenses)

Fara Ios actvos (inahcieros reqistrades al coste amortizada, el importe de la pdtdida por deteriore de
valor ex 18 diferencia entre el imporie € litros 7 ! valor pressnte de loa dujos fotiros estimades cal
active, deondados a la tasa de nherds aloctiva original del acrivo Enanclera.

Baj te | : .

Ia Compafia da da baja activos Bnancieres dnicatnente cuands: i} expiren los derechos contractuales
sobre los Tujos de efectivo de] Activo Bhandiaro, o. i) se trangfiers de manera sustancisl log Tiesgos ¥
yentajas inherentex a la propiedsd del actio financiere a ofta enadad

Se ranafiote un active Bnancierg $ ¥ #0lo % ha tangerido los dereches contractuales a recibir 109 Nujos
de elective de un activo Enangiero, o, [atahs los derechos conttactiales a recibir los flujos de elective
el active Bnanciers., pero asuin# ia obligacion contractisal de pagarles a une o mis perceptaras, dentro
de un acuerdg que Sumpla con las condiciones.

& importe en libros de log actives lmanciercs se reduce diffctamente por ouelquier péydlcda por
deiaricre. extepto pars ag cunitad por cobrar comergiales, donds el importe en libroz x= reduce a
traves de uns cunrta de activo denominada presindn por deteniors de deudores sotnetciales que se
cornstiluye oft funcidn de un analitis de la probabdidad de recuperacidn <e la1 cuehtas por cobrar que
# Bncuentran venciklas.

Cuando la Compafis cotuickara QuUe una cuenta por oohTar cotnerdial no ea recuperable, pe da de baja
alectandp 1 CueTtA provisidn para cuerdag incobrabbes,

Fasives Soaacisros

Log instrumentes de deuda son clasificades como paslved financiercs no derivados con pages Ljos o
ceternninables, que no cotizan ef Un manrcado actrio; & como petrimonio d¢ confermidad con la eEencla
el acuerdo contractual.

la Compaiia recongoe suy pasired financieras en el extade do auacidn fnanciere cuandeg, ¥ salo
suandc se COnVILTtA €0 parte obligada. seguin lax clinsilas congdctuales del instrumento inanciesa.

= Compaitia da de baja un panive inangiers Andcamenie cuando: i) expiren los deroched contractuales
yobie los fujos de efective cdel pasrvo fnandere, i) son cancelsdes @ cumplen las obligaciones
fonuactuales arumidas por la Compafia, v, iii) ze tgarsfleran da maners suatancial log rrosgos ¥
vertajas mherenlos a la propiedad del pasive Ananciore,

Claificacin de pasies Boanc

La Compafis clagifica sus pasivon fnancieron en a1 squdatinés categorias: 1) 8 valgr razonallo con
cambics on resUdtades, ¥, u) medidos o copie amertizads, La clamificacidn depende dal propdsito con el
que e adgquitioren los instumentor lnanciores, La Admiramtracitn detersuna b clasficacidn de mun
inatrumenios Bnancieton en el moments del raconaummients ociat.

A la fecha de lon extados Rnanciarod adjuntos, ta Compafia mantiens basicamente pasives macdidos al

¢ofin amdartizade que of clanbcan como pasives gormiendos. LA Compadin no he reportade pasvos
Rrarncisros medidos 3l valer razohable con cambics on rosultados.

dedicin wicial ericr
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PILOTAJES T FERFORACIONES PA.G.E.G.H. 5.
NOTAS EXFLICATIVAS K LO3 ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICTEMBRE DEL 2013 T 2017

(Expresado ¢n délares estadourudenses)

leoa paaivos ABancieros son medicos inicialmente al ¢estn histdrico, netn de loa costos relacionadss con
su adquisicidn, excepto si ¢} acuerdo constituye una transaccion financiada en cuye casn s Compania
mide & pagivo Inanciers al valor presente de log flujes ituros que $& sfpara cancelar descontados a
WA tasa de itercs de mercado.

Degpuén del Teconociniento inicial, osos activos 38 mide 4l costo amortizade utllizando el méteds de
I2 tasa de interhs efectiva. Loa gastes por nteresses [incluyendo los intereseq ympl{citon) e reconeeen ¥
ze cafoulan utilizands la taga de uterés efectiva, excepto cuando el reconocitniente del interés resultare
iunaterial

Lo payvos Brarcieree e claniScan en pasives Corrbenhies PECeptD 104 venclmientos supsriores 4 12
mesns desde 13 fecha del estado de sitvacidn Epanclera, que se clagifican ¢Omo pasivos NG COTieries

Pasizos Enancitros idemtificados:

Son pasivos inancietros 1o denvades con pagos Jjos o dererminables, gue no cotizan &f Un mercadao
active. Low pasivgs Anancieros inchrpen

(0 Ageedores comsrciales; Correspondon a montos adeudadlos por la Compafia par 1A tompra de
bients ¥ servicios que son Sdgumdos en el curss normal de sue gpetadinoas.  El perigds
prumedic de page & sus acreedores comercialos aa mferior 2 90 ding.

[ Ouar quekas por paget: Represertadas prifgipalmente por préstamos recibides de parted
relacionadax & ¢orto ¥ largo plazo que devengan interesss oxplicitos a tazan aimdaros a fas
vigentds oi ¢l mercade financiete intemacional. En este ribro se inchiye edemis oras cuentan
POT pAY AT METOTEs

La Compafiin l1atve implementaday politicas de manejo de niesgo nanciera pars ag@gurar que todes las
CU4THAS pof Pagar Be pagquan de conformedad con los Wninos crediticies acordadas.

Compaliiae ¥ partes tvlacicaadan

bas cuentax poT cobrar & compaiias ¥ partes relacicnadas som Actives bGnancierds ¢on pagaes Sjos o
determinaking que no cotizan en Wt mMercado activo. La cottipadiia reconoce el actnre ilcialmente al
valor razonabile mis cualquier coste tanssccidn digectamnante atribuible. Estos activos financiercs 14
oTHRNAN principalmente dn oparaciones por actvidades ordinarian, lax cuales pata el reconacimiento
ructal ze cusntifican Al valer razonable del monto recibido o por Tecilir por la prestacidn de sorvicion o
créditor olorgados seqin lan copdurionas praaments acofdaday  Pomterior al recone-<imiarto inicial,
o= activeos Ainancieron ae vaforiran al costo amortizads.

Inveniarics

Exiin regquagados inicialmente af costo de adquiricién, el migme que incluye todos Jo8 coftos de compra
¥ oo costad incurmidos para dar 3 18 existencas si eopdicidn ¥ ubicacidn acwal. Su medicidn ¥
TOCOnOCimienio posteTior 3o roalizs al Enajizar cada pericdo contallo ajumtatdo JoF inveniaries cuyo
CoHo de adguisicidn oA tuavor al valor neto do realizacidn.

servicics ¥y pArcs pagon antcipadon

En ena cuernth £0 rglatan prinqpalmantt € valor de las primas de los seqguros ¥ ¢0ed que adn no han
rida devongados al cierre dod apercicio etondmica.

T
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PILOTAFES T PERFORECIONES PI1.G.E.G.H. 5.A.
NOTAS EXFLICATIVAS & LO3 ESTATHS FINANCIEROS
AL 3] DE DICTEMBRE DEL 2018 T 2017

(Exprezacda ¢h dédlares estadoundansas)

Froyectos +8 sjscncién

Un contrate de cotstTuccion es un conEats, eapecficamatie negooiade pans A iabricemién de o acime
¥ Un conjuntg e Actives, que egtan (htimamente telaconade entre st @ son interdepeadieniea en
ierminos de w dlwefio, ternologls ¥ funcicn, ¢ bien sn telacicn con s dltime destino o ntilizaclén,

la Compafila registrs it costoa v gastos hwowmides en la gjecicidn de provectod para fa coal fue
contraiada, es deci de [orma individual cada proyecte 4o acuerdo ¢om la Norma I[nternacional de
Conrabilidad NIC 11 " Contrates de construccidn”, on la cual ge detefiina que los costos cdgl contrato
comprendon ks costos que 8o relacionen con |4 actividad de coniratacidn en general, ¥ pueden BB
imgritades al confTate erpedifico. oE0S TANe oue ae poedih caoger af Cliente, hajo los erminos
pactados en el contrato, los cuales g Liquiden de acuerdo ¢on las planillaz ge avatwe de obra.

Activos fljos
Meshicion inicial

Loy activos fijos e miden tucialmente por 74 ¢o$to, El coato de 1o actuvos Gjod comprende su precic de
B s hin Taa wWwdca s toMts dnettaImeTte Toiacionados con la Wrleacibn de 108 actives, s puesta
en cotidiciones de funcionamiento segin 1o previate por 1a gerencia ¥ la astimacion inucial da cualquier
tosto de dexmantelamiento y/0 retire del elemento o de pehabilitacion de 1a ubkacidn da fon activos.

Lot coetos por présanos directamente afribuibles @ la adquisicidn de activee aptos (agquellod que
mxfuieren de un periedo sustancial antes dd edtar lisfos para B UWio o Tentat 300 cofderados comg
parte del copin de dickos activos,

€]

d}

Después de] raconocimiento inicial, Jof uebles ¥ equipos, 20 Muestran al costo MOhod fu deprecidCion
acumulada ¥ el roporte acumulads de las pérdidag do deterioro de valgr, en ¢ado de existir. Log gastos
el IdpPeTaciones ¥ MARIGRuentos Be MPURAR A Pesultados en el potiodos en gue se producon,

Derpreciacion

B coxto de os activos bjox ze depracta de acuerde con sua Yidae dtiles eggimadas mediante ] métedo
de jimta recta, La vida 9l astimada, valor rendual ¥ meatodo de depreclacidn son revisadss al Anal de
cada afio, siendg ¢l #lecto de cualquier cambie en al estmado Tegisirado sgbre una hass prospectiva.

A comlinuacidn $o presentan lay princlpales partidss de ploelles 7 equipos ¥ 188 vidas dtilex usadss sn
el chlouio de la dapreciacion;

Bctivy Eidon

Musbles ¥ enzoroy 13%;

Equipen de aficina 10%

Equipe de computacién 33%
oi ién b .

L utilidad o pérdida que suma del retiro o vanta de una pAtida de muehles ¥ ouipor aa Teconocdla ai
los rovuhndos dal poriods qua s indorma 7 a8 calrulada come 1a difergncia entze el pracio de vanta ¥ al
valor gn lbroa del active a la focha de ia ranaaceidn,

" Pagina @
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PILOTAJES ¥ PERFORACIONES P.I.G.EG.E. 5.4
NOTAS EXFLICETIVES A L.OS ESTADDS FINANCYEROS
4L 3l DE DICIEMEBRRE DPEL 2018 Y 2017

{Expresado en délares estadaimidensas)

Al fingl de cada pariado sobre el que sa informa, la Compaiia erahia informarion interna ¥ externa del
negocie oon ¢l fin de satablecer fa axigtencia de wdicion de dessrinoe de 108 ralores O libres 4o Tus
actives. Para ios actves con indicios de deteriors se calouls ol importa recuperable dal active gvalnado
ceft a B d¢ determunar las posibies pérdidas par deterioro. Cuande no es posible estlmar el importe
recuperable de un active jndividual. la Cempafila calcula el bnparte fecuperable de la gidad
generadora de efectivo 4 1a que partenace dicho active.

E impore recuperable €3 ol mayor entre &l valor yazonable mencs 198 costod directamente
relaciohados a4 sy potencial vanta ¥ #] valor en uso. Al ostimar el vaicr en uso, los fujos de efective
nhres eatimades son descontados utilizando una tass de descuento antes de impuests que refleja ias
valoraciongs actaales 4=l meacyto 1eapects Al vEOT empord] del diners y 108 riswios eapeclficon para
el aclivg para los cuales no o han ajustades los esttmadoa da Aujo de efective Juiuros. 5 roconocs utla
pérdida por detericrd 1 los reqiitades del adie cuande el importe  recuperiiile de un activa o wiudad
genwradora do efective 48 menst que su imfrorie en libros af finat de cada pericdn sobre sl qua se
thforma.

Lafs pérdidas pon deteniors reconecidan en ¢ pasade pucden ser Tevarsadat o caso o gue mejore el
imporie recuperable en ol futurg. En est0s Cange, lag roversiones de lag pérdidas por deteriore
aurnenta el valor en hibice del #ttive de &l maners qie no excoda al imporne en lites que babofa
tenide ® no 88 hubwian regisiyade taley pérdidag en afos antericres. El yavereo de una pérdlda por
deteriono &2 reconocids eh lon resultades del ads,

Z.g42

Laj cuenta® por pagel Comerciales ¥ otyas TUentas pol pagar son pativos financioyos, 0o derlvadas Con
pagus fjos ¢ determinalies, que Mo cotizan B ercedo ACFD.

Estot panyvom imgalmente g Ieconacah. il walg: tanomants Tie Toaeoier oo de rangadcidn
direciarnente atribuibile. Posterior al raconoCimyents iniciad, ge miden al coato amertizado wilizande el
rdtedo de 1 taza de WNterds electiva, El Jaste por inferedes (owcluyendo lod ntareses Impliciton} o
tetoncrg SOMo CoRo Snanciers ¥ se calyla utilizando el métode de tnteréds afectivg, ¢Xcepto pars laa
Cuamar poT pPagar portiente cuapde el reconocimienty dol interée Tedulta inmatsrial,

Las cuentat por pagar CoMmercialed ¥ oTan cuentAl por PAgAT de clazifican an pRaive conTientay, excep'io
lo# vencimionmwa mupelicres a 12 meses dosde la fecha del esado de siackin GrAnciera, que so
clamifican gemo pasprd ko COITINITE.

La Compatila tkhe implementadas politcas ¢ Manejc de riasgo finAnciero pary atlegurar que todfs Jas
CueTdaE pof pagar ae Paguen de conformidad con (s (dmince pre dcordadgs.

Compaliias ¥ cartes relaclonsdas, Pasive

Las cupnias poT pagAT a cognpafiag ¥ parter tofacionadas son pasrros hnancioros corronite ¥ oo
COTTidmte G0N pages fjios o determunables que no cotizan of un marcads active. La Compafiia racdnacs
= paive iucidmenta e vader razonable mbs sualquier oo de raraaecidn duectamente athbuible,
Estod pasives (nanciored ze griginan principalmente de opefacioner pof actividades ordinartas
adicicnalmonis e rofoncoen pAtivo Snanclabos con Jus compafias ¥ partos relacionadas al momento
de 1a rocapuion do crédng, Lot pasivos fmanciercs derrvados de prostatios de compating ¥ parton
relacionadas 44 walaten b walea ded préwtamhe recioide &l rosonwtumienls oucial.  Posterndr al
TSCOTOCUMeRlo ticial, 0cd panves Srancores 2a valoran al comto amorizadg.

Fagina 10
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FILOTAIES T FERFORACIONES P.I.O.E.G.H. 5 K.
NOTAS EXPLICATIVES A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICTEMBERE DEL 2018 ¥ 201 T

{Expresade ¢b dolires estadonridenaes)

Ohligaciones laboiales

Los Beneficics laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila proporciona a2 aus
ampleados a cambic de sus servicios. Los principeies beneficios faborajes proporcicnados por Ia
Compaiiia comprenden:

Benelcios & corto plagg

Son beneficios a cone plade aguellos gue se liquidan en &] drmune de 12 meses siquientes al cierre del
periodo on ol que los empleadea preatayon sus servicios, Los baneficics corie piezo zon reconocides en
b tesuliados del afio en la medida en que s¢ deveiuian,

La legialagiéin Iakotal tigente establece que loa wabajadores tenen derecho a recibir sl 15% de lag
utilidades [[quidas o contables de la Compania. La particpacidn jaboral a8 registra con carge a fos
resultadoa del ejercicio con base en a8 sumas por pagar exigibles por loa trabajadores ¥ se clawifica de
acuerda con la fancidn que dosempriia 4l personal que recibird este beneficio.

Boneticios post-emplea

Son beneficic post-emples aquellos que s hquidan después de que el empleads ha concluide au
relacitm laboral con la Compaiiia, diferente de ioa beneficion por terminacion  bos benaficios post-

empleo que postat os empleades de la Compafiis som:
I

coslo de e-stm. phnm h.mrnn detafrmnmdm con l:hime en Ja Ieguia.-cu&n laboral vigente que easablece
que los ompldadores deben aportar mensualmente al {ESS el i2.154%% d¢ lam remuneracicnes
putcibidas por los empleador.

F e i 1afinid: eadon): La Compafils 1lene un plan da beneficie definide
pam j'l.l.hﬂau:ﬂm pa.trmul. :m:rnnadn gr requerido por la loglalaciin jaberal setuatoriana,
Adiciovnalmente, Ia leginlacién laboral estabbeco que en los casos de terminacién laboral por
desahucic soliitado potr el empleadst ¢ frabajader. el empleador boniticar al rabajader con ol
reinticinco pov CHonty del amquivalente a la dltima remuneracién merual por cada une de los afcs
de werviciox prestacdos A (3 misina Compaita o ampleador, eate beneficio e denomina desahucto,

La Cotnpadiia o ha conatihuido provicionas path ol page da estos benedcics considerandg gue al
cierre del pariedo que so indormia manbaene menos de 3 empleades con una antigiledad que o
superalog 2 afios.,

B I nagi

Son benaficica por (0T UnAcidn, aquellos que ae liquidan cuando una de lag paTtes da por termunado al
conizalo de frabapd. Los beneficios par terminacién son teconocidos en les yesultades dal periodo que

2er DATAR.
Lpassict soariasles
Los inpuestos corrientes corrospondon A aquolics gue !la Compariia aspars TeCupoTar o pagar al

lumidar el impuagte & 14 1¢0ta cofTiente de) pariodo quae se infgrma; ogtay partidas se muestran o el
axtado de sitpackdn fanciers como wotivos ¥ pasrvoe pot Lmpuestcs cotyionmn.

Phgins 11



FILOTAJES Y PERFORACIONES P.1.G.EG.E. 5.4
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE BEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadomidenses)

Bctivgs poy imMpUsTos COTTIMNTES

bos activos par impuestos comeantes inchiyen las retenciones =n 12 fusnte que le han side electuadan a
la Compafila ¥ 14 pagos efectuadoa eb calidad de anticipo# minimos del impussto ala renta,

1} Bstencionss onla foeide:

)

Lag retenciones en la fuerie que ie han sida efectuadas a 1a Compafils durante el potiodo que sa
wrlorma § ef pericdos anteriores podridn ser utilimdas para- i) el page del impuesto a la ranta
acangcids en. loa tesitades doel peTivdn que se micTma o en el pago del impuesto a la rents
recenacido en los Tesultados de los proximos 3 afios, 4 i) recuperade mediante reclamos de page
oft dxreso ¢ Page indebldo anted de¢ que se qunplan o8 plazos de presctipoién de sse derecho
iegal, ex decir. 3 atios contados desde la feche de presentacidn de [a declaracidn del impueso a [a
Fenta del afle comraspondients.

P el .

La leginlacién ributaria vigerde establece quo fos contribuyantas deben pagar un. antlayss minimes
del infpueste a by rernta que serk determinado mediante 1a suma aritmética de loa siquientes rubros:

E 0.4% del active total, twnod ciertas deducciones

E Q4% del total de ingrasos gravables para of cilonle del impuests a la ranta

E 0.8% del patrimonio, sin [nelur pérdidas del afio ¥ de afice anteriores.

H 0.2% del total de costos ¥ gasics deducibles para el chlowle dal impuesto & Ll venta-
inchryende las deducciones por ihcrementn nto de empleados ¥ pagos al personal
dizcapacitade.

B valor deerminads come adiclpe mirme del grpussto a la rends gord cahcelado por ok
comribuyentes ot la siguiente maneTa:

Pripers suotac En julic del afo stduiente, se pagard ®l equivalente al 50% oo [a diferencis
esiablecida entre ¢l valor detemminade come antlcips minime del impuests & la renta ¥ la totalicac,
de las retenciones on b Rente que le hayan side efwcuadas a la Compahia en el afio anterior.

Sequnda cugti En saptiembre del aflo sfwente. se pagard un valar igual al determinace on la
primers ciofd.

Tetcera cuoté: En abri dal afe subsiguiente, #o pagard le difersncis ostablacide entre el valar
determinads TOMe Anfcipo minimo del impuesto a la rerta ¥ 104 pages efectuados en t primara ¥
sequndas cygtas, Este remanente podrd fer canceladg £on rotohcicnes en 18 fuente qua i@ hayan
ndo afvcnadan a la Compafila durante el periode quo so informa.

b Pasivos 00T UTpROMOY Sortentes
El pasivg por wapulesto corrients so calciia estableciandn ¢l mayer valor entre ef impusto a [a renta
causado ¥ el anticipe inlnimo del impyasto & 12 renta,

1} [mpussic s lsIents canasdo;

Bl ciloule dol impuexto & b ropte cauwsads se baxd on 1Ak gahancian fecaler (Base Utiponubie del
umprsto) registradas durante &) afio, en deciy. sobré lom ingrenga gravades del periodo fiscal
menod los gastos deducibles of ove mime porocly. ba ulilidad conmable differe da la hage

" Phyina 12



2.15

PILOTAJES ¥ PERFORACIONES PI.G.E.G.H. 3.4
NOTAS EXFIICATIVES A LOS EATADOS FINANCIEROS
&1 31 DE DICIEMARE DEL 20128 Y 2017

(Expresads oo délures edtacdiounidenses)

imponible por ls eristencls de: 1) Ihgresscs exentos. lhgresos to gravades o ingyesoa gud sEran
gravables en ¢l fatarn, 2} Gastos o deductbles, gAIos Fin efactan fiscales o gasion guue $aran
deducibles en ol liture, 3) amartizacionsy de perdidas tributarias que 18 hayan ebtenide en los
Wiines 5 ejerwicies tributaries anteriores, 7, 4) oiTaz pacidas deducibles astablecictan en 1g
legislecidn ributaria vigente,

Para jos anios 3015 ¥ 217, el impuedto a 12 rent cauzade fue caloulado con base en la tarifa vigents
del 25%: y 23% de la base imponuyle; esta tartta ge reduce en IO punts parcentualas para la base
impenible que g capitalice kasta el 31 de diciembre del siguienie afio. Las pérdidag mibhtarias o
bases impenilkes negstivas ctorgan al commibuyente €1 cerecho d@ amortizar wsas pérdidas
diranie los 8 paricdos Gecales sigulentes, sin que sohrepase en cada ato ol 25% de las regpectivas
bases imponibles.

2) Calouln del pases POt TN COATRTAR

Cusande el impatstc cansado sed supenior al anficipo mihime de] Umpuesto s la penta, el
centibuyente debwwd cancelar ta diferencia utlizando lat retenciones en la fuente que Lo hayan sido
electuadar Juranie et poriode fiscal qué no hayan #ido previamente utlizadse para cancelar la
terceTa cuota de! page del valor demrmmade cofwe anticipe minling del iMpLesto a la renta.

Cuande e] valgr determinado come anbcipe mirupe dal impoestg & W tenta wen goperion Bl
rupuests & L Tonta causada, el contribuyente podra aolicitar a ia Adrmstracién Gscal la devolcidn
del andicipe pagade, Cuande por casa fortuite ¢ fuarza mayer, s¢ haya wisto aleciads graremente Ly
artividad econdmica dol sujeto pafivo; osta opoitn esth disponible para lod contribyrentes cada
tHehic. En copy de que 1z Adpanstracidn de 1a Cotnparida degida no solicitar e devolycion del
Ahtcipo, exte valor se canstituird of Ul pago defirgiivo del unpuesto 4 la renta

Fara los afles 2018 y 2017, el mpueste reconocide como pasive par Lnpuesto oormienis fue establecida
con bate en el valor detrminado come nrlesto a la renth causado

Loaeuewioy diferidoy

B} impusste diferide X reconcrcido ooft BASe oh las diferenclas tamporarias entre ol importe en libros
e los activos ¥ pastvos de la Compafiia ¥ 142 bases Secales cotrerpondientes Utillzadas para determinar
Ia ganatuoia Sacal, de A sigquierde maneTa;

v Lox pasives por impuesion difenidos fueron tecorocidos para lodas jas diferencias jamporarias
impondblas

«  Lop activos por impuesios diferidos feren reconoctdos pars todas lae difsroncias terpporarias
deducibies, en la medlda o gie resulte probable gque 1a entddad disponga de gananciad Sscalen
fuburas que permil&n fu utilizacidn

La medicidn de loa pazivos pot Ipaestoe diferidoy v ket activos pot anpasios diferidon tefieghrl las
consecyonciad fscales quo so desivardn de 1a forma en que la entldad espers, al final deol perdedo sobhng
el qua 3¢ tndorina, TECURITAT © liknridar e] impaorts an libron de nu activon ¥ pasives, Low activos y
PaEveE paT uprusstor didendos ke miden emploando las 1asax de] mpuesto & 1a rentd gue 58 eFpara
aeEn utlzadas en el poTiods an que o] #CHVo se tedlice y ol PAMIVE de cancalo.

El estade de situacidn Ananciera de |x Compafiia presgnta AU actives ¥ pagvos pot impuesios difarldon
pof separad, gxcopto cuande: | exixe el derechs logal de compansay gt partldas apm (A inma
autandad Becal, ¥, o) 3o derivan de partidas con by tnigns autoridad Hacal 7, 4i) la Compafila tisne &
mfencidn de liquider 1us ACHYGE ¥ panivos pof Uripuestor dlfaridos como netoa.
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FILOTAJES T PERFORECTONES P.I.G.E..H. 5.4.
NOTAE EXFLICKTTVAS A LO3 ESTADOE FINANCIERGA
41 31 OE DNICTEMEBRE DEL 2018 2417

[Expresads ¢ndélares extadounidense s}

El impuests diferido. carrespondiense & cambios an la taga del inpuesto A Ja tenta, |12 reestimacion de 1a
recuperabibidad de los activos por impuestos dileridos o an 1a fofma esperada de recuperar el valer en
ibtos de un activg, se reconacy Bn los resultados del periodo cuie 28 informa, excepts en ja medidz en
que g relacionen coft partidas previamente reconocidan fuera de los resultacdss del periodo gue 32
informa.

Lo impuerios cochertes v diferides, leron reconocidos coma ngreags o gastes ¢ incluidos en el
estada do resitados del peripde que s¢ informa, excepte en 1l medida o1 qua hayan sergido de una
tfandcoidn © EuCce=os queé $¢ Toconoce fuera de dicho estade, Ya sea en atro resmltade integTal o
directamente en el patundnio, en cuya caso el impuests (atibilin 568 reconoce nera del repultade,

Z2.156 rrg

La Adminigtracidn de la Compafila reconoce una provisidn cuande: i) 1a Compafiia tiena una chligacton
presenle, ya sea [ogul o implicita, como resultade de evertos pasades, i) es probable vaya a ser
nuecosaria una salida de recursas pare iquidar la obligacion, y, i) €l monto piuede estimarma de (eTme
hubrle.

Los montos reconacidod ool Proviakin son la mejor estimacion de fa Administracién, a la fecha de
ciemre de los eeados Ghanceros. de los desembelass necesarios para liquider la oklgacdn A
r:m*mm&n. un resumen de las prm:nnn: mnnmdan pnr lz Administracion:

% o] D : I ATE ida de Diviaay: La Compaila redistra ona provisidn pars, el
pago '|:|E| l.mpue:m Y h Salids dﬂ Dm relacionado con ¢us Cuertad por pagar al exterior. Exa
proviaidén fue doemiltads considerands 1n tarifs ool 6% dal impuesto a la Salida de Divisas ue s
encusnita vigente a la fecha de emizidn de (¢4 ostarlos branciercs adjuntes.

218

Cuando el resullado de un conifate de construccion puede estimiarss én fortna bable y e probable qua
el coniralg ¥aya a sar rentable, loa ingresos crdinarios del contrate (y sus costes rejacionados) se
Teconteal durante al pericdo el mismg por relatendia al grade de realizacidn donemtads método de
Porcentaje de termunackin, ¢oh bats a inspecciones Hacas, modiants <ate métode se mide la
prepotcitn de los cortos dal conTate houmridon en el rabape realizade hasta la fecha de medicidn, an
relacidn con ke cosiod wotales estimados para el confrate, Genetalmente loa proyectes para os cuales
e Tequiaren log servicios de la Compatia, espactlican la entrega de un anticlpo inlcial, ¢l cual se
bguids cotdorme e eatablece g avance cde obra on cada planilla.

Cuands £} derenlace do un confrate de construccidn no preda 287 aatirnada con mficients fiakilidad lon
mgresod de sctiridadens ordinarias deben ser Toconccidan soio 2n el medida on qug 104 reduperar lox
colod InCuitidos del cantrals.

Codko '« aaxtioy dal prowests

boa costos del confate comprenden los camtor quo 80 Jolacionen dioectamenta Cop o] cohiraio
axpeciico. lo¢ conos que se relacionan con b actividad de contralacidn en goneral ¥ pueden mer
impulades Al cotmrate especiice ¥ CuAlquier oo comto que B¢ pusdan cargar al cliente, bajo loa
térmings pactadon an ¢l contrata.

Los costos del contrate compronden todod 1o comaa ambuldos &l musme desda la feche an qua esie 10
coTviaTte an Erme hasts gf fnal de la ¢jecuadn de inpbra.
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FILOTAJEE ¥ PERTORACIONES P.I.G.E.G.0. 5.4
NOTAS EXPLICETTVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS
L1 DE DICDEBRE DEL 2018 T 2017

(Expresade sn déleres estadounidenses)

—

Cuande el dosenlace de un contrate de construccion no pucds s¢? extimads con guficiante folidsd bos
=030e A COT YO AeDeh recondctrae como gasics dal perfode BN que ae NCTen, 1A cuantia du lalgs
pérdidas ae detérming con independencia do & fo nabajos dol conTato han comonzado o ne; el grads
de taalizaclén da la aotividad del conmrato: & la cantidad de ganancias qui ko espers obremar o0 0T
gohtratos, slampre que aquallos ¥ @5té no séan ratacdsd Come wnd aale A efeclod contebled,

Ranliadoy arnmuaigdon

Los regullados acttmulados a Hbre digpoxcidn corasaponden a 108 oblonud® par la Compafys kAxis 1s
fache dal pericdo que 1o Informa Uillzande taa dispogltianes conferudag an tas BIE, La baons SFanetal
e Bocige pusde disribuir o dispronar e] desting de setos requltadoa.

Riridendoy

LA Awriberivin de Arndendos a jod accionigtis de la Compariia dusninuys gl patrimenio ¥ se reconcoan
¢UIno pagivos COITieniss 80 lod axtados financieros en of perfods an el que lod accionstas resunlren en
Junta General declarw ¥ disfriboo dividendos.

ESTIMACIONEE ¥ CRITERIOS CONTARLES S1IGHIFTICEATIVOE

[a preparacion de joz presetites esfados Grancieros an condormidad con MIIF pars las PYMES requiere
que la Adminigracidn reallce giertas astimaciohes ¥ establozca alguncs supuestos inkerordes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdaito de determinar fa valusdidn v pressotacinn. do
gunas pattidas que jorman partd de lpe efados imanciercs ¥ sus notas relcionadas, En opmidn de la
Admjnistracion, talos BSNMAcICRER ¥ supUestoR spuvieren basados en la mejor utiizandn de la
infermacitn disponible a momentg, los cuales podrian Negar & diferir de sus efecton Bnales bajo ciertas
condiciones,

£n la aplicacicn de |as pollticss contghles de la Compadis, la Adminjgtrecion debe hacer jwoes,
fEtiMados ¥ presunciongs gue inciden an la valyaoitn de determinades achved vy pastvog y en la
determinacidts de iog resultados, s comé eén la rsvelasion de Actives ¥ Pativos contibgentes. Loa
gdhimadod ¥ premumsitnns 2acciddos oe TRAn en 18 eXpedencld historica ¥ otroy [cteroce que s
fohmidaran como relévantas, git embargd, debido a [a subjefindad en cste procesa contable, los
resultados reales pusden difert de los montce egriimadcos por la Administracion. Los estimados y
prefunclones pubyacenies sa révisan achbre una base regular. Lop efectos de lod cambios en lag
¢atTACiones §& FeconoCel de mANETL Prasperive, of decy bn ol PpeTtdo S kn Teviaion ¥ en partodos
futiros.

fi continuacitn B2 présentan lag eatimacishes y jeicica conaplés criticos gue la administracidn de fa
Compatila ha utiditade en el process de apbicacion de Ioe cyilerios contables:

Vida il 4 . jos:
Como se desniben en lag Notak 3.8, la Compaitd revisa al final de cads pericdo contable sus
gstimaciones de Ja wda util y #] valor resdoal de b actvod bjes. Cott o miema periodicidad la
Crompafla chmibién revisa el metedo utilizade para el ¢hlculo de 1A depreciackdn de enot activoy.

[Jeterars e actrnod GodnciEeros ¥ oios 4ctTos

El deteriarc de log actived financierod ¥y ros &&tivod de Ja Compafiia g2 evallan al cierre de cads
petioda contable con baxs en lag peliticag ¥ URsamientios menciohados en La Nota 2.8,

2 - " yitazios:
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FILOTAJES ¥ PERFORACIONES PI.G.E.G H. 5.5,
NOTAL EXFIICATIVES A LOS ESTADOA FINANCIEROS
iL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2017

{Expresds an dilares sstadonnjdetoes)

Los ingresos ordinarios luercn reconocidos con base en uhA ostimaciin del grade de avance de
terminasién de gua obligaciones cotiractuales, tal comeo ee mabicionz en la Nota 2.14

. \iteridag:

La Administracidn de la Compaiis ba realizadc la estimacion 48 $us activos ¥ pasivas por Lnpuestos
diferided Considerands que todes las diferenciag entre e] valox en librog ¥ Ja base tributaria de 1o
activos ¥ paBIvoE 4 revertrdan on 8l futuro.  Las proyecoiehes financieras de los priximos afgs
deistminan que las diferencias emporszias actvas podrin T compensadas en las declaraciohes
fovaras o) Wiraemto o le Torra.

INGYRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn un requmen da los instrumonios inancieros:
Compueicido da 1aldon

A 3] do diclambry dal

Acpros Lnanclars coxtivuies: Z01E 3
Eleenyn 7 oquivalenle de elecinm e 11 B85
Cogolts Pl fabes comaifalid 4 ohad DOV ot Sthear 15T DT 4215, eA6
InvenLaON z4.337 -
Ao por I said Colricnta 15471 15172
Taial schros Gospcieyg 213.849 483744
Paciyps linancisres coarrlgniss.
DOhljgeaenes oon lhtituconas inancler 14,362 5, 4B
Cuenlas por pgdr cofmetclales v ofrad SR04 Pl pdEs [84.T00 418.78A
BeneGoits 3 ompleados defirodos 11 683 -
Paymrcd Pr inpuesbos cOmanbag . 353 -
Tatil de Daarre Soansierg 25 B L 4. 282
Foucldm oot (mygatdva) de iddtramenion aynciyres [, ¢33 ral. B3

Toctos o2 Activos ¥ pagivos financidfod eluidos en ef cuadro anterior fueron medidos al fo8to o coato
A tizado

GESTION DE RIESGOS FIKANCIERDES

Come parte del girn nonnal de negocios, b Compafila 3¢ sncuentra expuesia 3 dwtintos ieagos de
nahuralezs Granchrra gus pusden afectar de manord significativa bs gituacion anciera de 1a Compadia,
al resuliade de mus cperacicnes y o capacidad parz generar Qu)os en al krtura.

Come parte do s hinciones, la Admingracion de la Compafia ha ¢atableido procadimisntos de
mformacidn para:

1) [deptificer riesgos Ahanciercs a 108 Cuiled B BACUSNTa expUenta.

b1 Cuamtibcar la magrurud de los riesgon idontiflcados,

£} Proponer alernativad para futeyar lan resgol financiored,

d)} Veribcar el cumplinlanto de lag modidas sprebadad por la Adminisiragion, ¥
e} Caontrolar s obrctrvided de bas cneciclas adaptadas.

A confrsiumdn preaaniamog L retiznen de o pEwesipilivs nesgos fmencietos wderriftados por n

Corpafis, mu cuanhificackdtt ¥ un resumen de 1as modedas de mitigacidn que actuslmente eslAn en uso
po7 parte de la Compafida;
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b}
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d)
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PILOTAIES ¥ PERFORACTONEX P I.G. K. C.H. 5. A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3l DE DICIEMARE DET, 2015 7 3017

(Expressdo el délares sstadeunidensas)

Rissgo da marcadyg

Leos presgos de mercadn ipelayen nesGod de carmliia, riesgos de precis ¥ riesgds por 4 tags de inteyds.
A contimiacion o3 riesgus detectados:

Biepge do cambio: Debide Al giro narmal de regedias, 1 Sumpaida estd expuesta 2 cambioe an la
cotigacidim del d6lar emtadounidense, Eatos camblos pueden provocar modificaclenes bnportantes en
k= precics de log bienes ¥ seIvicion iMpotadod.

Riesgw de¢ pregio: Derivade de polfiicas econdmicas gqubernamernizles gua restrngedn  las
impettaciones, la Compafifa estd axpuesia a cambios &1 o8 precios Jde reposleidn de sus activos
importades, La Admirisracidn de la Compatia gstima que no oxetirdd, modilicaciones wpotiartes 0
ltw pretios 48 cumpra da log bienes ¥ serviglod producidos lecalments que §oran coldumides durapte
el desarrolle normal de g operacicnes.  bos precion da vents de lom garvicigs prestados por ia
Compails gon comparalylos con log de s competideres.

Alesgo gor fasy de Interéy: ba Compaflia &@d expussta a cambips 0o signilicativos en Iay tasae oo
interda pactados en sus ohhgarioned ancieraz. La tazy dé miterdys establecida en sus ohligaciotss
Anancieras o sipallar & Iy \gertt en €l mercads hiranciaro ecuatoriang para este tipo de operaciones
financieras,

Rieggo de cridito

Bl riesgn de créditc corresponde af riesgu de que unx de laa partes de un ingizuments Snancierc
icumpla cort ous obligaciimes contrectualys rerultando e una pértids Enacnciera para la Coppaia,

Debide al girc dal negoaw, ls Compadis prests fus servicios 4 Un grope reducido de clientes
corparalives. [ vertas aiectuadas por la Compafila son Tecuperadas sn plosoe micyioiea » 9 dixg, La
Adminutracidn de In Tompaiia evahla la capacidsd dea endeudamignto de sus peaibles clientes ¥
extaplacen cupoa, platcs vy domas condiciongs de crédite. Postoriorments, la situacidn Ananciars de mis
clentes o4 avalusda frecusniamenty por lx Adminisrasion de la Compafia

Por oo lade. & Admihlxtracwin de & Compati mantwone come politic efectusar invergiones a corta
plaze inicaments en entidades Gnancietas cuyas calificactones de reago ndepandientes déaternuneh
vl de pabsencis, Que Garatincen eEAblAAS, dinhmica ¥ respaldo Do las invernicnes efacipacias,

Rissgo da Lgquidsx

H rursgo de liquider corresponde &l manejo Adecuads de v liuidez do mane1a gqua la Admenistracidn
pusda atendar log recuertnilentos de finsnciatniento de la Compaflln & corto, madiang ¥ large plazo.

Riaago de capital

La Administy didn gosticona sl capital pars assquoar e la Compadiis attard er capanidad de cominuer
oomd empreta en marcha mientras gue maximiza oi rendimiento & s sccionirtas 3 wavis de la
opiirmizacyén de log gantoy, deuda y peirimanio.

Wale: Twicnakiy i lon Inagomenion Aoansivroy

La sdromistracién cofdidera que, deblde a sl namuraleza de forto plazo. ox importes o librod de 1oa

achiya ¥ paaivon Hnancieros tenomociton a) otsto amettizado eh log oftedos fRancierol se apToximan &
#u vlor rarcnablo,
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PILOTAIES T PERFORACIONES II.G.E.G.H. 3.A.
NOTAS EXFLICATIVAS A 101 ESTADOE TTHRNCIERDS
AL ¥} DE DICIEMPRE DEL 2013 T 2011

{(Expresads en ddlares eptadoumidenses)

EFECTIVG T EQUTVALENTES DE BFECTIVO

A conhinuacién, uh resumen de slectve ¥ equivalentes da efactiya:

Composloan de sadas
A 3L da diginmre dal
2pla 20T

Caja 4,532 11 B
Lametlins 10 s THm i a ry

Bavco da Goayaqa £.457 -

Banco Pacifes ¢1.BAZ} -
Toslal dpy #teTivo 3 ppuvalanin de afechyh 2AAT E-

CUENTAS PO COBRAR COMERCLALES ¥ OTRAS CUENTES FOR COBRER
& continuagidn un zefumen d@ las otray cuenas por cobrar:

o o A e pabdxs
Al 17 da dicismbry dal

igie 2012
Cliates Lk BIE B4
Rtticipeos paatepdores 25, 43 -
Fahcigrarioe ¥ cmpleados 1.477 -
i 5 [ 4. 151 T7.281
Tokal o miehths por Saliay codlbrciales Toairar (acntia mey cobray (57334 4]E 504

ECTIVOX POR IMFTESTOS CORRIENTES

A conlingacicn un reramen o ios EnpUcsios COTTIOMTEE: .

Componiosn de saldan
Kl 3] d= dicigmbre dsl|
ZOLE i
Credioe i favy (VA 9,807 -
Crndito tribetapto retenconed de TVA .0t -
Crmditg lrtsic tamTctned ¥ ba Tuaote (1 L. B 1174
Tl che acn gt isnpuRatos Soccanied L9470 N | % ¥

{17 B movimkento de cpédito ributario retenciones ¢n la fuente detallamos a continuagicn:

Ghyima 1%



PILOTE[ES T PERFORACIONES P1.G.E.G H.EA
NOTLAE FXPLICATIVAE A LOS ESTATHD)S FINANCIERDS
AL 5L DEDICTEMIERE DEL 20148 ¥ 2017

{Expredado an dilares satndaunidenses)

Mownmianios

Sadde invdal
lhcramaaciics s

Falaciones an & fusnis

Saldcrat
pname o Ly T

Compansecion Ao apbenor
Compatiaciznes t4o pagivos por (Mpuanias coimenies

Toral cpadics too Ut YRR LA SRR Ty bn g

3. PROFIEDAD, MAQUINARIAS T EQUIPOS Nuta.

il 31 da ﬂlclcm it

FTIT] FTIT
16.172 -
4 9TE 18 174
29545 18172
(3. 234) -
{24.366) -
Lg%} 15172

A continplAcidn un resuman de propiedad, maquitardisg y adquipos roto:

Lpmpopicdn de tdldes

Tarrens

Edibcig

Maguinarias

Moehlan ¥ cogerid
Yahiculge

Orived apionaa

Equips Je compaiaomdn
Snhiolial

{-} Depredacidn aogomaladn
Total, prapiedad mATIIcanas e quinoe Aaln
Mowimi 6] netivg fie:

A3 de dcioiers el

Fa 1 ) a1l
& S0
A Lo 030
164 376 Lt
4 B3k & 158
¥1.330 3300
g 409 -
135 -
AR Pl 5
{54 0BTy {I158.178)
85 M B4.5TR

L9 mevimiantas del gethvn fje durante los afics 2018 ¥ 2017 s& resuten a continuacisn:

Movrmignios

Salde imiclal

Baja
Dppzetincicn ahllal

A 11 de diciempie dal
Faiv1 | a1
& .ETy i, Tha
£ 3al -
5.3 LIELoe L
8524 _BLETY
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FILOTAJES T PERTORACIONES P.1. G.EG.H. 5.4
NOTAS EXPFLICAYIVAS A LOX ERTATHDS FINANCIER QS
AL 3l DE DICTEMBRE DEL 201G Y 2017

(Exprenndo on délsres estadoundansa}

CUENTES PORPAGAR COMERCIALES T OTRAE COENTAS POR PAGAR

A contnuagidn un réfumean de [ng cusntis por pLOar cometclalon ¥ giras cueniAl BOT PAJAF!

CompapSdn de saldos Kl 3L dp i cisnakoe dal
igin Iol7
Provasdares localps Lag B 112819
Antcipon go dienies 1422 r
IERE por pagar 1,761 425D
Empieadon FEE] -
Torsl copnian oot padhie comerelaloy ¥ ARl Slening Dol TRTRE 164, 7B} 411,788

PESIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A contimiaclén un resumen de panntos PoT IMPUeEd corrienten

T amporicdn do saldod | 1] ;1 da icinniow dg]
121 | LT
Ectoncionss o la flente por pagar a4
Ratandones 4a Tyg por pagar 2E Bk -
VA &n ventas 27.30M -
Tl do Dagieon por UGELAEIGE CRFTDAT A 54 205

Bitoaciaw Tipeal

Coti base en 13 opifuén de sus assacres ieyales, la adminisfraciin da 1z Compalia considers que hx
satinfechn sdecuadamente sue ohligiciones setablecidms por la legiglacidén tnbutaria vigenis. Exe
criterin podiia evanmalments ser rsbficado o ng por 1 adminigracidn wibutaria sn wpy svenmal
revigion fiscat,

La normatirs giburtaria vigerre egablece gue la Adunisomacidy Tributhos poeds Gzoplter las
apeTacioned da lay compatiae para los dltimeda 3 afos (contados degde la fecha de presentacion de lag
dectaraciones de impuerto a la ranta] o & afog (cohtadeos desde la fecha en que debid presantarae la
declaracdn de impuests a la rents). Por lo fanto, en ¢k de que la Adminismacdn Tobutaris Lo
reuiera, los afos 2014 a 2017 podyian estar sujebos a pogubled procesce de determinacisén

Evtndio de pracies de ranaferancis

Tie tousrde con la Bestlocidn HAC SGERACGUE-D02EE 421 1T da Abrd Al 200U 3¢ eslablecs Jue loa
contribuyentes dal impueste a | renta que hayan efestuado operacionss Con partes relagithadas
domicibadas an el exterior, dentro del mismo pericde facal en un montc acumulade superior a
USE3, 000,000 deberin presentar al Servicio do Eantas Internas SR el Anexn 4 oporaciones oon perhos
relacionadas.

Adicicnalmente aguelios confribuyentes gque hayan efectuads opesraciones CON Partes relacionadag

domicilladar en e exteticr, dentrg ge un mismo perfode fistal en un mome atumulado spelior a
TESE, 000 000, Aebsrén presentay g mis del Anere, & fnforma Inteqral de Precios de Tranaferencid,

Fagina 20



c)

")

PEOTAJES T PERFORACIONESPIL.E.GH. 2K
NOTAS EXFLICKTIVES A [O03 EATADOS FINANTIEROS
AL X1 DE DICTEMBRE DEL 2018 Y 2011

(Expresads an ddlares estadounidenses)

Faor oiro parte, mediane Resclucidn NAC-DGER-CGCL 100029 dot [T de enera del 2011, s2 astablacs
que lof conribuyentes que hayan efectuago oparaclohes con parte relacionadss domiclliadas an el
exierior ¥ Qua 3¢ ehcuentran exentas de 1a aplicaclén del régimen de precice de transerondia, tarnbién
debweridn presentar, en un plaZo de uh e posterior 4 la presentacién de a1 declaracién el mencionade
Anerc. De igual manera debordan presentar el indirade apaxs aguelles tontmibuyentas que hahiends
electuado operacionss con panes relacionadaz domiciliadas en el exterior, dentro de uR Mustio
peripde fiscal, por un monhi? acamulade entre TS$1,.000,000 v (843,000,000 £ ertas opsraziones $ot
superiores al 5051 del total de sus mgresos. EMa iInformacién deberd sex presentada &1 Ut plazc no
mayor a dos meses deede 1y fecha de exigibididad de su declaracign.

Mediante Rasgoluciin HAC-DGERCGC1IEZ-0088 de Al diclambre del 2012 aa expidid ] mievo larmulano
de impuesto a la renta F-107 dentrg ded cuad ¢ eluye campes adicionales pars repoltat operacicnes
<un partes relacionadas loceles (antetbormmernte sdlo se reportaban gPETACIONGS CUn Partes relacionadas
del exterigr).

En & Sgundo Suplernento del Registto ObBclal Mo, 578 del 25 de energ del 2013, fue publicada la
Fesolucyin Mo, MEC-DCERCGCLI-00LL dol Sevrcic de Berdias WieThas Qo 1oai2a eitiToes a la
Resolucton NAC.DHZERZ((5-0484 publicada en ef Registro Oficial Mo, 324 del 25 de abril del 2008. La
principal reforma incerporada, es el anexa §7o informe iniagral de precica de transferencis, misms guea
dober sttt elaborado y presentacdo por loa pujeloa pasives del impuesto 8 12 renta que hayan efectuado
SPErACIcnet ¢con partes relacionadas logales,  El Unporte para prefsentar el anexe de operactones, ha
side establecidg para operacionas pot tmontos acumulados saperiores o USEI 000, K. En tanto que el
importe pars predeqtar ol informe mvegral de precwos e trarsfetencia asi como el anexa, ha sdo
ertaklecids para operaciones por monios acumulades supearior a lon U558, 000, 0] dicha relerma entrd
oh rigendia a partir del 25 de eners del 2913,

De acuerdo & 1o Admimustraciim de ia Compafila, se analizard este MEQUENMIENtT ¥ B2 IORUATAL las
modidas que se conmideren RECCHAIIAR, sih eimbargo ge estima que Pe eXMlOR OROraciotes con pATtEE
relacionaday qua puedan afectar el margen de utilldad obtenidoe por la Oompafla &) ciemre dal
GjSTCicio, ¥a qoe se ha dade cumplimlents al principic de plena competencia,

Armortizaclin da pardidss sTibatarias

bBe acuerdo con dispesiciones leqales vigentes, las pérdidas Tibutarias pueden ser compensadas con
lax utlildades qravables que 8¢ obtengan doniro do L3 Cince (6] perlodos impoultivos sigquiontes sin que
exceda, an cade perigda. del 5% do las utllidades graTables.

IMrvidgodon:

Las sociodades constituidas © estabiocldas en Ecuador que distribuyan dividended a perdonas naturales
rosidentas en Ecuedor o a petiedacdos residentes eh el extenor, que 38 SNCUONTAN on parabion Gacales,
jurisdicciones de menor mposcidn o reglnenas Gacales profezenies: o gque tetufan un beneficiaro
efectivo Testlenio on Ecuader, acbze lam utilidedgs dlstmibubdas ¢ dividendos retendrin lmpuosios
adicioralos cquivalente a la diferancia erire 1o ta14 de inpuesto a la rents a gque 9e STCUOMTAN Sujatas
lap porcnds naturales mansd o tata de sociedades que va del 0% al 3% adicional sequn
COTTeaponda,

L#y Orginica para la Rsdctivacién de ln Econamis, Foralecimivoto de 1a Dolarizaclén ¥
Medarnizaciéa de la Gestidn Finsaclars “Lay 0" :

Con becha 2% de diciemie do Z0I7 medimnte emtz Ley, publcada o el RO, Saqunde

Suplementc Ado ! Mo, (50, #9 TealiZarcn, entre ciras, les elqnuoontos Tedorinad que sniraron an vigencid
a! 1 de enero del 2018
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PILOTAIES ¥ PERFORACIONE: F.I.G.EG.H. 5.A.
NOTES EXPLICATIVAS & LOS ESTADGS FINANCIEROS
KL 31 DE DICIEMYBRE DET, 2318 T 2012

{Expresado en dblarey eqadounidenses)

-

Lax ertidadas del sector Ananclaro popmlar 7 =olbdarls resultantes de procedsod de fmmicn de
cooperativan de loa dos Qltimerd sgmentos (y Oroy segnantos) ¥ gue cumplan coh los requisitos y
cehdiciones eatablecidas por la Junta de Politica y Reguiacion Monetaria y Flnanciera, gozarin de
una exoneracidn del pago del impuesto A la tenta durante 3 alled, desde el primer afo et ol que
se prochizca la fwaidn El Comité ce Palitkea Tributaria aulolidari esta exonetacidn ¥ su duracion.

Laf NUOYAs MICTOENpTessd (ue icien su actividad acongmica a partir de Ja vigehcia de eata Ley,
gotardn de la exoneracidn del inpuests a la teats durante 3 afog contadat = partiz del prleves
ejerciciy fiycal ¢h el que se geneTen \nyTeson, siempre qUE géivTeh emplec netg e INcotporan
velor AQTégado nacional en fus procescs productives, de conformidad con los lmites ¥
cotidiciones que ze eatahlozss poT reglaments;

[ie las dediercinones

«

Sotd decucible (Anicamentn) ks pagos efectuades por desalucic ¥y pensiones jubilays? patronales,
ounforme lp dispuesto oh el Codigo de Trabajo, que hoe provengan de pronslotws daclaradan en
efercicics fiscakrs attericren; s perjuicky da [a obligacién del empleador de mantener o fondos
neCesaIes para el cumplimiente de 1 obligamon de pago de estos benelicios.

La adquikicidn de biones o servicios 2 oTganascionss de la economla popular ¥ solidaria inchuidos
lod artesanos que sean parte de dicha forma de grgamzactin econdmics que we ancueitten dentro
dez 1oa rangos para sar consideradan come mlcroempresas. podran aplicay una deducciéh adicional
da karta 10% respecto del valor de tales Bienes o servicios. bas condicletes para la aplicacidén do
ote beneficio se extahlecnrin on Eeglamento.

Tarifa para impueste a la renta

v

Las Sociedades conetitujcdas ool Ecuador, muoursales de socledades extranjeras domiciliadas en al
paiz ¥ loa establncimletiios permanentes de sociedades @xtranjeras no demiciliadas apllcardn la
tarifa del 2654 sobre su base irmnponible.

EAs tarifa serd mia 3% (toial 2854 cuando la mociedsd tengd acclohintas, soroiod, partciped,
cormtiluyertes. bonefciacios o similares residentes o eastablecidos en  parajsed flacales o
regimanes de Mmenor unposicitn Con une participacidn directa a indirects, wmdividusl ¢ conjunta,
igual o vuperior al 56%: del capital.

Cuando la participacidn de patalscs iscales o regimenses d¢ moanot tnposicion sea infericr al 0%,
la tarifa ceri dal 28% {292+ 3%1) se aplicara & 1a proporcion de la base imponible que corTeapenda
a dicha participacidn

Asimusme, s¢ aplicard la tarifa del 28% (28%+ 330) a toda 1a base imponibla, a Ja sociedad que
mciimpla ef deber de imfoemal dobre la participacidn do fus acciorastas, socips. participes,
constituyentes, boneficiarion o similares; gin penjuicie de otran sanciones que fueren aplicables,

En capt do que una sociadad irforme come dtitne nivel de mu cadana do propiedad a una persona
nafzad que ho sea residento 3o doi Ecuador, ¥ que éxta, pusds sor un sitwlar nominal o formal
Q0. &N CohdeCUEnOIA, TG M &1 Denebciario efective, ni revele la teal propiedad del capital,

B deber de informar astablocido. s& endendar cumplidg. $4lo 01 e qua I sociedad demuarTa qusa
dicha persora natural aa of beneficiario sfectivg.

Salo fay seciedndes exportagoras habituales, lam qua so dochquen a la producmidn de blones.

CTURLES Ty 28] sactor manuiiciuiary, que posaan 5% ¢ mid de cothpdmente nagional ¥ equatiag
wociadadens de turamo Teceplve, gue reinviertan sus gthidades sn el pain, podrin obtener uta
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(Exprasade en dotares eptadotnicdernses)

rerduccitn de diez 10%% de 14 tarifa dei unpuests a la ranta; ea decir 15% epbre el monto reumwvertido
an activos productives, Eempis v cuando lo destinen a la adfuisicidn de maguinarias nuavas o
BqUipnE nueTnyd, ESUVOE PANA ringo, material vagetebve, planmlas ¥ todo et vagetal para
produceidn agriovla, acuicola, forestal geradera y de flarviculnra, gus s¢ utbican para su actvidad
productiva, ¥ en fa adaquisicicn de bienes relaclonados con investigacidn ¥ tecnologia que mejoran
productividad, generan diversificacidn produstiva ¢ thcrementt de amplec; el asumente de capital
debe cumplir con log requisitas que establezca al Reglamento ¥ perfeccionaree con & ingetipcldn
en &l Registro Mercantd hasta ¢l 31 de diciembre dal jercicio iMpeEtve siguisnis,

Los majetos pasivos que rednviertan sus utibdades, en el Ecuador, en proyeotos o programas de
invrestigactdn cientifica respersable ¢ de degaryolle 1echeldgioe acreditadoa por la Becretaris de
Educacidn Superior, Giengia, Tecnologla & novacidn tendran una reduccisn del 10% cuande
Operen en un territorie del conocitients; del 8% cuanda sea ert ctros egpacion del conscimiento ¥
dal €% para el reamy de actores, Exto aplics dnicamente para eogiedades productoras de bisnes

acbre el monte reirreTtids, en las condiclotima que 1o establezra el Reglamente,

Para micto ¥ pequefdd €mMpresis o exportadoras hahitnales tendran une rebaja de oer 35 en la
tarifa de impuedto a by Yanta; es decir, 8l 22%.

Para sxportadores habitugles, ess tazifa se aplicard siempre qua en el cormespondiente ejercicio
fiscal e mantenga o NCrEMEente a1 emjlea,

E procedindento para la aplicacidn de este beneficig gerd establécide por el Comité de Pollbca
Trikutarla,

Antcipo de impuesto a la renta

¥

Las sociedacles, las sucesiones indivisas ¥ lag perscias naturales obligadas a levar contabilidad
oo conmiderarin en ¢l cAlcule del anticlps, exclusivaments ent el rabrg de copion ¥ Jantos, Ioe
sueldos ¥ salarigs, la decimetatcora ¥ deciinocuarta remunsraciS, asi cofe 198 apormes patronales
al aegrare socisl ebligatonic,

= 3Rl de oficia o previa agiciud 4l commibuyents, podrh conceder la reduccidn 0 axsnerackdn
dal pago del anticipe del inpuests a 1a renta de conformidad con log casos, whrininos ¥ las
randiriones que se eptAblescan en «l Reglamento.

El SR podra dispopes la devolucidn del anbicipo, cuande s¢ haya viste afectada significativamente
la actividad econdmica del sujeto pasivo on ¢l ajercicic economica regpectivg ¥ Aiempre ua
supare ol impueate causade., &n 1A parte qua exceda el ipa impositivo efectve (TIE) promedio de
loa contribuyentes en Jeneral o por segmentos {32 astablece mediante resoluclin), Bin embargo,
el excego sujeio a devoluoiin no podrd sar mayer que la difayencla resultante entra =l anticipa ¥ ]
Unpuesto tausado. 'Ef contribuyente presentard su peticion debidamante justificada’

Este anticipa, en cast de ser sacreditado al page del impuestt 4 12 renta causado o de no ser
autarizada su devoludion 10 constituity en pagu definitivg de impuepte & lh rafita, sin derecho a
crédita tribotario posteticor,

El 28] peodid devolrer total o parciairmente e excedetie antre el anticipo pagadg ¥y e] impuesto ala
refita catwade, siampre que 82 verifque que so ha mantenido o crementads e empioo pate,

8 el SR encenpase ndictos de defraudacion, ein perjuicic de la acciones legales que
correspondan, apllcard un recargo del 200% aokhre el rmonte devuelto mdebidemerte.
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v

En catos debtdamnente justificados en que sectores, subgectores o 18gimentes do 1o sconomia, a
nivel nacional a dentro de una determinada cireunserlpeién terditanial, hayan sufride una
dizminucibn significativa de g ingresos ¥ utilidades, a peticién fundamentada dal hinisterio del
ramg, con inderme del Deestor Gehweral del SR ¥ dictamen del ente rector de las fnangzas pibllcas,
£l Presideran e 1a Hepiblica, mediante decreto, podra reduciy 0 exgnerar ] valor del antitipo,

La muductidm, exoneracidn o dewvolicidn amtes referidas podrian #or autorizadas sdlo por un
eiercicio Gxcal a 14 vz,

Fara &l cdleuls del anlicipo, se exchiiran de les rubres correspondisntes, cuatdo cotvasponda, los
monics referidos 2 gastos nczementales por generackdn de nueye empleo, la adoguisicién de
nueros activos productivos que permitan ampliar la capacidad prodoctiva firtura, generar un mayor
nivel de produccidn de blones & provisién de servicios.

Bararisaciba

Sobre operacicme? de mas de USE 1,000 {atites USE 5,000} se establece la chligatoriedad de ufilizar
a gualquiet imamitucion del atstema Gnancierc para realizar el page. a tTavés de gitos, tanaferenciad
do fendos, tarfetas de crédito ¥ débito, cheques o cualgquier oe medio da page slectrdnico,

Para que el costo © gasto, por cada casg, superior & US% 1,000 sea daducible para el cilcule del
impuexte a 1a venid ¥ el coddite Tibutarno pata al (VA sea aplicable, se Tequiere 18 utilizacldn, de
cualquinara de loa edios de page antes referidos, con mya congtancia ¥ ¢l comprobante de venta
st justificars la deduccidn o el crédite

Siros aypecios tribaarics vicenbes paca a4l 2017

S0 mantiene ol limite del 4% para coatos ¥ gastos de puhlicidad, fijade por la Lay de Incentivoa a 1a
Produccién. no gerd splicable pata el case de arogacicner UktiaTidas POT PAUOCID ¥ OIganizacian
de actividades deportivas, artisacas v culturales,

La deprociaciin correspondiente al valor activads por desmantelaminnio sord cotslderatda come
10 deducible en el perfodo que se reginre contablonente, se reconocard al impuesto diferide por
este concepto, gue podrd et utizade an el momente qne efectivamente se produzca el
desmanelamTdents § COATHG B I P asEn conttacTad de hacearlo,

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicidn de astivos ng SOrriontes mantehidos para la
Ve o serAn sujaton & impuesto 2 I Terda on el peTiodo de u registto contabla, e regonocerd &l
impuerto diferide POt ot CODCEPLS, ue poddrd ser utilizado en el momentg de la venta o et
pagado en el casd e qua |a valoracion haya guherado ganancia y cuando 14 venta 388 UL INgToks
graTado con impuano a la mnta,

52 sntenders producida une enafonacion Mduacta de sociedades no remdentes en Ecuader
propiatanag de sockrdados locales, para wlectas de fa splicacidn del Emguesto o la enajenacion de
detechos roepiosaniatives de capital. miempre que ocurran tas siguientes copdiclonds da manera
GODCUITETLHE:

1. Oun on cualguber inetnette en un ejercicio Sacal el vajor do jof derachon ropresentativon de

capial convespandientes & 1a wceded eouLtoTiana. represenian direcia o indmectameants al
10% o mix Je lon derochos do s sociodad ne rendents en Ecuador que son enajenados,
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o

+

2. Qe denos de un misme ajarcicio fiscal, 1A enajenacidn realizads por una mistna parsona
matural o sociedad ¢ Mg pates relacicnadas, coresponds directa ¢ indirectamarts a wn
monto acumulsde fipetiot a 300 kacriones basicag deRlravadas,

En el caso de un confribuyante no remidenta an Emader pague 8l impueste a la enajenacidn de
derechod reprasentatived de capital, podrda solicitar al SR un certificade de] pago de dicheo
Impiiedto para que pueda Ser indizado en ot sotarior como sustents para evitar la doble imposicidn

fa conmdera comg {ngyesos de fuente ecuatoriang ¥ gravades con el impueste a la rema I
ganancia proveniehte de la snajenacion de acciohes, partivipacicnes ¥ derechos de capital.

Los beneficiarips de utilidades ¢ dividendos que se paguen o acrediten al sxternior pagaran |a
tarifa gerers] prevista para scoiadades pravia ja deduccidn de fos créditon tributarios a lod cque
tenga deracho,

Ue Ia rudoma manera se conaiderd ingreso gravade al incremento patrimoniad ne justificado.

Exenciones

¥

Sp elimina la sxoneracidt para lt garancia ccasional proveniente de la anatahacidn de accionss ©
participaciones, Lat socipdades deberan informar este npo de transaccicnes a la Autorided Fiscal,
M rcumplimiento sera sancionado con una mulia del 5% del valor real de fa ransascidn

Be agrega una exotwracldn para laa nuevas invergiones an o4 séctores accnomices determinadon
oomo “induyiring bimicas”, 14 exoneracicn serd de 10 ahos cotWados a partir del primer afto en gqus
e genateh ingrescs atribuibles a gdicha irversidn, 8 las inversicn £ sg realizan &b canton@s
Fonterizes del pais el plazo se amplia dop afos Mis,

Ceduaibilidad de gastos

.

En ¢l caso de activos revaluados, e gastoe por depreciacton de activos revaluados ne sard
deduciivie,

¥ia reglamentg se catablecwrdn los Limitas para 1a deducibtidad de gastos da regalias, eenncies
técricos, admuistrativos ¥ de corsultoria en gensral, afectuado entre partes relacionadas, que
Posteriottietite fue establecids como mAxime ab al 805 de la bage impesible del unpuesto a la
renla mds dichos gastoa.

Se permite &l reconooimienta de activos ¥ pasived por Impuestcs diferides, determinande que el
Heglunenite establecetsd loa casgs ¥ condicisted, Las noomas tributatiag prevalecotin scbre lag
contables Etvanctezas.

No se aceptard la Jeduccldn por pérdidas en la epajenscidn ocasional de acciones,
participacicnes ¢ derechos d6 vapital qua se den entre partes tolacivnadas,

Andicipg de wnpuaito a larenta

+

Para efociod dei cilcule del anfigips de inpuesto a la renta, "o 5e debard incluir em la frmula ¢]
valor del revahic de los activos por Aplicacidn de las HIF, tante para ¢l mubro del activo § del
patrimonia.

30 exchulrd del calculo del Apticipe df impuesto a la renta ]Jod menfod referidocs a gastes
Ihwrementales por la gepoTacion de nuevo ampleds, adgquisicidn do ndevos activoa degtinados 4 1A
majora de productividad ¢ iiwyacibn tecnolégica ¥ agqueflsd Wwarsiones nueves ¥ productivas ¥
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gasios efectivamentd realizzdon gue & telacionen ool los benabcios tripitardos para el page det
tpuesto a la Fenta gque reconoce £ Codigu de la Produscidn.

Fara efectog fribularios ¥ en estricta aplicacion de la benica contahle, g poarmite el Teconocttniento de
actvod ¥ plarvos PO impuestos diferidos; o Geoahria coraideats dque a foare 3 podtia wrer sfetios
POr efe concapto BnicAamGnte en los siquientes cascs ¥ condiCiones;

v

Las pérdiday pot deterioro parcial producto dal apuste realizado para aleanzar el valer nete de
realizacidn deal orventarie, serdn consideradas como no deducibles en el perfedo an el que
f€ Iegistran coablettiahte; am emMbargo, # reconocelA Wn impuesats diferids pot aste concepte,
o] cual podyd sor utilizado en el Memento en gque @ produzca la wehta o awtoronsume del

la deprerciacién corTespondiente al valoT activade pof desnahmlamients aerd cohsiderada comos
no deducible an el peripde en vl gue se reégistre contablements; sm embargo, DE
Teconocerd uh mpuesto diferlde por este conoepte, al cual podrs sor wilizado en ¢l momento en
que efeciivamente se produrca el deamantelamlatito ¥ (nicamente en loE CRADE €7 QU axista 1A
chlgacién contractul para hacerfo.

El valor del deterioro de propiedades, planta ¥ equipo que foan utilizados en & procesc
productivo del ConnbvopeTde, selh tunEidersdn tomo no deduciole &n & perodo en el que
22 Tegiste contablemente: fin embargo, =& TASOhoCETd UN implosto diferide pot e4te doncepta,
] cual podra ser mtlrads an el momento ¢ que se Tarfiors ol active o a [a Analizacison de s
wida il

Las provuones difereTved A las det cuenitag ingobrables, deamarislamientd, desahucls ¢ pensiones
Jubilares patronalas, sardn considersdas cemo no deducibies &n et perfcdo en ol 4qute se regigiTen
confahlemerts: #in embargo, & FECONOCETA un impugto diferide por el concepto, 8l cual podra
sor utilizado 47 8l momento en qub ¢l conmibuyente go desprenda efectivamenta de recursgs para
cancelar la obligacitn por 1a cial se efectud la pyovisidn

ia wvalcten POT conceplo de Fa¥dy emtimados pid la vents de aftivos no corrienie
manienjides para la vents, getdn considersdos gemte N0 deducibles on €l pedodo en el qua
sa reqgirran contablemente; gin winbdrgo, 82 reconoceld un impuesto diforlde por aste concopta,
el cual pevdicd ser utilirade o el momenty de 1o vanta, siempre ¥ cuands la venta corrasponda 4 un
ngrens gravada coh impuero a 14 MentA,

Lag pérdidas deciaradas hego de |a concihacidn tributaria, de ejericion amieTictes, en loz
teoninos ¥ copclickewia establecidos on la ley v an ente Roglamento,

Las crédmtos miputalkes no atilizados, gohitados on periedos anteriores, an lon tirmihos ¥ condicianos
establecides on la ley ¥ este Roglamonio.

AENETICIOE DEFINIDOS PARA EMIFLEATDMOR

Un doialle ex come Bgue:
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PRLTATER ¥ PERFORACIONES P.I.G.E.G.H. 1.K,
ROTAS EXPLICATTVAS A LOS E¥TADG) FINANCIERGSE

ax, 31 DE DICIEMBRE DETL 2018 T 2017
(Expeesads an Giitres eftdoimuicdermes)

Compodicion ob saldot

Exnahcios socines
15% Drybapakores

(1} El morririanto es oomo sk

Movimlaniog

alda il

Provision del ade
Page

Zoup d Taypa o clelnidnd Da s roplidos

13. CAFITAL ESIONADO

Al 11 iy dicirmbes dal

540 -
(i T -
11,886 -

A1 31 de diglomnbon gl

2418 il
- 3.4
1Z 058 -
- (13.633)
—_lai -

A) 31 da dicierabie dal 3016 ¥ 2017, lox estados financieros muestran un capital asignado per of valor da

U800 wotaimanta pagado.

14, APROBACIAON DE LO% ESTADGY FINANCIEROS

Log sitadca Ankncisros del afyg trmineds %l 31 de Sciembos ded 2017 ban 2150 apiobedod por 1a
Admihistzeciin de 1y Compafiis ¥ posterioriwmtes payih prasentadcs a la funta Geperal de Aocicnintas
pars U aprobanidn dedinitira, En opinkds da in Admmdrtrecion de fn Compaiin, los extados Anancieros
sarin aprobados por 1 fanta Gemsal de Acclondsta stn modificeciones.
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