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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de

SODIREC S.A.:

Hemos auditado el balance general de SODIREC S.A. (una sociedad andnima
ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2000, y ios correspondientes estados de ganancias y pérdidas,
de evolucion del patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacién de tales estados financieros as responsabilidad de la gerencia de la compalfila.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros, con
base en la auditoria que practicamos.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y sjecutemos nuestro trabajo con el fin de
obtener un grado razonable de seguridad de que los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria inciuye examinar, sobre una base de pruebas selectivas, evidencia que
sustente 108 importes y revelaciones mostradas en los estados financieros. Incluye también
evaluar los principios de contabilidad usados y las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que la auditoria efectuada proporciona una base razonable para nuestra opinién.

Como se indica en la nota 2, la compafila prepara sus estados financieros y regisira la
contabilidad de conformidad a principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador y
normas contables emitidas por la Superintendencia de Compafiias y el Gobierno Nacional.

Como se indica en la nota 7, la compafila mantiene al cierre del ejercicio 2000 Cuentas
por Cobrar a Compalfiias Relacionadas por US$ 828,876, que constituyen anticipos por
abastecimiento de materiales de explotacion minera que 6s la materia prima basica de SODIREC
S.A. Dichas compafilas han celebrado un Contrato Minero de Uni6n Transitoria para el desarrolio
de todas las fases de actividades mineras y de ejecucion de trabajos, proyectos, obras, servicios o
suministros.

En nuestra opini6n, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SODIREC S.A. al
31 de diciembre de! 2000, los resuitados de sus operaciones y su flujo de efectivo por el afio
terminado en esa facha, de conformidad con principios y normas de contabilidad descritos en la
nota 2.



Segun se explica en la nota 3 a ios estados financieros, al 31 de diciembre del 2000, la
compafila aplico el sistema denominado “Correccion Monetaria”, de acuerdo con fas Normas
Ecuatorianas de Contabilidad No 16y 17 .

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de ias obligaciones tributarias de la compatiia en su
calidad de agente de retencion y percepcion por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2000,
se emite por separado.

Conforme se indica en la nota 1 a los estados financieros, con fecha 13 de marzo dei 2000
el Gobiemo Ecuatoriano determiné un proceso de dolarizacion oficial de la economia, que
contempla principaimente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se
incluye la conversion de las cifras contables cortadas al 31 de marzo de! 2000, de sucres
ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, ia
contabilidad registra las transacciones en délares de los Estados Unidos de América . Los estados
financieros adjuntos deben ser lefdos a la luz de las circunstancias descritas en la nota 1 y en este
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SODIREC S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Cuentas por cobrar (nota 4)

Inventarios (notas 3y 5)

Gastos pagados por anticipado (nota 6)

Total de activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS
RELACIONADAS (nota 7)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(notas 2, 3y 8)

Edificios e Instalaciones

Maquinarias y equipo

Muebles y enseres

Equipo de transporte

Otros

menos- Depreciacion acumulada

Total de Propiedades, planta y equipo
INVERSIONES PERMANENTES (nota 9)
CARGOS DIFERIDOS, neto (notas 3y 10)
OTROS ACTIVOS, neto (nota 11)

Total de Activos

Vea notas a los estados financieros

40,790
43,994
368,561
13,186

466,531

831,451

551,515
409,941
123,354
99,490
11,363
1,795,663

(667,692)
527,971

11,624
3,057
165,382
2,006,016



SODIREC S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PARTICIPACION
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones bancarias y financieras
(notas 12y 15)

Cuentas y documentos por pagar
(nota 13)

Total de pasivos corrientes
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS (nota 14)

Total de Pasivos

PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS
(nota 3)

Capital suscrito y pagado

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reexpresién Monetaria

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio

Utilidades (Pérdidas) Acumuladas (nota 16)

Total de Participacion
de los Accionistas

Total de Pasivo y
Participacion de Accionistas

Vea notas a los estados financieros

589,370
145,676
735,046
711,709

1,446,755

12,000
4,138

12
(128,842)
19,147
652,806

559,261

2,006,016
SRS



SODIREC S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

VENTAS NETAS (nota 1)
COSTO DE VENTAS
Utilidad Bruta
GASTOS DE OPERACION:
Generales y de administracion
Utilidad (pérdida) antes de otros

egresos (ingresos)

OTROS EGRESOS (INGRESOS):
Gastos financieros
Otros, neto (incluye US9.554 saldo deudor de la RE!)
Total Otros Egresos (Ingresos)
Utilidad del ejercicio

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad Neta

Vea notas a los estados financieros

3,473,931
2,960,217

513,714

__501,165

12,549

50,659
(54,196)

(3,537)

16,086




SODIREC S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(expresado en sucres)

Reserva Reserva Reserva por Utiidades Reexpresién
Capital Legal Facultativa Revalorizacién acumuladas Monetaria Yotal
Patrimonio
Saldos al 1 de enero del 2000 15,364 5,208 16 19,416 744,775 (164,963) 616,906
Correccitn monetaria (3,364) (1,160) (4) (270) (101,279) 36,121 (69,855)
Utilidad del ejercicio 12,310 12,310
Saldos al 31 de diciembre del 2000 12,000 4,138 12 19,147 652,808 (128,842) 559,261

Vea notas a los estados financieros



SODIREC S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
( Expresado en sucres )

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACIONES
Utilidad neta
Ajuste para conciliar la utilidad neta a efectivo
neto proveniente de operaciones:
Depreciacion, amortizacion y REI
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en inventarios
Disminucion (aumento) en gastos pagados
por anticipado
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
compaiifas relacionadas
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar accionistas
Efectivo neto proveniente (usado en)
de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE INVERSION

Desembolso de efectivo por compra de
propiedad, planta y equipo y otros activos
productivos

Desembolso de efectivo por aumento de
cargos diferidos

Desembolso de sefectivo por aumento de
otros activos
Efectivo neto proveniente (usado en)

de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido por contratacion de
obligaciones a largo plazo
Desembolso de efectivo por pago de
obligaciones a largo plazo
Desembolso de efectivo por pago de
obligaciones a corto plazo
Efectivo neto proveniente (usado en)
de actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AL FINAL DEL ANO

Vea notas a los estados financieros

12,310

296,993
109,635
(301,085)

1,205
(546,501)

103,349
247,182

(76,912)

(170,786)
(604)
(31,733)

203,123

500,000
(211,258)
4,708
203,450
13,415

27,375

40,790
]



SODIREC 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

QBJETIVO DE LA COMPAR(A

La compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 26 de septiembre de
1985. Tiene por objeto dedicarse entre otras cosas a realizar trabajos de prospeccion,
exploracion, explotacion, tratamiento, industrializacion y comercializacion de minerales
metélicos y no metdlicos, asi como la importacién, venta y distribucién de maquinarias y
equipos relacionados en la actividad minera. En la actualidad tiene su domicilio en el
Cantén Pifias y realiza actividades de tratamiento, industrializacién y comercializacion de
minerales.

Operaciones.- Es importante destacar qus las dificiles condiciones econdmicas que
imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado severamente influenciadas desde
afios anteriores por los efectos negativos de una serie de acontecimientos entre ios que
podemos destacar las altas tasas de inflacion y devaluacion del sucre; la aguda crisis del
sistema bancario y financiero; la dificultad de acceso a las lineas internacionales de
crédito y e! deterioro de la capacidad productiva de! pais. En marzo 13 del 2000 se
expidié la Ley para la Transformaciéon Econémica del Ecuador, estableciéndose el canje
de sucres en circulacion por dblares de los Estados Unidos de América a un tipo de
cambio de $/25.000 por US$ 1. El Gobierno Nacional establecié un proceso de conversion
de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 de sucres a dblares de los Estados
Unidos de América y a partir de esa fecha los registros contables se ios mantiene en
doélares. Luego del cambio de la unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios
continuaron incrementandose, lo que ha originado un aumento de la inflacion del 41%
durante el periodo comprendido entre ei 1 de abril y el 31 de diciembre del 2000. Las
autoridades consideran que el ritmo de ajuste de los precios y por lo tanto, el indice de
inflacién disminuird sustanciaimente en los préximos meses al reacomodarse los precios
relativos, previéndose ademds la reactivacion de la economia y el fortalecimiento del
sistema financiero nacional. . Debido a estas situaciones no es posible establecer
integraimente los efectos de estas condiciones sobre ia evolucién futura de la economia
nacional y las consecuencias, si las hubiere, sobre la posicién econémica y financiera de
la Compatifa y los resuitados de sus operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

La compafiia mantiene desde abril 1 del 2000 sus registros contables en doblares
de los Estados Unidos de América (US$) y los estados financieros estén preparados de
acuerdo con las normas y principios cortables generalments aceptados en el Ecuador.
Las notas que siguen, resumen estas normas y principios y su aplicacion a los estados
financieros en péginas anteriores.

La compafila reconocié los efectos de la inflacion y devailuacion acumulada en el
balance general al 31 de marzo del 2000, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes
al cierre de dicho periodo.

Los estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha han sido actualizados parciaimente, en los rubros que se afectan
como consecuencia de la correccion monetaria del balance general.



inventarios.- Los inventarios se encuentran valorados al costo de adquisicion o
produccion més el ajuste de correccion monetaria, cuando es procedente.

Propiedades, Planta y Equipo.- Ei activo fijo se muestra al costo de adquisicion
mas revalorizaciones y cofreccién monetaria, menos depreciaciones acumuladas. El valor
neto del activo fijo revalorizado no excede, en su conjunto, el valor recuperable.

El valor revalorizado de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de fas cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a las operaciones del afio. lLas
mejoras y reparaciones de importancia que extienden la vida Wil o incrementan la
capacidad productiva de los activos se capitalizan.

La depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando como base los
siguientes afios de vida util estimada, que estan en funcion de las disposiciones
establecidas en la Ley de Mineria y su Reglamento:

ANOS
Edificios 4
Instalaciones 4
Maquinarias y equipos 4
Muebles y enseres 4
Equipo de transporte 4

El articulo 22 de la Ley 056 del régimen tributario interno determind {a creacién del
sistema de correccion monetaria de los estados financieros. Mediante la Ley 51 de
diciembre 31 de 1993 se reformoé el articulo antes indicado. Luego, mediante la ley 99-41
de noviembre 18 de 1999 se reform¢é el referido articulo. Finalmente, mediante las Leyes
para la Transformacién Econémica del Ecuador de marzo 13 del 2000 y para la Promocion
de la Inversion y la Participacion Ciudadana de agosto 18 del 2000, se derog6 el art. 22 en
mencion.

Mediante decreto ejecutivo No. 2411 de diciembre 30 de 1994 y reformas
posteriores, se reglamenta la aplicacion del articuio 22 reformado de la ley de régimen
tributario intemo que cre6 el sistema de correccién monetaria.

Mediante resolucién No. 96.1.3.3.002 de febrero 29 de 1996, la Superintendencia
de compafilas dicta las normas y procedimientos a los que tienen que someterse ias
compalfifas que estan bajo el control de esta institucion para la capitalizacion de la cuenta
reserva por revalorizacién del patrimonio y para el fratamiento contable de {as cuentas
patrimoniales relacionadas con ia correccion monetaria.

Los estados financieros hasta el 31 de diciembre de 1999 fueron ajustados de
acuerdo al sistema de correccion monetaria creado por el art. 22 de la Ley de Régimen
Tributario Interno. El objetivo del sistema era reexpresar aquelios rubros del balance cuyo
valor en libros es susceptible de ser diferente del valor de mercado como resultado de la
inflacion, la devaluacion o de pactos que afecten el respectivo activo o pasivo

El Instituto de Investigaciones Contables de! Ecuador y la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador expidieron la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 16
denominada SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA INTEGRAL, de aplicacion a partir
del afio 2000, pero que por efectos de ser el primer periodo de aplicacion se implement6
un procedimiento especial definido en ia Norma Ecuatoriana de Contabilidad No 17 NEC
17, expedida por el Instituto de investigaciones Contables dei Ecuador y la Federacion
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Nacional de Contadores det Ecuador y aprobada por el Servicio de Rentas Intemas y las
Superintendencias de Compafiias y de Bancos en marzo 31 del 2000.

El sistema de comreccion monetaria integral definido en la NEC 16 determina que
deberén efectuarse ajustes por inflacibn de los activos y pasivos no monetarios, el
patrimonio y las cuentas de resultados. La comreccién monetaria origina una Ganancia o
Pérdida por Posicion Monetaria Neta que puede considerarse como la diferencia
resultante de ia reexpresién de los rubros mencionados anteriormente .

1. Reexpresar el balance general cortado al 31 de marzo del 2000, ajustando los activos
y pasivos no monetarios y el patrimonio para reflejar e! efecto de la inflacién
acumulada del periodo enero 1 al 31 de marzo del 2000, que asciende al 32.81%.
Como contrapartida se utiliza la cuenta de Resultados denominada Resultado por
Exposicion a la Inflacion REI.

2. Ajustar los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio a base de ia varacion
acumuiada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion (Indice especial
de correccién de brecha -brecha 1-) por el perfodo comprendido entre el 30 de
noviembre de 1891 o fecha de origen posterior y el 31 de diciembre de 1999. Como
contrapartida se utiliza la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria.

3. Ajustar los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio a base de la variacion
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (indice especial
de correccion de brecha —~brecha 2-) por el periodo comprendido entre el 1 de enero y
marzo 31 del 2000. Como contrapartida se utiliza la cuenta de resultados denominada
Resuitado por Exposicion a la Inflaciéon REI.

4. La NEC 17 determina que el esquema de correccién monetaria y las partidas no
monetarias susceptibles de ajuste estan definidos en la Noma Ecuatoriana de
Contabilidad No 16, NEC 16.

5. La totalidad de los saldos de! balance general ajustado a base de la NEC 17 y el
Estado de Resultados al 31 de marzo del 2000, se dividieron para $/25.000 para
obtener los estados financieros convertidos a dblares de los Estados Unidos de
América.

Cuenta Reexpresién Monetarla.- El ajuste de la correccion monetaria de los
activos y pasivos no monetarios y el patrimonio hasta ei 31 de diciembre de 1999 se hizo
usando como contrapartida débito o crédito la cuenta “Reexpresién Monetaria®, la que no
esta sujeta a reexpresion. También incluye el efecto dei ajuste de brecha 1 cortado al 31
de diciembre de 1999.

El efecto neto de la correccion monetaria del ejercicio 2000 se refieja en Ias
cuentas Reexpresion Monetaria que tiene un saldo acreedor de US$ 36,121 y en la
cuenta RE! que tiene un saldo deudor de US$ 9,554.

Cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonlo.- La correccion monetaria
del Patrimonio (excepto Utilidades y Pérdidas Retenidas) se hace usando la cuenta
"Reserva por Revalorizacion del Patrimonio®. Como parte del Patrimonio dicha cuenta
esta sujeta también al ajuste de correccién monetaria.

El saldo de la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio no puede
distribuirse como utilidad a los socios o accionistas, pudiendo, sin embargo ser objeto de
capitalizacién o devolucién en caso de liquidacion de la empresa, las que no estarén
gravadas con el impuesto a la renta. También puede ser utilizado para absorber pérdidas
acumuladas.

Flujo de efectivo.- Mediante resolucién expedida el 8 de marzo del 2001, la

Superintendencia de Compafiias determiné el procedimiento para la preparacién de los
estados de evolucion del patrimonio y flujos de efectivo del afio 2000. Para que sean
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comparabiles los balances generales al 31 de diciembre de 1999 y 2000, hay necesidad de
ajustar el correspondiente al ejercicio 1999. Para este efecto a los saldos de dicho
ejercicio se agregan los ajustes derivados de la aplicacion de la NEC 17, esto es, la
brecha 1 cortada al 31 de diciembre de 1899. Luego, la totalidad de los rubros se dividié
para S/ 19.525.89 (tipo de cambio de cierre al 31 de diciembre de 1999) y de esta manera
se obtiene los valores en délares de los Estados Unidos de América.

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2000 las cuentas por cobrar consistian en:

Anticipo a proveedores 27,823
Clientes 15,768
Otros 405
43,994
]
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2000, los inventarios consistian en:
Productos en proceso 50,374
Suministros y materiales 282,432
Otros 35,755
368,561
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2000, los gastos pagados por anticipado consistian en:

Impuestos 4,572
Seguros 8,614
13i186

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas

consistian en:
Bira, Bienes Raices S.A. (1) 777,504
Minerales del Ecuador Minecsa S.A.(1) 51,372
Otros 2,575
831‘451

(1) Anticipos a proveedores de material de explotacion minera que es la materia bédsica de
SODIREC S.A.. Las tres compafiias han celebrado un Contrato Minero de Unién
Transitoria para el desarrollo de todas las fases de actividades mineras y de ejecucion
de trabajos, proyectos, obras, servicios o suministros.
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8.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Saidos sl Adiciones Correccion Bajas Saldos al
1ro. Enero y monetaria y 31-Dec
de 2000 transferencias reclasificaciones de 2000
Costo revalorizado
Edificios e instalaciones 790,214 134,379 {130,362) 239,716 561,516
Maquinarias y equipos 616,996 103,060 (78,397) 231,718 409,941
Muebies y enseres 206,449 18,993 (24,984) 78,104 123,354
Equipo de transporte 126,088 20,536 10,552 57,666 99,490
Ofros 8,401 8,562 {894) 2,704 11,363
1,746,128 283,529 (224,085) 609,900 1,195,663
Construcciones en proceso 109,918 0 109,918 0
1,856,046 283,529 (224,085) 719,827 1,185,663
Depreciacién acumulada 1,189,525 267,040 {(181,789) 807,084 667,692
Valor en libros 666,521 16,489 (42,206) 112,743 527,971

9. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2000, las inversiones permanentes consistian en:

Certificados de aportacion CORPEI 8,690
Acciones de Transacsa, Transacciones S.A.(1) 480
Membrecia Club VIP 2,454

11 !624

(1) 1200 acciones con un valor nominal de US$ 0.40 cada una. Representa el
12% del capital social

10.  CARGOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2000, los cargos diferidos consistian en:
Programas de computacion 5,229
' 5,229

menos amortizacion acumulada 2,172
3,057

11.  QOTROQS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2000, los otros activos consistian en:
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13.

14.
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IVA por recuperar (1) 159,850
Valores por liquidar 100
Depésitos en garantia 613
Ofros 4,819

165,382

(1) VA pagado en adquisiciones de bienes y servicios, que por su condicién de
exportador, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, puede ser
devueito por el SRI.

Al 31 de diciembre del 2000, las obligaciones a corto plazo con el sistema
financiero consistian en:

Banco del Pichincha (1)

Documentos por pagar 500,000
Provision de intereses 6,000

Filanbanco (2)
Documentos por pagar 68,750
Provisién de intereses 14,620
589‘370

(1) Latasa de interés es de! 17% anual.
(2) Latasa de interés 16% anual.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas y documentos por pagar consistian en:
Beneficios acumulados 7,189
Impuestos e IESS 9,185
Proveedores y otros 129,302
145i676
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Las cuentas por pagar a los accionistas no ocasionan el pago de intereses, ni
tiene fecha de vencimiento.

QGARANTIAS Y RESTRICCIONES
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- Al 31 de diciembre del 2000, las obligaciones bancarias y financieras se
encontraban garantizadas por el mayor accionista de la empresa y con prenda de
maquinarias e inventarios.

16.

— En el ejercicio fiscal 2000 rige la tasa impositiva del 25% de impuesto a la renta
para las sociedades y se reestableci6 el esquema de las retenciones en la fuente; ademés
se aplicod la tasa del impuesto a la circulacion de capitales del 0.8% y las tarifas del 12%
del impuesto al valor agregado y en unos casos dei 0%. También se aplico el esquema del

- pago de anticipo de impuesto a la renta, del 35% del impuesto a la renta pagado el afio
1999.

- 17.

Durante el afio 2000 se han efectuado las siguientes transacciones importantes

- con compafiias relacionadas:

— Compra de materiales de explotaciéon minera

Minerales del Ecuador Minecsa S.A. 495,635
Bira, Bienes Raices S.A. 1,071,499
Venta de material minero
Financiera de la Republica S.A. Firesa 1,923,590
Las transacciones con las compafiias relacionadas y con accionistas comunes se
realizan en condiciones iguales a ias que se efectian con terceros.
18.  CONTINGENTES Y CUENTAS DE ORDEN

....P No existen activos contingentes ni cuentas de orden. Los pasivos contingentes
estén referidos en la nota 15.

- 19.  EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y 1a fecha de preparacién de nuestro informe, no
se han producido eventos que en la opinién de la administracién de la compafila pudieran

- tener un efecto importante sobre los estados financieros..

20.

La empresa ha dado estricto cumplimiento a las recomendaciones de los auditores
extemos formuladas en informes anteriores.
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Consultores Administrativos
- (Consultad) C. Ltda.

P.Carbo 1014 y Sucre
— Piso 2, oficina 3
Tel. 321788-817585 Fax 517585
Apartado 09-01-9780
- INFORME TRIBUTARIO DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
—
- A los accionistas de
- SODIREC S.A.:
- 1. Hemos auditado los estados financieros de SODIREC S.A. (una sociedad andénima
ecuatoriana) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, habiendo emitido nuestro
informe sin salvedades con fecha abril 12 dei 2001.
- . 2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalimente

aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos nuestro trabajo con el

fin de obtener un grado razonable de seguridad de que los estados financieros no

contienen errores importantes y que la empresa ha cumplido con sus obligaciones
- tributarias. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas selectivas,
evidencia que sustente los importes y revelaciones mostradas en los estados financieros.
incluye también evaluar los principios de contabilidad usados, las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, la aplicacion de las disposiciones tributarias vigentes,
asl como una evaluacion de la presentacibn de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que la auditoria efectuada proporciona una base razonable para nuestra
opinion.

3. En lo relativo al cumplimiento de obligaciones tributarias efectuamos pruebas en funcién
de lo estipulado en la Ley de Régimen Tributario Intemo y sus Reglamentos, respecto a
que:

Los estados financieros surgen de los registros contables de la compafiia y que
tales registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de la ley y sus reglamentos.

- La informacién contable que se encuentra presentada en las declaraciones del
impuesto a la renta, ha sido tomada fielmente de los registros contables.

La compafiia ha cumplido con la obligacién de declarar y pagar el impuesto sobre
la renta. La compaiiia tiene tarifa cero del impuesto al valor agregado en la facturacion de
sus ventas, de acuerdo ai Art. 165 de la Ley de Mineria.

- Se han presentado las declaraciones del impuesto al valor agregado en las
calidades de agente de retencion y de percepcion asi como las retenciones en la fuente
del impuesto a la renta. La empresa no tenia obligacion de declarar y pagar e! anticipo del
impuesto a ia renta cormespondiente al ejercicio 2000 .

La preparacion de tales estados financieros y del cumplimiento de sus
obligaciones tributarias en materia de los impuestos sobre ia renta, al valor agregado y de
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otros administrados por el Servicio de Rentas Intemas, es responsabilidad de la
administraciéon de la compafiia. Los criterios de aplicacion de las disposiciones legales
tributarias usadas por la empresa pueden no ser compartidos por las autoridades
competentes. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos
estados financieros y sabre el cumplimiento de dichas obligaciones tributarias, con base
en la auditorfa que practicamos.

4. En nuestra opini6n, en todos los aspectos importantes, SODIREC S.A. ha cumplido
razonablemente las obligaciones tributarias que se mencionan en el pérrafo anterior
correspondiente al afio que termina el 31 de diciembre del 2000.

C.P.A. Sergio Vice Plua V., Ing.Com.

SOCIO DE CONSULTORES ADMINISTRATIVOS
(CONSULTAD)

Reg. SC-RNAE-024 Superintendencia de Compafiias

Abril, 13 del 2001
Guayaquil, Ecuador




