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Auditores Externos y Consuitores 8
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INTENDENTE DE COMPARNIAS DE MACHALA
Machala.

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente encontrard usted un ejemplar del informe de auditoria externa de los estados
financieros de nuestro cliente SODIREC S.A., correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2009 una vez que este fue conccido y aprobado por la junta general de accionistas y la declaracion
anual presentada a la Superintendencia de Compafifas dentro det plazo de prérroga gestionado .
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(Consultad) C. Ltda.

P.Carbo 1014 ¥ Sucre

Piso 2, oficina 3

Tel. 2321788-2517585 Fax 2517583
Apartado 09-01-8780

€ msit consultad@hotmail.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de

SODIREC 8. A,

Hemos auditado el balance general de SODIREC S.A. (una sociedad andnima ecuatoriana)
al 31 de diciembre del 2009, vy los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucion
del patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de tales
estados financiercs es responsabitidad de la gerencia de |z compaftia. Esta responsabifidad
incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por
distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables y
razonables de acuerde con las circunstancias. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre esos estados financieros, con base en fa auditorfa que practicamos.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con. demaditorta. Estas
normas establecen que cumplamos con requerimientos étlcos que plamﬁ’quemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencibn de evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
ddmmddaud@remduyeniaevahaméndeinesgodedstmsmss&gnﬁcamasenbs
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de las empresas, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del controt interno de las empresas. Una audltona también comprende la evaluacion de
que ios principios de contabitidad wtitizados son apropiadog ide.que ias estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables. Considgug ;
hemos obtenido es suficiente y apropiada para progd/Gk
nuestra opinién de auditoria.

normas contabies emitidas por la Supe
normas internacionales de informacion ﬁnanclera e
especificas nacionales.
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Como se indica en ia nota 8, la compafila mantiene al cierre del ejercicio 2009 Cuentas por
Cobrar a Compafilas Relacionadas por US$ 3,848,496. Los créditos a las compafifas relacionadas
se otorgaron pomue comparien & mismo provecto del desamolio de fa actividad minera en sus
fases de exploracion, expiotacion, procesamiento y comercializacién de minerales o por concepto
de anticipos por servicios que prestaran en el futuro y se efectuaron de acuerdo a un Contrato
Minero de Union Transitoria suscrito a base de la anterior Ley de Mineria, para el desarrollo de
todas las fases de actividades mineras y de ejecucion de frabajos, proyectos, obras, servicios o
suministros.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados, excepto por lo indicado en
el parrafo anterior, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de SODIREC S.A. al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, la
evolucién del patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con principios y normas de contabilidad descritos en a nota 2.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compafiia en su
calidad de agente de retencitn y percepcién por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2009,
se emite por separado.

)

C.P.A. Sergio Vicente Pl ., Ing.Com.

SOCIO DE CONSULTORES ADMINISTRATIVOS
{CONSULTAD)

Reg. SC-RNAE-024 Superintendencia de Compailias

Abril, 22 del 2010
Guayaquil, Ecuador
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SODIREC S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos nota 4
Cuentas por cobrar nota 5
Inventarios nota 6
Gastos pagados por anticipado nota 7

Total de activos cofrientes

CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS
RELACIONADAS nota 8

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO nota 9
Terrenos
Edificios e Instalaciones
Magquinarias y equipo
Muebles y enseres
Equipo de transporte
QOtros

Construcciones en proceso

menos- Depreciacién acumulada
Total de Propiedades, planta y equipo

INVERSIONES PERMANENTES nota 10
CARGOS DIFERIDOS, neto nota 11
OTROS ACTIVOS, neto nota 12

Total de Activos

Vaa notas a los astados financieros

237.999

55.378
253.687
108.763

—_essear

3.648.496

17.500
174.886
899.748
158.096
140.942

28.685

1.420.857

137.391

1.558.248

(1.004.978)
553.270

25.809

1.006.862

27.516

— 5.917.780

W



)

.,"

IIIIIIIIIONAIIIIIIINIEAIIDDNDILIDNIDINDNIININYDDNNION DAY

SODIREC S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PARTICIPACION
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias y financieras
Cuentas y documentos por pagar

Total de pasivos cofrientes

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Total de Pasivos

PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS
Capital suscrito y pagado

Aportes futuras capitalizaciones

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de capital

Utilidades (Pérdidas) Acumuladas

Total de Participacion
de los Accionistas

Total de Pasivo y
Participacién de Accionistas

Vea notas a los estados financieros

notas 13y 23

nota 14

nota 15

nota 16
nota 17
nota 18
nota 19
nota 20
nota 21

301.997
144.434

446.431

3.607.249

4.053.680

400.000
1.512.288
49.787
12
(109.695)
11.708

1.864.100

5.917.780

W
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SODIREC 8.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
VENTAS NETAS nota 1 599.371
COSTO DE VENTAS 516.140
Utilidad Bruta 8323
GASTOS DE OPERACION:
Generales y de administracion 68.166
Utilidad (pérdida) antes de otros
(egresos) ingresos 15.065
OTROS ( EGRESOS) INGRESOS:
Otros, neto 3.823
Total Otros (Egresos) Ingresos 3.823
Utilidad del ejercicio 18.888
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 7.180
Utilidad Neta nota 21 11.708

Vea notas a los estados financieros
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6
SODIREC S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(expresado en sucres)
Aportas Resava Resarva Resarva Utlidades.
Capital capitalizaciones Legal Facultativa de capital acumuiadas Total

futuras
Saldos al 1 de enero def 2009 400.000 43,726 49.501 12 (109.695) 844622 1.228.166
Transferencias 0 0 288 0 0 (286) o
Aportes de accionistas 0 1.468.562 1] 0 y] v 1.468.562
Reparto de utilidades 0 0 0 1} 0 (844.336) {844.336)
Utilidad del sjercicio 0 0 [} 0 0 14.7G8 11.708

Saldos al 31 de diclembre del 2000

Vea notas a los estados financieros /Z’J
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7
SODIREC S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIONES
Utilidad neta 11.708
Ajuste para conciliar la utilidad neta a efectivo
neto proveniente de operaciones;
Depreciacion, amortizacion 180.320
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 25897
Disrinucion (aumento) en inventarios 71.833
Disminucion (aumento) en gastos pagadas
por anticipado (4.218)
Disminucién (aumenio) en cuentas por cobrar
companias relacionadas (497.216)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar (17.644)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar accionistas 807.002
Efective neto proveniente (usado en)
de actividades de operaciéon 677.482
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingreso de efectivo por venta de
inversiones temporales 105.641
Desemboiso de efectivo por aumento de
otros activos y cargos diferidos (1.542)
Disminucion de otros activos 2.511
Efective neto proveniente (usado en)
de actividades de inversién 106.610
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
FINANCIAMIENTO
Desembolso de efectivo por pago de :
obligaciones bancarias y financieras (568.286)
Efectivo neto proveniente (usado en)
de actividades de financiamiento {568.2686)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO 215.808
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 22183
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ARO nota 4 237999

Vea notas a ios estados financieros

Iy
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SODIREC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

OBJETIVO DE LA COMPARNIA

ta compafila fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 26 de sepliembre de
1985. Tiene por objeto dedicarse entre otras cosas a realizar trabajos de prospeccién,
exploracion, explotacion, tratamiento, industrializacion y comercializacion de minerales
metalicos y no metalicos, asl/ como la importacion, venta y distribucién de maquinarias y
equipos relacionados en !a actividad minera. En la actualidad tiene su domicilio en el
Cantén Pifias y realiza actividades de tratamiento, industrializacion y comercializacion de
minersies.

S T D IDAD

La compafiia mantiene desde abril 1 del 2000 sus regisiros contables en dolares
de los Estados Unidos de América (US$) y los estados financieros estdn preparados de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, Normas Internacionales de
Informacion Financiera NilF v tas normas contables amitidas por la Superintendencia de
Compaififas y el Gobierno del Ecuador. Las notas gque siguen, resumen estas normas y
principios vy su aplicacién a los estados financieros en paginas anteriores.

La compafiia reconocio los efectos de la inflacién y devaluacién acumuiada en el
balance general al 31 de marzo det 2000, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes
al cierre de dicho periodo.

Inventarios.- Los inventarios se encuentran valorados al costo de adquisicion o
producciorn.

Propiedades, Planta y Equipo.- El activo fijo contabilizado al 30 de abril del 2000
esta valorizado de acuerdo al procedimiento establecido en la Norma Ecuatoriana de
Contabitidad NEC 17 y tas compras posteriores a esa fecha, al costo de adquisicién,
menos las depreciaciones acumuladas. El valor neto del activo fijo revalorizado no
excede, en su conjunto, el valor recuperable.

Ei valor revaiorizado de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gasios de mantenimiento y reparaciones se cargan a las operaciones del afio. Las
mejoras y reparaciones de importancia que extienden la vida util o incrementan la
capacidad productiva de los activos se capitalizan.

La depreciacion se calcula por et método de linea recta, tomando como base las
disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intermo y su Reglamento
General que astablecen el siguiente nimerc de aftos minimos para los diferentes tipos de
activos:

ANOS
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de transporte 5 |
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5.

Equipo de Computacion 3

inversiones Permanentes - Las inversiones en acciones de compafilas estan
contabilizadas al costo de adquisicion.

Cargos Diferidos.- Estd conformado por el costo de los programas de
computacion, programa de manejo ambiental y proyecto de ampliacion de la planta que
se amortizan a base del método de linea recta en un periodo de 10 afios, de conformidad
con la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento General. En el caso de la
ampliacién de la planta, la amortizacion se iniciara a partir que dicha ampliacion genere
produccion y ventas a su capacidad normal.

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros hasta el 31 de diciembre de 1999 fueron ajustados de
acuerdo al sistema de correccion monetaria creado por el art. 22 de la Ley de Régimen
Tributario Intemo. E! objetivo del sistema era reexpresar aquellos rubros del balance cuyo
valor en libros es susceptible de ser diferente del valor de mercado como resuitado de la
inflacidn, la devaluacién o de pactos que afecten el respectivo activo o pasivo

El Instituto de investigaciones Contables del Ecuador v ia Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador expidieron la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 16
denominada SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA INTEGRAL, de aplicacién a partir
del aflo 2000, paro que por efectas de ser el primer periodo de aplicacion se implementd
un procedimiento especial definidc en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17,
expedida por el Instituto de investigaciones Contables det Ecuador y la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuader y aprobada por el Servicio de Rentas internas vy las
Superintendencias de Compafilas y de Bancos en marzo 31 del 2000.

£l sistema de correccién monetaria integral definido en fa NEC 16 determina que
deberén efectuarse ajustes por inflacion de los activos y pasivos no monetarios, el
patrimonio y las cuentas de resuitados. La correccion monetaria origina una Ganancia o
Pérdida por Posicion Monetaria Neta que puede considerarse como {a diferencia
resultante de la reexpresion de los rubros mencionados anteriormente.

En los ejercicios 2001 al 2008 por disposicidbn de las autoridades
gubernamentales no se aplica el sistema de correccién monetaria integral de los estados
financieros.

Cuenta Reserva de capital.- La cuenta Reserva de Capital se origina por los
ajustes provenientes de la correccitn monetaria que se realizaron hasta el ejercicio 2000.
A pesar de ser una cuenta de reserva tiene un saldo deudor que disminuye el patrimonio.
CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009 a caja y bancos consistia en:

Cda 804
Bancos privados
Locales 227184
En € exterior 10.011
237 998
CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 las cuentas por cobrar consistian en:
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10
Anticipo a proveedores 55.102
Otros 276

56.378
TN ——

La empresa no ha reatizado provision para cuentas incobrables.
6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre det 2000, los inventarios consistian en:

Suministros y materiales 207.764
Materia prima 45 868
Mercaderias en transito 55

253.687

La empresa no ha realizado provisién para deterioro de inventarios.

7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Al 31 de diciembre del 2008, los gastos pagados por anticipado consistian en:

impuesks 103.805
Seguros 4.958
108.763
8, CUENTAS PORC MP RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2009, ias cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas o
con accionistas mayoritarios comunes consistian en:

Compafifas relacionadas (1) y (2) 730,538
Compafiias relacionadas (1) y (3) 2.882.045
Compafiias reiacionadas (1) y (4) 35913

3.648.406
SR

(1) Estos creditos de otorgaron de acuerdo al Contrato Minero de Union Transitoria,
suscrito a base de la anterior Ley dé Mineria, para el desamolio de todas las fases de
actividades mineras y de ejecucién de trabajos, proyectos, obras, servicios o
suministros.

(2) Anticipo a servicios futuros de transportacion aérea a las empresas productoras
integrantes del referido contrato minero de unién transitoria suscrito a base de la
anterior Ley de Mineria,

{3) Los recursos se otorgan porque comparten el mismo proyecto del desarrolic de ia
actividad minera en sus fases de exploracion, explotacion, procesamiento y
comercializacién de minerales.

(4) Anticipo a servicios administrativos futuros a las empresas productoras integrantes del
contrato minero de unidn transitoria suscrito a base de la anterior Ley de Mineria.
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Las cuentas por cobrar a compafiias relacicnadas no tienen fecha de vencimiento, no
generan intereses ni estan respaldadas con garantia real.

9. Y EQUIPOS
Saldos al Adiciones Cormccion Bajas Saklos al
1ro. Enero ¥ monetaria y 31-dic
de 2000 transfarencias rectas ficaciones de 2000
Costo revalorizado
Temrenos 17 500 0 0 0 17500
Edificios @ nsialaciones 174 886 0 0 0 174886
Maquinarias y equipos 800.748 0 0 0 899.748
Muebles y ensems 159.096 ] 0 0 159.096
Equipo de transporte 140 942 o 0 0 140.942
Otros 28 885 0 0 0 28685
1.420.857 0 0 0 1420857
Construcciones en proceso 137.348 43 0 0 137.391
1.558.205 43 [} 0 1.558248
Depreciacion acumulada (924.774) (80.204) 0 0 (1.004.978)
Valor enlibros 833 431 !&).161! [t] 4] 553.270
10. INVERSIONES PERMANENTES
Al 31 de diciembre dei 2009, las inversiones permanentes consistian en;
Certificados de aportacion CORPE] (1) 22875
Acciones de Transacsa, Transacciones S.A(2) 480
Membresia Club VIP 2.454
25509

(1) Cuyo origen son las cuotas que se pagan a CORPEI que son transformadas a
certificados que se redimen a largo plazo

(2) 480 acciones con un valor nominal de US$ 1 cada una. Representa ¢l 2.4%
del capital social de dicha empresa. El valor patrimonial asciende a US$

(10.78) por accion. En el ejercicio 2008 no ha recibido dividendos en efactivo
ni en acciones.

11.  CARGOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre dei 2009, los cargos diferidos consistian en:
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12.

13.

14.

12
Programas de computacion 13.196
Programa de manejo ambiental 54 127
Proyecto de ampliacion de fa planta 998 574
Otros 72 646
1.138.543
menos amortzacion acumulada (131.681)
1.008 862
OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2009, los otros activos consistian en:
VA por recuperar (1) 25834
Otros 1.682
27.516

(1) Crédite tributario por el IVA pagado en adquisiciones de bienes y servicios. De
acuerdo con las disposiciones legales vigentes hasta el ejercicio 2007, puede ser
devuelto por el SRI el IVA pagado en los meses de exportacién o como proveedor
directo de exportadores, previo el correspondiente tramite. A partir del enero 1 del
2008 la emprasa tiene cradito tributarioc proveniente del VA de las compras
mensuales, parcial o totalmente, en la medida que genere Ventas gravadas con Tarifa
12%.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2009, las obligaciones a corio plazo con el sisiema
financiero consistian en:

Banco del Pichincha

Documentos por pagar (porcion cormriente) 300.000
Provision de intereses 1.136
301.138

Banco del Pacifico
Saldo acreedor en libmos 861
301.997

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre dei 2009, las cuentas y documentos por pagar consistian en:

Beneficios acumulados 12.884
Impuestos y seguro sccial 29888
Empleados 27.748
Proveedores y otros 73814
T144434

=



7979993939920 9330900020303 ) )

15.

16.

17.

18.

19.
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CUENTAS POR PAGAR A COMPARNIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2009, as cuentas por pagar a compailias relacionadas o
con accionistas comunes y a los accionistas consistian en:

Compafilas relacionadas 2843722
Accionistas 863527
SN728

(1) Las compafiias relacionadas han celebrado a base de la anterior Ley de
Mineria, un contrato minero de unidn transitoria para el desarrolio de todas
las fases de actividades mineras y de ejecucién de trabajos, proyectos, obras,
servicios o suministros. Incluye acreencias por servicios administrativos
suministrados.

Estas obligaciones no tienen fecha de vencimiento ni ocasionan e! pago de
intereses.

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

Representan 40,000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 10 cada una,
suscritas y pagadas en su tolalidad.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Originados por la conversidn de acreencias a favor de los accionistas en aportes
para cancelar acciones suscritas de futuros aumentos de capital, fos que no ocasionan el
pago de intareses.

RESERVA LEGAL

Por disposicion de fa ley de compaiiias, de {as utilidades liquidas de cada ejercicio
se debe segregar el 10% para formar el fondo de reserva legal hasta completar el 50% del
capital suscrito. El saido de dicha cuenta no puede ser distribuido entre los accionistas,
pero en cambic por resolucidn de la Junta General de Accionistas puede ser ulilizado
para cancetar los aumentos al capital suscrito o absorber pérdidas acumuladas.

RESERVA FACULTATIVA

Esta cuenta tiene su origen en la resolucién de la Junta General de Accionistas de
segregar de las utilidades liquidas del ejercicio un monto que no se distribuye a los
propietarios y se mantiene en la empresa como una reserva voluntaria. El saldo de dicha
cuenta, por resolucion de la Junta General de Accionistas, puede ser distribuido entre los
propietarios y también puede ser utilizado para cancelar los aumentos al capital suscrito o
absorber pérdidas acumuladas.

RESERVA DE CAPITAL

Se origina por la transferencia de los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresidn Monetaria.
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21.

23.

25.
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UTILIDADES ACUMULADAS

Comresponde a las utilidades después del pago de! 15% de fa participacion de los
trabajadores y del impuesto sobre la renta, de ejercicios anteriores y del presente gjercicio
gue ho se han distribuido enire los accionistas. El saldo de dicha cuenta, por resolucion de
la junta general de accionistas puede ser distribuido entre los propietarios y también puede
ser utilizado para cancelar los aumentos al capital suscrito o absorber pérdidas
acumuladas

IMPUESTOS

En el ejercicio fiscal 2009 rige la tasa impositiva del 25% de impuesto a la renta
para las sociedades, excepto cuando las utilidades son reinvertidas, en cuyo caso la tarifa
es del 15%. Rige también el sistema de las retenciones en la fuente sobre los pagos que
constituyan ingresos para los beneficiarios y el esquema del pago de anticipo de impuesto
& la renta.

Ademas en lo que respecta al impuesto al valor agregado en la venta de bienes y
servicios se aplicd la tarifa del 12% v en los casos tipificados en las disposiciones legales,
la tarifa dei 0%.

GARANTIAS Y RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre del 2009, las obligaciones bancarias y financieras se
encontraban garantizadas por el mayor accionista de la empresa, hipoteca de inmuebles y

prenda de maquinarias,

Mediante escritura publica otorgada el 5 de diciembre del 2006 las compafiias
SODIREC S.A., Bira, Bienes Ralces S.A. y Minerales del Ecuador Minecsa S.A.
constituyeron un fideicomiso mercantil a través de la Administradora de Fondos del
Pichincha, Fondospichincha S.A. con el objeto que dicho pafrimonio autbnomo reciba
recursps dinerarios transferidos por las constituyentes para que sirvan como fuente de
pago frede al acreedor Banco del Pichincha por obligaciones que {as constituyentes
individual 0 conjuntamente tengan como deudoras o fladoras solidarias, hayan contraido o
contrajeren en el futuro. '

CONTINGENTES Y CUENTAS DE ORDEN
No existen actives contingentes ni cuantas de orden.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante el afio 2009 se han efectuado las siguientes transacciones importantes
coh compailias relacionadas:

Venta de servicios de procesamiento de
material minem 201.151

Venta de servicic de ransporte de mineral y acarreo 398.220

Las transacciones con las compafiias relacionadas se realizan en condiciones
iguales a las que se efectuarian con terceros.
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EVENTOS POSTERIORES
£ntre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacion de nuestro informe, no

se han producido eventos gue en fa opinidn de la administracién de ia comparifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

CUMPLIMIENTO DE RECOMENDACIONES DE LOS AUDITORES

La empresa ha dado estricto cumplimiento 3 las recomendacionas de los auditores
externos formuladas en informes anteriores. /L]



