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Guayaquil, Abril 18 de 19895

Senores

Junta General de Accionistas
CARTONSA S.A.

Ciudad

Senores Accionistas:

Podemos definir en ano 1994 como un ano en que los objetivos
trazados por nuestra empresa se cumplieron solo parcialmente por
algunos factores que detallo a continuacién:

lbLa economia de nuestro pais mantuve una muy fuerte recesion, que
impactd en el volumen de nuestras ventas, y el de nuestra com-
petencia; los precios internacionales subleron significativa-
mente, reduciendo los margenes de comercializacidén, y por con-
siguliente nuestra utilidad.

ksta dificil situacidén provocod que nuestras ventas se redujeran
ocasionando un alto costo financiero que nos llevé a una pérdida
de S/.163’°925.166,00. A pesar de ello, el w,.Pmtrlmonlo de la
empresa no vidé muy afectado debido a que se realizdé un aumento
del capital a S/.400°000.000,00,

Este informe resume lo acontecido durante el ejercicio fiscal de
1994 para nuestra empresa, manteniendo nuestra confianza en el

negoclo, asegurada para el futuro.

AteplameRte, M+.
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ALFREDU "ADO" OUVINRN
Gerepte General




