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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de 
AGRICULTURA Y FUMIGACION AEREA S.A. (A.LF.A.): 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de AGRICULTURA Y FUMIGACION 
AEREA S.A. (A.LF.A.), al 31 de diciembre del 2000 (que incluye activos por US$. 
3,042,682 pasivos por US$. 1,868,455 y patrimonio de los accionistas por US$. 

1,174,227), y los correspondientes estados de resultado (que incluye ingresos por US$. 
3,641,138, costo y gastos por US$. 3,493,689 y utilidad neta del ejercicio por US$. 
147,449), de evolución del patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el 
año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Gerencia de AGRICULTURA Y FUMIGACION AEREA S.A. (A.LF.A.). Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros, basada en 
nuestra auditoría. 

2.  Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para 
obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores 
importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la 
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y 
de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, así como una evaluación de la 
presentación de los estados financierós en su conjunto. (Consideramos que nuestra 
auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

AGRICULTURA Y FUMIGACION AEREA S.A. (A.LF.A.) al 31 de diciembre del 
2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y prácticas contables, 

aprobadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

4. La crisis económica en Ecuador generada por factores naturales, políticos, sociales e 
iliquidez en sus mercados financieros, fue acentuada en el año 1999, sin embargo en el 
año 2000 la economía ecuatoriana presentó cierta estabilidad por la mejora en los 
precios del petróleo, reducción de porcentajes en tasas de interés y la dolarización de la 
economía. En razón de la crisis económica, el 9 de enero del 2000 el gobierno 
ecuatoriano decretó la dolarización de su economía adoptando el Dólar de los Estados 
Unidos de América, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se 
mantiene la incertidumbre económica del País la cual depende de las medidas que 

adopte el gobierno para su recuperación y reactivación, por lo tanto los estados 
financieros adjuntos deben ser leídos considerando estas circunstancias. 
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5. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compañía a 

partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados 
financieros en Dólares de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo 

dispuesto por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No. 17. 
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AGRICULTURA Y FUMIGACION AEREA S.A. (A.LF.A.) 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, maquinaria y equipos, neto 
Cuentas por cobrar a largo plazo 
Otros activos 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Porción corriente de obligaciones a largo plazo 
Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones a largo plazo 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Reserva legal y facultativa 
Reserva de capital 
Utilidades retenidas 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 
ACCIONISTAS 

CONTINGENTES 
o 

Ver notas a los estados financieros 
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Dólares) 

36,076 
466,284 
219,951 

722,311 

909,174 
1,403,020 

8,177 

3,042,682 

256,777 
747,228 
54,378 

1,053,383 

810,072 

1,868,455 

104,000 
23,263 

899,515 
147,449 

1,174,227 

3,042,682 

215,935 

  

 



AGRICULTURA Y FUMIGACION AEREA S.A. (A.LF.A.) 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

NOTAS 

INGRESOS: 

Fumigación aérea 

Venta de insumos 
Diferencia en cambio, neta 

Intereses ganados y otros 
Resultado por exposición a la inflación - REI 11 

TOTAL 

COSTO Y GASTOS: 

Costo de venta 

Gastos de administración 

Gastos financieros 

Depreciaciones 
Otros 

TOTAL 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 
25% IMPUESTO A LA RENTA 13 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

(Dólares) 

3,228,689 
370,584 
25,670 
11,876 
4,319 

3,641,138 

2,099,265 
986,462 
152,898 
162,084 

5,507 

3,406,216 

234,922 

(35,238) 
($52,235) 

147,449 

  

 



  

AGRICULTURA Y FUMIGACION AEREA S.A. (A.LF.A.) 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

Saldos al 1 de enero del 2000 

Utilidad neta del ejercicio 

Apropiación 

Efecto neto, NEC No. 17 año 2000 ( nota 11) 

Ajuste de año anterior 

Dividendos pagados a los accionistas 

Transferencia, requerida por la NEC No. 17 
(nota 11) 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 

Ver notas a los estados financieros 

  

      

Reserva Reserva por 
Capital legal y revalorización  Reexpresión Reserva Utilidades 

social_ facultativa del patrimonio monetaria  decapital retenidas Total 

. . . (Dólares). . . . 

104,000 8,495 340,763 0 0 183,551 636,809 

147,449 147,449 

14,768 (14,768) 0 

461,758 84,569 546,327 

12,425 ( 12,425) 0 

(156,358) ( 156,358) 

( 814,946) (__ 84,569) 899,515 0 0 

104,000 23,263 0 _0 899,515 147,449 1,174,22 
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AGRICULTURA Y FUMIGACION AEREA S.A. (A.LF.A.) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

  

  

(Dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 3,728,957 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,237,741) 
Intereses pagados ( 152,898) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 338,318 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Compras de propiedades, maquinaria y equipos, neto ( 130,578) 

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión ( 130,578) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Préstamos bancarios recibidos 415,477 

Cancelaciones (468,347) 
Dividendos pagados a los Accionistas ( 156,358) 
Diferencia en cambio 16,642 

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento ( 192,586) 

Aumento neto del efectivo 15,154 

Efectivo al inicio del período 48,971 
Efectos de las tasas de cambio ( 28,049) 

Efectivo al final del período __ 36,076 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



AGRICULTURA Y FUMIGACION AEREA S.A. (A.LF.A.) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Dólares) 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 147,449 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA 
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO 
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION. 

Ingresos o gastos que no originan entrada o salida de 
fondos: 

Depreciaciones 162,083 
Resultado por exposición a la inflación - REI ( 4,319) 

Subtotal 305,213 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Aumento en cuentas por cobrar ( 19,396) 

Aumento en inventarios ( 17,241) 
Aumento en gastos anticipados ( 33,814) 
Aumento en otros activos (408,260) 
Aumento en cuentas por pagar 509,316 
Aumento en gastos acumulados por pagar 2,500 

Subtotal 33,105 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 38,31 

Ver notas a los estados financieros 
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AGRICULTURA Y FUMIGACION AEREA S.A. (A.LF.A.) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

1. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

AGRICULTURA Y FUMIGACION AEREA S.A. (A.LF.A.) Fue constituida el 30 
de julio de 1985 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 10 de septiembre de ese mismo 
año en el Registro Mercantil. Su actividad principal es la fumigación aérea para toda 
clase de productos agrícolas. 

Base de presentación.- La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares de los 
E.U.A de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones especificas 
que no están consideradas en las NEC, se siguen las políticas o prácticas establecidas o 
permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Como parte del proceso de dolarización de la economía, la Federación Nacional de 
Contadores, con la aprobación de la Superintendencia de Compañías, emitió la NEC 
No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y 
convertidos de Sucres a Dólares de los E.U.A., moneda de curso legal adoptada en la 
República del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en consecuencia los estados 
financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2000 son reportados en Dólares 
de los E.U.A.. 

Aunque las NEC, requieren información financiera comparativa, los estados financieros 
adjuntos no incluyen este tipo de presentación, debido al cambio en la moneda de 
reporte ocurrida en marzo del año 2000, y en razón de que las normas vigentes y 
principalmente la NEC No. 17 no obliga a realizar ajuste alguno sobre períodos 
anteriores. 

El resumen de las normas y su aplicación a los estados financieros, es mencionado a 
continuación: 

Transacciones en moneda extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda 
extranjera fueron expresadas en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente 
en el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio originada 
por el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue 
llevada a los resultados del período en el cual variaron las tasas de cambio. 

Inventarios.- Están valorizados al método promedio y su costo no excede al valor de 

mercado. 

Propiedades, maquinaria y equipos.- Están registrados al costo de adquisición corregido 
monetariamente y por índice especial de corrección de brecha hasta el 31 de marzo del 

2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a Dólares de los E.U.A. a 

la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1,00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 
2000, son registradas al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos 
fijos son depreciados aplicando el método de línea recta considerando como base la vida 
útil estimada de estos activos, según los siguientes porcentajes anuales: 

Activos Tasas 

Edificios 5% 
Hangar 2% 
Instalaciones 10% 
Maquinarias y equipos 10% 
Muebles y enseres 10% 
Equipos de oficina y de comunicación 10% 
Vehículos 20% 
Equipos de computación 20% 

Las avionetas son depreciadas en base a las horas vuelo, estimadas en 28.557 horas para 
el fuselaje y 1.200 horas para el motor y la hélice. 

Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital 
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede 
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Reserva de capital.- Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorización del 
patrimonio y reexpresión monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del índice 
especial de corrección de brecha por la aplicación de la NEC No. 17 en marzo del 2000. 
La Superintendencia de Compañías no ha emitido normas especificas relacionadas con 
el uso de esta cuenta, para propósitos de capitalización, compensación o las previstas en 
caso de devolución a los socios o accionistas. 

Intereses.- Son registrados mediante el método del devengado y están originados en 
obligaciones a largo plazo y cuentas por cobrar a largo plazo. 

Participación de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, las 
sociedades pagarán a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional (nota 13). 

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de 
aplicación establecen que las sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad después 
del 15% de participación de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta (nota 
13). 

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE 
LOS E.U.A. 

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compañía fueron preparados 
en Dólares de los E.U.A., aplicando los procedimientos establecidos en la NEC No. 17, 

y consistió en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias del balance general al 31 
de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados financieros de esa fecha, 
una tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00. Los procedimientos de ajuste y 
conversión fueron los siguientes: 

   



12 

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES_ A DOLARES DE 
LOS E.U.A. (Continuación) 

- Corrección monetaria: Aplicada para reconocer la inflación, entre el 1 de enero 
del 2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflación de 
32.81%. Los efectos de la corrección monetaria de las cuentas de activos y 

pasivos no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, 
fueron registrados en los resultados del período en la cuenta “Resultado por 
Exposición a la Inflación — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue 
registrado en la cuenta de patrimonio “Reserva de Capital”. 

- Indice especial de corrección de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y 
pasivos no monetarios y patrimonio basándose en la variación porcentual del 
índice de devaluación acumulada y el índice de inflación acumulada, desde el 31 
de diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior 
hasta el 31 de diciembre de 1999, cuyo efecto fue registrado en la cuenta 
patrimonial “Reserva de Capital” y el efecto correspondiente al índice de brecha 
entre las tasas de inflación y devaluación desde el 31 de diciembre de 1999 hasta 
el 31 de marzo del 2000, fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta 
“Resultado por Exposición a la Inflación — REI”. 

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el período comprendido entre el 1 
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el año terminado el 31 de diciembre de 
1999, no están sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma. 

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en Dólares de los E.U.A. al 
31 de diciembre de 1999, la Compañía para propósitos de preparar los estados de 
evolución del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas 
revelatorias, asignó equivalentes en Dólares de los E.U.A. a los referidos saldos 

iniciales en sucres a la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00. 

  

CUENTAS POR COBRAR 
(Dólares) 

Deudores varios 152,123 
Compañías relacionadas: 
Camei Venezuela 40,040 

Camei U.S.A. 25,185 

Camei Ecuador 24,768 

Inmobiliaria Fatt 23,838 
Aquamil S.A. 22,244 
Agridole S.A. 15,616 
Camei Perú 15,440 

Compaena S.A. 9,772 

Otras 885 

Empleados 52,168 
Impuestos 43,742 
Clientes 26,661 

¡A 452,482 
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CUENTAS POR COBRAR (Continuación) 
  

Dólares) 

VMIONEN coooccconcnconnnnananononannonancnncnnncnnnananoncncnonnoronncorannonananannnorananonanrnnicanenicnness 452,482 

Anticipos a proveedores 4,568 
Otras 10,309 

Subtotal 467,359 

Menos: Provisión para cuentas incobrables ( 1,075) 

Total 466,284 
Deudores varios, incluye principalmente US$. 105,556 por la venta de certificados de 
depósitos restringidos emitidos por el Banco Unión S.A., y US$. 23,879 de anticipo del 
15% entregado a una inmobiliaria del Banco Bolivariano S.A. que financia la 
adquisición de bienes inmuebles para la Compañía. 

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas no generan intereses y no tienen fecha 
específica de vencimiento. Las correspondientes a clientes no generan intereses y 
tienen vencimiento máximo de 15 días. 

Durante el año 2000, el movimiento de la provisión para cuentas incobrables registró 
disminuciones (castigos) por US$. 536. 

  

INVENTARIOS 
(Dólares) 

Repuestos y accesorios 172,154 
Combustibles y lubricantes 47,797 

Total 21 1 

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO 

Durante el año 2000, el movimiento de las propiedades, maquinaria y equipos fue el 
siguiente: 

  

  

Saldos ————-—-_..... MOVIMIENTO. .... 
Ajustados Trans- Ventas Aplicación NEC Saldos 
al01/01/00 Adiciones ferencias y/o bajas Ajustes No. 17 (nota 11) al 31/12/00 

.... (Dólares) .... 

Terrenos 1,466 0 0 0 0 2,367 3,833 

Edificios 16,262 ( 28,053) 11,791 0 
Hangar 56,302 (6,381) 61,369 111,290 
Instalaciones 6,070 (6,070) 0 

Vehículos 38,885 2,240 (19,191) 2 35,934 57,870 
Avionetas 465,442 144,720 ( 125,892) (5.672) 365,688 844,286 
Maquinaria y equipos 84,384 739 (14,337) 13 100,980 171,779 
Muebles y enseres, 

eq. de ofic, y comunic. 61,129 6 (11,992) 55 74,980 124,178 
Equipos de computación 51,424 21,311 ( 18,825) 55,287 109,197 
Equipos en tránsito 10,636 225,013 (141,272) (15.005) 79,372 
Equipos de montaje $53 ( 8) 545 
Pozos de reciclaje 69,507 (53,594) 91,274 107,187 
Activo operación avionetas FN 5,277 (5,277) 0 
Otros activos 33 33 
Construcciones en proceso 5,785 0 0 (.__ 3,785) 0 0 0 

Subtotal 873,122 249,309 3,440 ( 295,397) (_ 20,574) 799,670 1,609,570 
Depreciación acumulada (__388,049) (162,083) 5,201 183,599 (344,064) 700,396   

Total 485,073 47,226 -—8,641 (106,798) (20,574) 455,606 ——202,174 
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CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

(Dólares) 
Compañías relacionadas y funcionario: 
Inmobiliaria Fatt S.A. 676,419 

Plantaciones Especiales de Cultivos Agrícolas Seleccionados 
Pecas S.A. 461,271 

Juan Martín Torres Bejarano 253,517 
Estudio Jurídico Torres €% Asociados 6,000 

Aquamil S.A. 5,813 

Total 1,403,020 

Cuenta por cobrar a inmobiliaria Fatt incluye préstamo por US$ 500.000 concedido con 
recursos que Pecas S.A. otorgo a A.I.F.A. S.A. según nota 9. 

Cuenta por cobrar a Pecas S.A. representan cargos por cancelaciones efectuadas a una 
institución financiera del exterior - Compañía Laad Américas S.A., por concepto de 
alícuotas semanales relacionadas con obligación a largo plazo mencionada en nota 9. 

  

CUENTAS POR PAGAR 
(Dólares) 

Alquiler de dos avionetas turbo a UBESA 279,266 

Proveedores 143,993 

Compañías relacionadas: 
Pecas S.A. 81,667 

Inmobiliaria Fatt 20,702 

Estudio Jurídico Torres € Asociados 8,173 

Impuesto a la Renta año 2000 52,235 
Acreedores varios 47,778 

Empleados y funcionario 29,253 
Impuesto y contribuciones 28,663 
Gastos del período anterior 22,211 
Gastos de luz y teléfono 10,339 
IESS 4,463 
Otras 18,485 

Total 747,22 

La Compañía UBESA es propietaria de dos aviones turbos trush, los cuales fueron 
entregados a A.I.F.A. S.A. según contrato de compra — venta suscrito en Guayaquil el 7 
de septiembre de 1999. Con relación a este contrato, A.I.F.A. S.A. se compromete a 
usar estas aeronaves, estando en proceso de definición el monto del costo de la hectárea 
por ciclo fumigado. 

Las cuentas por pagar a proveedores no generan intereses y vencen en 30 días, las 

cuentas por pagar a compañías relacionadas no generan intereses y no tienen fecha 
específica de vencimiento. 
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

15% Participación de trabajadores 
Beneficios sociales 

Intereses 

Total 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Compañía relacionada (PECAS S.A.) 
Saldo de obligaciones por US$. 618,375 pagaderas a 4 
años plazo, con vencimientos en enero y junio del 2004 
e interés del 14% anual. 

Banco Bolivariano S.A. 

Saldo de obligación por US$. 400.000 pagadera a 3 
años plazo, con vencimiento hasta octubre del 2003 e 
interés del 15% anual. 

Saldo de obligación por US$. 16.000 pagadera a 3 años 
plazo con vencimientos hasta septiembre del 2003 e 
interés del 16% anual 

Dole Fresh Fruit International, Limited 
Obligación por US$. 100.000 pagadera a 4 años plazo, 
con un año de gracia sobre el capital y vencimientos 

hasta diciembre del 2003 e interés del 10% anual. 

Subtotal 

Menos: Porción corriente de obligaciones a largo plazo, 
Banco Bolivariano S.A. y compañía relacionada. 

Subtotal 
Accionistas 
Otras 

Total 

15 

(Dólares) 

35,238 
12,206 
6,934 

54,37 

(Dólares) 

548,376 

382,183 

14,941 

100,000 

1,045,500 

(__ 256,777) 

788,723 
19,222 
2,127 

810,072 

Al 31 de diciembre del 2000, los vencimientos de las obligaciones a largo plazo 
incluyen dividendos por vencer por US$ 256,776 en el 2001; US$ 335,365 en el 2002; 

US$ 334,356 en el 2003 y US$ 119,003 en el 2004. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2000, el capital social de la Compañía está representado por 

2.600.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 0.04 cada una. 

 



10. 

11. 

12. 

16 

CAPITAL SOCIAL (Continuación) 

Al 26 de marzo del 2001, los asesores legales están tramitando ante la Superintendecia 
de Compañías, la conversión de Sucres a Dólares del capital suscrito y del libro de 
acciones y accionistas de la Compañía, de conformidad con lo establecido en la 
Resolución No. 00.Q.1.1.008 publicada en el R.O. No. 69 de mayo 3 del 2000. 

EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17 

El efecto en los estados financieros Al 31 de marzo del 2000, por la aplicación de la 
NEC No. 17, fue el siguiente: 

Resultado por Reserva por 

exposición revalorización  Reexpresión 
ala Inflación — delpatrimonio monetaria Total 

    

. - (Dólares). . . 

Inventarios 15,912 0 74,215 90,127 

Propiedades, maquinaria 
y equipos (nota 5) 106,983 0 348,623 455,606 

Otros activos 826 0 4,087 4,913 

Patrimonio (_ 119,402) 461,758 —(_ 342,356) 0 

Total 4.31 461,758 84,569  _550,646 
  

De acuerdo con los requerimientos de la NEC No.17, los saldos de las cuentas Reserva 
por Revalorización del Patrimonio (US$. 461,758, más saldo inicial y ajuste de año 
anterior por US$. 353,188) y Reexpresión Monetaria (US$. 84,569), son transferidos a 
la cuenta de patrimonio Reserva de Capital. 

CONTINGENTES 

A131 de diciembre del 2000, la Compañía mantiene los siguientes contingentes: 

(Dólares) 

Garantías bancarias 77,848 

Carta de crédito 71,153 

Garantías aduaneras 31,328 

Otras 35,606 

Total 215,935 

Garantía bancarias.- Incluye US$. 60,969 emitidas por el Banco Bolivariano S.A. a 
favor de Cervecería Nacional por concepto de fidelidad de servicios prestados por la 

Compañía relacionada -— CAMEI S.A. 

Carta de crédito.- Corresponde a carta emitida por el Banco Bolivariano S.A. a favor de 
Tecquimika por servicios prestados por la compañía relacionada —- CAMEI S.A, 
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CONTINGENTES (Continuación) 

Garantías aduaneras.- Representan garantías entregadas a la Corporación Aduanera 
Ecuatoriana — CAE, con relación al pago de impuestos en Regímen Especial de 
Admisión Temporal de motores y otros elementos de las avionetas de A.LF.A S.A. 

IMPUESTO A LA RENTA 

Al 26 de marzo del 2001, las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los 
años 1997 al 2000, no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La Gerencia 
considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no 
serán significativas. 

Al 31 de diciembre del 2000, la Compañía realizó la siguiente conciliación tributaria 
correspondiente al ejercicio económico 2000. 

(Dólares) 

Utilidad antes de participación de trabajadores e 
impuesto a la renta 234,922 

MENOS: 
15% Participación de trabajadores ( 35,238) 

MAS: 
Gastos no deducibles 9,256 

UTILIDAD GRAVABLE 208,940 

25% Impuesto a la renta (52,235) 

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promoción de la Inversión y de la Participación 
Ciudadana (TROLE II) derogó el 0.80% del ICC-Impuesto a la Circulación de 
Capitales. Sin embargo en circular de la misma fecha, el SRI - Servicio de Rentas 
Internas dispuso se continúe con la retención del impuesto exclusivamente hasta el 31 
de diciembre del 2000. Al 26 de marzo del 2001, la referida circular ha sido declarada 

inconstitucional por el Tribunal Fiscal Distrital de Quito y apelada por el SRI ante el 
Tribunal Constitucional, quien no ha emitido resolución al respecto. De existir tal 
resolución, el impuesto retenido en exceso podría ser objeto de devolución al 
contribuyente mediante tramite administrativo de pago indebido. 

A la fecha de este informe el Tribunal Fiscal Distrital de Guayaquil suspendió la 
Resolución No. 921 del SRÍ que obligaba a tributar sobre el efecto de aplicación de la 
NEC No. 17 registrado en el estado de resultados en la cuenta Resultado por Exposición 
a la Inflación — REI, sin embargo esta decisión fue impugnada ante el Tribunal 
Constitucional por el SRI y no ha sido emitida ninguna resolución final. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Durante el año terminado el 31 de diciembre del 2000, las principales transacciones con 
compañías relacionadas fueron las siguientes: 
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14. TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS (Continuación) 

15. 

  

Ingreso por Gasto por 

Servicio de Gastos Transporte Gasto por Gastos por 
fumigación legales aéreo asesoría alquiler 

. - (Dólares). . . 

Pecas S..A. 19,261 104,832 31,360 

Estudio Jurídico Torres £ Asociados 42,035 
Compaena S.A. 24,390 

CAMEI S.A. 150,584 

Pecas S.A. prestó servicio de asesoría técnica en la iluminación y demarcación de 
fincas, con el propósito de facilitar en mediano plazo la fumigación nocturna de las 
fincas. 

CAMEI S.A. prestó servicio de asesoría técnica sobre el contingente del año 2000 en 
los sistemas de computación. 

EVENTO SUBSECUENTE 

Al 26 de marzo del 2001, está en trámite ante el Congreso Nacional el proyecto de Ley 

de Reforma Tributaria, que entre otros aspectos prevé el incremento del IVA del 12% al 
15%. 

  

 


