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Sefiores:

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-
De mis considerq.ciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar el informe de los Estados Financieros auditados por
el pericdo correspondiente al afio 2014, de las Compaiiias:

ECO-CASA S.A. 'R.U.C. 0990774668001 Expediente No. 42731
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SS TEL S.A. Supersertel S.A,

Auditores Independientes

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Seflgres Accionistas de
ECO-CASA CASAS ECONOMICAS S.A.
Guavaaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ECO-CASA CASAS
ECONOMICAS S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014-2013 y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de los flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas
y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania sobre los estados financieros

2. lLa Administracidn de ECO-CASA CASAS ECONOMICAS S A, es responsable de |2
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas [nternacionales de Informacidn Financiera {(NIIF), y de su control interno
determinado como necesario por la Gerencia General, para la preparacion y presentacidn
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones importantes debido a fraudes o error

Responsabilidad del ouditon

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basades en nuestra auditorfa. MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
eticos vy planifiquemos v realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones importantes. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacidn del
riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros por fraude o errar, Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor foma en consideracion los controles
internas de la Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre el control interno
de |a entidad.

Una auditoria Incluye también la evaluacidn de principios de contabilidad utilizados
apropiadamente y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi comeo una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.




Opinidn:

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de ECC-CASA
CASAS ECONOMICAS 3.A, ol 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los arfio terminados es esa fecha de conformidad
cen Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF).

Asunto de énfasis

§- Sin que modifique nuestra opinidn, informamos la comparia al 31 de diciembre de
2014, la Comparnia no realizo la aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera por el afio 2014, por lo cual a dicha fecha no nos fue proporcionado la
conciliacién para nuestra revision.

Nl '
L) RSERTEL .5.A. Edwin Re¢es Navarrete

No. de Registro en la No. de Licencia
Superintendencia de Profesional CPA-32.774

Companias: SC-RNAE N° 2-780

Guayaquil, Ecuador
Abril 26 de 2015




ECO-CASA, CASAS ECONOMICAS S.A.

BALANCES GENERALES

{Expresados en USDélares)

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014-2013
NOT Al 31 de diciembre del
ACTIVO 2014 2013

Caja y Bancos 3 52.654 204.179
Cuentas por cobrar clientes 4 94,800 1.3268.757
Compadias relacionadas locales 4 2,830.688 1,329,071
Otras cuentas por cobrar 4 132.608 435.424
ilnventarios 8 2.924.061 1.086.9531
Inversiones 7 - £50.116
Gastos pagados por anticipados 4 363.340 272521
Total active carriente 5.467.151 5.205.019
Propledad, instalaciones y equipos 8 61.086 63.038
Propiedades de lnversitn =] 2.754.022 2,735.540
Otras actives 10 878.869 1.243.221

Total Activo 10.161.138 9.246.817

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO
Sobregiros bancarios 11 - 761.303
Cuentas por pagar locales 12 714417 291.692
Anficipe de clientes 12 2.182.688 693.291
Cuentas por pagar Rlacicnadas 12 1.051.657 958.758
Otras cuentas por pagar 12 - 801.047
Beneficios Sociales 12 45.332 95.468
Cuentas por pagar Rlacionadas Ext 12 4.588.616 -
Total pasivo corriente 8.583.711 3.600.558
Cuentas por pagar 13 377.603 4,522,358
Pasivo Diferidos 13 370,201 535.007
Ctros Pasivos no corriente 13 §2.937 133.128

Total Pasivo 9.394.453 8.791.052
PATRIMONIOD
Capital soeial 14 800 800
Apotes ful capitalizaciones 505.483 71,6892
Reserva Legal 22,725 22,725
Otras reservas 14,159 14.159
Resultade acumulado NIIF -12.908 -12.908
Resultados acumulados - 299,519
Utilidad del ejercicio 136.427 §59.777

Total Patrimonio 766.685 455.765
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 10.161.138 9.246.817

Vea notas a los estados financieros




ECE-CASA, CASAS ECONOMICAS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

{Expresados en USDélares)

ESTADO DE RESULTADOS Afios terminados al
31 de diciembre del
INGRESOS OPERACIONALES:; NOTAS 2014 2013
Ingresos 15 779.728 1.231.493
Costo de Venta 16 -15.142 -635.378
UTILIDAD BRUTA 764,586 £86.115
EGRESOS OPERACIONALES:
Gatos Generales -807.809 -570.044
QOtros Egresos ) -12.638
Otros Ingresos 16.363 67.075
-604.084 -502.969
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS 160.502 §3.146
Participacién a los trabajadores -24.075 -13.972
Impuesto a la renta -19.397

Reserva Legal -

UTILIDAD NETA 136.427 59.777

Vea notas a los estados financieros




Szldo a! 31 de diciembre de 2013
Transferencias en cuentas Patrimoniales
Resultado NIIF

Utilida de! ejercicio

Qtros {ransferencias y aportes

Saldo 2! 31 de diciembre del 2014

ECO-CASA CASAS ECONOMICAS S.A. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresados en USDélares)

Capital Reserva Aporte Futuras Otras Result, Acum.  Resultades Resultados Totales
pagado legal Lapilizaciones Reservas ntegra NIIF Acumulados del ejercicic
800 22725 71.653 14.159 -12.908 299.519 £9.777 455.765
5§9.777 -69.777 -
136.427 136427
533.780 -359.296 174.494
800 22.725 605.483 14.158 -12.808 - 136.427 766.686

Vea notas a los estados financieros



ECO-CASA CASAS ECONOMICASS A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresado en Dilares de Estades Unides de América

m
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efcctive Recibido de clientes {815.670)
Efzctive Pagade 2 Proveedores 1.613.763
Otras ingreso(egresos),nele 4.029
Efcctivo neto utilizado en Actividades de Operacién 302,122
FLLJOS DE EFECTEVO FROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de activos fijos,neto {2.242.028)
Aumenta Inversion en acciones -
Incremento de otros activos ¥ carpos diferido,neto -
Incrementa ¢uenta aceionistas -
Efectiva neto utilizado ca actividades de inversion !2.242.023)
FLUJOS DE EFECTIVO FROVENKIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Inversiones . 550,116
Sobregiros Bancarios -
Obligaciones Bancarias -
QObligaciones a Larpo Plazo 244475
Pago de divideados -
Increments de capital -
Ajuste patdimonio 533.790
Efcctivo Proveniente de Actividades de Finnnciamicnto, 1.328.351
Incremento ( Disminucion) de Efectivo (111.526})
Efective al inicio 204.179
EFECTIVO AL FINAL 92,654
CONCILIACHON DE LAUTILIDAD {FERGI DAY NETA DEL EJERCICIO
AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE QPERACHIN:
Utitictad neta del gjercio 160,502
Mis:
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD] FERDIDA) NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO KETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Amartizacion -
Provision cugnias incobrables -
Depreciacion 34411
34411

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS; ’
AUMENTOS:
ofros activos -
Cuentas por Cobrar {1.718.551)
Cuentas por cobrar compafias relacionadas 1.631.837
[nventarios (5.331)
Gastos anticipados -
Olras cuentas por cobrar 364.353
Cucntas por pagar (649.946)
Cuentas por pagar Relacionadas y accionisias -
Anticipos por pagar 1.489.397
Pasivos acumulados (504.601)

607.209
EFECTIVO NETO FROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION $02.122

Yea Notas a los Estados Financieros



ECO-CASA CASAS ECONOMICAS S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1. IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA COMPANIA.

ECO-CASA, CASAS ECONOMICAS S.A., {La compaiiia), se constituyd en el Ecuador
en Agosto 19 de 1985, en la Ciudad de Guayaquil, Su principal actividad operativa esta
dado por; la compra, venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles.

Capital Scocial
Al 31 de diciembre de 2014, el capital social estd constituido por 20.000 acciones
ordinarias y nominativas de de US$0.04 Clys. cada una. .

Al 31 de diciembre de 2014, el 100% del capital social de corresponde a:

« Pablo Ortiz San Martin 99.98%
s Pablo Ortiz Palacios 0.01%
* Jaime Ortiz Palacios 0.01%

2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS:

2.1. Preparacion de los estados financieros
Los estados financieros de la compaiiia comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2014, y 31 de diciembre del 2013, los estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados al
31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos Estados Financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de
Compariias del Ecuador

2.2. Bases de Preparacién
La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF, requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones con el propésito de determinar la valuacion
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, las estimaciones estuvieron basadas en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales,

2.3. Responsabilidad de la Informacion
La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Gerencia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su fotalidad los
principios y criterios incluidos en las Normas Intemacionales de Informacion
Financieras para pequefias y medianas empresas.

2.4. Aprobacion de los Estados Financieros.-
Mediante Reselucion N° SC.ICI.CPAIFRS.G11.010 del 11 de octubre del 2.011, se
emite el reglamento para [a aplicacién de las Normas Internaciconales de Informacién
Financieras NIIF completas y para Pymes, segun el articulo tercero se sustituye el
numeral 3 del articulo primero de la Resolucion N°0B8.G.DSC.D10, estableciéndose
tres condiciones para la aplicacion de las NIIF para pequefias y medianas empresas,




ECO-CASA CASAS ECONOMICAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

2.5. Provision para cuentas dudosas.-
La provision para cuentas dudosas es calculada en base a los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anélisis de la
posicidn financiera actual de la contrapartida, para el efecto la compania determina la
provision a razén del 1% anual sobre las facturas por cobrar en el gjercicio impositivo.

2.6. Clasificacion de las cuentas
Los aspectos mas relevantes de cada calegoria aplicable a la compafiia se describen a
cantinuacion.

a) Efectivo en Caja y Bancos.-
Efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos financieres liquidos, el efectivo en
caja y depdsitos a la vista en bancos. Estas partidas se reconocen al costo historico.

b) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, de cobros fijos o
determinables, surge cuando la compariia provee dinero, anticipos, ventas o servicios a
un deudor.

c) Inventarios.-

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta,

La Companiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final
del periodo, constifuyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
defado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir
el valor de la misma.

d) Propiedades y Equipos.-
Medicion en el Momento del Reconocimiento.-

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicion o construccion.

El costoe comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento

Segln lo previsto por la gerencia. Adicionalmente, se considerard los costos por
préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su
uso o venta.




ECO-CASA CASAS ECONOMICAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Los costos de ‘ampliacién y mejoras gue representen un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisites de recaneccerlo corno activa.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en l0s resultados integrales
del periodo en que se incurren.

d) Método de Depreciacion, Vidas Utites y Valor Residual.-

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, la vida util estimada y el método de depreciacién son revisadas
al final de cada ario, siendo el efecto de cualquier cambkio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

Estimpciones Contables.-

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos.-

La vida Uil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada arfio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas tiiles usadas en el cleulo de la depreciacién son como sigue;

Activos Tasas

Edificios 5%

Equipos de Oficina 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacion 33%

e) Retiro o Venta de Propiedades y Equipos.-

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan  como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del pericdo en que se incurren. El valor en libros de los
actives se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro.

f} Propiedades de Inversidn.-

Las propiedades de inversion son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias
o ambas (incluyendo las propiedades de inversidén en construccion para dichos
propésitos) v se miden inicialmente al costo, Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversién son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas
que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se
incluyen en los resultados del periodo en que se eriginan.

g) Otros Activos.-

Los ofros activos representan acciones y participaciones que la compariia tiene con
compafifas relacionadas

10




ECO-CASA CASAS ECONONMICAS S8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

h) Beneficios a Empleados.-

Jubilacién Patronal.-

De acuerdo al cédigo de trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios a mas
presten sus servicios continuos © interrumpidos a la Compariia, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacién que le correspenden en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El resultado que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan a los resultades del pericdo en base a los correspondientes
calculos matematicos actuarial determinado por un profesional independiente,

Bonificacion por Desahucio.-

De acuerdo con el Cédige de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn
laboral por desabhucio solicitado por el empleador o por el frabajador, la Compariia
pagaré a los trabajadores el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio,

Jubilacién y Desahucio.- ,

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
es determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones usadas para propdsitos de los célculos actuariales fueron realizadas
por un profesional independiente

i) Participacion de Trabajadores.-

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus
empleados el 156% de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados integrales del pericdo en que se devenga.

j) Reserva Legal.-

La Ley de Compariias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de
la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas
incurridas.

k) Reconocimiento de Ingresos.-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compania y el monto pueda ser medido
confiablemente, independiente del momento en que e} pago sea realizado.

Los ingresos provenientes de setvicios son registrados en el momento de prestar los
servicios.

1) Costos y Gastos.-
El costo de ventas se registra cuando se eniregan los hienes, de manera simulténea
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

11




ECO-CASA CASAS ECONOMICAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

CAJA BANCOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:;
Al 31 de diciembre del

2014 2013
Caja 20.964 19.114
Bancos 71.690 185.065
92.654 204.179

Los saldos de las cuentas corrientes fueron revisados contra los Estados de cuentas
Bancarios, determinandose el registro conciliatorio de todas las transacciones y la
razonabilidad de sus saldos al cierre del ejercicio auditado,

4.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dictembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Ctas por cobrar Relacicnadas locales 2.839.688 1.329.072
Ctas por cobrar no relacionados locales 94.800 1.332.731
Ofras Cuentas por cobrar 132.608 435.424
3.067.096 3.097.227
Cuentas por cobrar varias .
Impuestos y Gastos Anticipados 383.340 272.521
Provisién para cuentas por cobrar (0.00) {5.975)
Total Neto 3.450.436 3.363.773

Las cuentas por cobrar con compaiiias relacionadas se originan por concepto de
transferencias, prestamos, ventas y alquiler de oficinas y locales. Siendo sus
principales deudores a las Compaiiias Siselec $540.497, Rcgniton S.A $1.502.933
Moretan S.A. $184.464 y Hormipostes S.A. $169.945. etc. Las cuales no tienen fecha
especifica de vencimiento y no general intereses.

La cuenta por cobrar clientes, representa facturas por cobrar por concepto de arriendos
y ventas de inmuebles.

Impuesto y gastos anticipados: comprende Créditos tributarios a favor del sujeto pasivo,
por Renta de afios anteriores $169.792, Impuestos retenidos 8% $54.832 valores
considerada en declaracion 101 del afio 2014, y retencidn e [VA en compras de bienes
y servicios del periodo.
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5.-

ECO-CASA CASAS ECONOMICAS S.A,
NOTAS A LOS ESTADOCS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

PROVISION PARA CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2014, la compafila considera que no es necesario realizar
provisiones gue cubran las eventuales pérdidas que puedan derivarse por la falla de
recuperacion de sus cuentas por cobrar.

Cuentas por

Cobrar
Saldo al 1-01-14 (5.975)
Ajuste 0
Castigos (5.975)
Saldo al 31-12-14 (0)

6.- INVENTARICS:

7)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Inventarios de inmuebles 1.086.951 1.086.851
Construcciones en curso 1.831.779 0
Otros 5.331 4]
2.924 081 1.086.951

Inventario de inmuebles: Representan bienes destinados para la venta, entre los
principales bienes inmuebles tenemos: Solar 22 mz-g tornero 2, Dpfo. loira 2 casa del
Rio, Dpto. 203 Aldalila Salinas, Bodega 47 CC Al bodegas, Bodega 48 CC Al bodegas,
Suites §-0-66 Estado Bee. Pichincha, Condado Vicolingi MZ 11 SL 12

Construcciones en curso: Esta constituido por los costos incorporados en el bien para
ser puesto en venta, entre los mas importantes: El Condado Vicolinci $509.725, Costa
Real $631.986 Obra el batan $40.700

INVERSIONES CORREINTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

2014 2013
Paliza Acum. BRADIL S.A. 0.00 50.1186
Banco del Pichincha 0.00 500.000
0.00 550.116
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8.- ACTIVO FIJO:
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Saldo al Adiciones Reclasificacién  Saldo al

31-12-2013 31-12-2014
Equipos de Computacién 310 1.346 1.656
Edificios 0 t]
Equipo de oficina 5.98% 1.178 7.165
Vehlculos 119.748 14.017 133,765
Muebles y Enseres 3.718 0 3.718
Sub total 125,765 16.539 146,304
Menos: Depreciacién Acumulada -66.727 -18.481 -85..208

Totales 63.038 -1.942 61.096

La cuenta de activos fijos ha tenido incremento originados por la compra de un TV.
Plasma de 60" $1.347 compra de de acondicionador de aire $1.176 y, compra de un
vehiculo Chery Vans $14.016

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia ajusto sus valores que por efecto de la
depreciacion en exceso en arios anteriores, esto ocasiona un ajuste en la depreciacin
acumulada.

9.- PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Saldo al Adiciones Reclasificacién Saldo al

31-12-2013 31-12-2014
Fropiedades de Inversién 2.768.397 2.768.397
Menos Dep acum Prop de Inv, -32.857 18,482 -14.375
Totales 2.735.540 18.482 2.754.022

Propiedades de inversion representan terrenos y edificaciones mantenidas por la
Compariia para obtener rentas, plusvalia, etc. Se registran las siguientes inversiones;
Terreno el colorado Mon $541.859.44. Solares 1-2 y 3 de la Urbanizacion Sta. Cecilia
$210.000 Solar 2 Mz 18 Puerto Hondo. Solar 212-A Comunas casas viejas.

10. ACTIVOS A LARGO PLAZOQ:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del
2014 2013
Otros activos a Largo Plazo §78.869 1.243.221
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Representa inversiones en acciones en companias relacionadas $589.131,00 compaiia
Farinsa S.A. $520 Paneles Electricos S.A. $587.312, Mercuba S.A 3500 y, Ecuagas
5.8. $799 vy, Anfticipo a Proveedores $289.737 valores entregados por concepto de
anticipo para la construccidn de obras en preceso.

11. SOBREGIRO BANCARIO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Sobregiro Bancario 0.00 761.303
0.00 761.303

12, CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Proveedores Locales no relacionada 714.417 291.692
Cuentas por pagar accicnistas 0 337.881
Proveedores relacionadas del Ext 4.588.616 0
Proveedores Relacionados Locales 1.051.657 618.877
Anticipo Clientes 2.182.688 £93.291
Otras cuentas por pagar 0 801.047

8.537.378 2,742,788

Provee locales no relacionados: por concepto de compra de materiales e inventarios

Por pagar Proveedores relacionados del exterior. Bemann Overseas Coor. Compra de
Inventarios.

Proveedores relacionados locales: Préstamos y anticipos entre relacionadas entre las con
Pafiias: Inproel $739.217 Marian S.A. $56198, Feriticor $97.698.
Préstamos, no generan intereses,

Anticipo de clientes; por compra de bienes inmuebles, bajo la politica de crédito directo,
Incluye a: Aguirre Toya Manue! $212.987, Bastias Pino Juan $57.000, Delgado

Cantos Ivan $64.796, Gonzales Ortiz Boris $51.709, LPGAS S.A.$ 176.340,

M Reyes y Asociados $148.192, Ollague Murillo Kleber $232.700

IMPUESTOS, PROVISIONES Y BENEFICIOS DE LEY
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Impuestos y retenciones 1.761 19.397
Provisiones de Ley 20.496 83.099
Participacion Trabajadores 24.076 13.972
46.333 96.468
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Impuestos comprende retenciones en la fuente e IVA del periado.
Provisicnes de ley; Decimos tercero, cuarto, vacaciones, fondo de reserva.
Participacion trabajadares utilidades del periodo actual.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:
Al 31 de diciembre del

2014 2013
Cuentas por Pagar 377.603 4,522,368
Pasivos diferidos 370.201 535.007
Otros Pasivos 62.038 133.128
810.742 5.190.493

Cuentas por pagar accionistas, por concepto de dividendos

QOtras provisiones, cansidera los calculos actuariales por el afioc 2014. Provision para
jubilacién del personal, Desahucio e indemnizecién laboras, se dispone de un estudio
actuarial actualizado realizado por un profesional independiente, calificado por el ente
regulador quien determino la provisidn para el paricdo 2014.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiila al 31 de diciembre del 2014 y
2013 representa 20.000 Acciones nominativas al valor nominal US$0.04 cada una,
siendo sus accionistas la Juan Pabio Ortiz Palacios, Pablo Ortiz San Martin, Jaime Oriz
Palacios. Los mismos que se encuentran domigiliados en Ecuador. Al 31 de diciembre
del afio 2014, el capital de la compariia es de US$800.

Reserva Legal:

De acuerdo con las leyes vigentes, La Ley de Compafifas, las Compafiias Anénimas
deban destinar por lo menos el 10% de sus utiidades liquidas anuales a la reserva
legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumento de capital o para absorber pérdidas, al 31 de
diciembre de 214, la reserva constituida comprende $§22.724.

Aportes futuro aumento de capital;

Corresponden a valores entregados por el accionista de la empresa para aumento de
capital, al 31 de dicietnbre de 2014 se registro como aporie 10s resultados acumulados
que se mantenian al 31 de diciembre de 2013

Resultados Acumulados

La cempafiia no presenta al 31 de diciembre de 2014, efecto alguno de la aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera por el afio 2014, peor lo cual a
dicha fecha no nos fue proporcionado la conciliacion para nuestra revision.
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INGRESOS POR VENTA:

Durante el aiio 2014, la Compafiia ha tenido ingreses originados por las ventas de
inmuebles por $779.728

GASTOS OPERACIONALES:

l.os gastos operacionales representan $$607.809 propio del giro del negocio y, se
reconocen a medida de que son incurridos dentro del periodo al que corresponde,

PARTICIPACIONES A EMPLEADOS E IMPUESTOS:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compatfiia debe distribuir gl 15% de su
utilidad Ifquida anual, antes del impuesto sobre la renta, entre sus trabajadores

IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 22% sobre la utilidad tributable anual, en el
caso que se reinviertan las obtendra una reduccion del 10% en la tarifa del impuesto a
la renta sobre el monto reinvertido. La base de este calcule para el 2014 se determingd
como sigue:

Utilidad antes de impuestos y participaciones 160.502
Menos: 15% Participacion a frabajadores (24.075)
Base para el calculo de provisién impuesto a la renta 136.427
Mas: Gastos no deducibles 11.338

Base imponible e impuesto a la renta 147.765

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre Diciembre 31, 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros (Abril 26
de 2015) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se han revelado en los mismes y que ameriten mayor exposicion.
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