ECON. FELIPE E. BLANCO MUNOZ
Auditor Externo SC-RNAE N° 065

Guayagquil, Septiembre 15 del 2016

Sefiores.

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS EXP. #42722

Ciudad.-

Estimados sefiores:

JAdjunto se serviran encontrar el informe de Auditoria Externa, sobre los Estados

Financieros de la Compafiia AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A., por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2014.

Atentamente, By S UPERITENDENCIA
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ECON. FELIPE E. BLANCO MUNOZ
Auditor Externo SC-RNAE N”° 065

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Guayaquil, mayo 10 del 2016

A los sefiores Accionistas de:
AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.
1.- Informe sobre los Estados Financieros.

Participo a ustedes que he auditado los estados financieros adjuntos de AGRICOLA
GANADERA VALLE BUCAY S.A. que corresponden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2.- Responsabilidad de 1a Administraciéon por los Estados Financieros.

La preparaci6n y presentacién razonable de estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF y del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros estén libres de errores materiales debido a
fraude o error.

3.- Responsabilidad del Auditor.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los referidos estados financieros en
base a mi auditoria. Mi Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y luego planifique y
realice la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Estos procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros por fraude o error. Al realizar esta evaluacion de riesgo, el
auditor considera los controles internos relevantes a la presentacion y preparacion razonable de
los estados financieros de la Compatfiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién que las
politicas contables utilizadas son apropiados y que las estimaciones contables utilizadas son
razonables, asi coma una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
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ECON. FELIPE E. BLANCO MUNOZ
Auditor Externo SC-RNAE N° 065

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar mi opinidn calificada de auditoria.

4.- Bases para calificar Ia opinion.

Al 31 de diciembre del 2014, no presencie la toma del inventario fisico que se indica en las
notas 2.7 y 6 a los estados financieros adjunto por $120,125.68 cuyos montos inciden en la
determinacion del costo de venta del producto vendido, ya que esa fecha fue anterior a aquella
en que inicialmente fui contratado por la Compafiia y no pude satisfacerme de las cifras
incluidos en los inventarios por medio de otros procedimientos alternativos de auditoria.

5.- Opinién Calificada.

En mi opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 4 de bases para
calificar la opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos ios
aspectos materiales, la posicién financiera d¢ AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY
S.A., al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF para Pymes.

Atentamente,

Ec6fi. Felipe E. Blanco Mufioz
S€= ; C.P.A. 11685
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2014 2013
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo 25-4 30,233.15 29,631.46
Cuentas por cobrar 2.6.1-2.6.2-2.8-2.9-5 319,001.29 092,742 41
Inventarios 27-6 120.125.68 300.763.44
Total del activo corriente 469,360.12 423,137.31
ACTIVO FIJO
Propiedades y equipos 2.10-7 1,446,233.83 1,421,341.07
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar relacionadas 2.6.1-8 410.345.30 0.00
TOTAL DEL ACTIVO 2,325,939.25 1,844,478.38
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar proveedores 2.6.3 162,376.00 190,310.18
Gastos acumulados por pagar 2.11-2.13-11 80,302.16 59,364.14
Impuestos por pagar 2.12-2.13-12 33,053.88 13,417.80
Otras cuentas por pagar 0.00 114,000.00
Total de pasivo corriente 275,732.04 377,092.12
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar relacionadas a largo plazo  2.6.3-14 1,467,530.55 258,801,58
Cuentas por pagar a largo plazo 15 .00 795.848.24
Total de pasivo no corriente 1,467,530.55 1,054,649.82
TOTAL DEL PASIVO 1,743,262.59 1.431,741.94
A e @%
Ab. Anatolia C. Vargas Hernandez Ing. Hugo A. Sisalima Tules
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

T.as notas exnlicativas anexadas T al 23 son narte integrante de los estados financieras
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2014 2013
PATRIMONIO
Capital social 16 800.00 800.00
Reserva legal 18 400.00 400.00
Utilidad acumulada de ejercicios anteriores 88,164.89 10,430.94
Pérdida acumuladas de ejercicios anteriores (1,044,052.44) (1,044,052.44)
Reserva acumulada Adop. NIIF primera vez 20 1,367,423.99  1,367,423.99
Utilidad del ejercicio 169,940.22 77.733.95
TOTAL PATRIMONIO NETO 582,676.66 412.736.44
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,325,939.25 1,844,478.38
Ab. Anatolia C. Vargas Hernandez Ing. Hugo A. Sisalima Tules

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son parte inteerante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2014 2013

INGRESOS -

Ventas netas 216 1,624,298.04 922,510.83

Oftros ingresos 1.431.13 0.00

TOTAL DE INGRESOS 1,625,729.17 922,510.83
MENOS COSTOS Y GASTOS VARIOS 2.17-22

Costo de venta (1,303,993.55) (780,295.32)

Gastos administrativos (65,466.15) (8,448.54)

Otros gastos varios ___0.00 (10,560.38)

Utilidad antes Participacion Trabs. E.1. Renta 256,269.47 123,206.59

15% Part. trabajadores 2.11 (38,440.42) (18,480.99)

Impuesto a la renta 21 (47.888.33)

(26.991.65)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 169,940.22 77,133.95
UTILIDAD POR PARTICIPACION 17 212.4253 97.1674

T

-

Ab. Anatolia C. Vargas Hernéndez

Ing. Hugo A. Sisalima Tules

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte integrante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

RESULTADO

DETALLES SoctaL | IEGAL | ACUMULADOs | ACUMULADOT | runigig

Saldo al 1° de Enero del 2013 800.00 400.00 (1,033,621.50) 1,367,423.99 335,002.49
MOVIMIENTOS ANO 2013

Utilidad del gjercicio 2013 77,733.95 77,733.95
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 800.00 400.00 (955,887.55) 1,367,423.99 412,736.44
MOVIMIENTOS ANO 2014

Utilidad del ejercicio 2014 169,940.22 169,940.22
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 800.00 400.00 (790,947.33) 1,367,423.99 582,676.66

N

Abog. Anatolia C. Vargas Hernéndez
GERENTE GENERAL

Ing. Hugo A. Sisalima Tules
CONTADOR GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 - 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2014
USS
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Valores recibidos de clientes 1,432,740.26
Efectivo pagado a proveedores, gastos, empleados, 1. renta (1,386,884.70)

1.431.13

Otros ingresos
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
operacién

47,286.69

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos, neto

46.685.00
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de (46,685.00)
inversién
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario 0.00
Pago de sobregiro bancario a largo plazo 0.00
Ajuste neto al patrimonio 0.00
-Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 0.00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes
de efectivo durante el afio 601.69
Mas efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 29.631.46

2013
USS

893,376.45
(824,208.35)
— 000

69,168.10

(6,000.00)
6,000.00

0.00
(33,536.64)
0.00

(33.536.64)

29,631.46
0.00

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

M&w

30,233.15

@

29,631.46

Ab. Anatolia C. Vargas Hernandez
GERENTE GENERAL

Ing. Hugo A. Sisalima Tules
CONTADOR GENERAL

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte inteerante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AlL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 - 2013
( Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica )

2014 2013
. US$ _USS

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad y/o pérdida del ejercicio 169.940.22 77,733.95
Mis:
Ajustes para conciliar la atilidad del ejercicio con el
efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
operacién
Depreciacién 21.792.24 16.740.63
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobrar (226,258.88) (36,474.31)
Cuentas por cobrar relacionadas a largo plazo - (410,345.30) 637,758.51
Inventarios 180,637.76 (48,751.22)
Otras cuentas por pagar (114,000.00) (14,500.00)
Cuentas por pagar provegdores (27,934.18) 148,477.17
Otras cuentas por pagar a largo plazo 412,880.73 (741,294.61)
Gastos acumulados por pagar 20,938.02 16,420.55
Impuestos por pagar 19.636.08 13.057.43
EFECTIVO NETQO PROVISTO (UTILIZADO) {144.445.77) __(25,306.48)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

A $
ACTIVIDADES DE OPERACION —47.286:69 69.168.10

Qe @
Ab. Anatolia C. Vargas Hernandez Ing. Hugo A. Sisalima Tules
GERENTE GENERAL CONTADQR GENERAL

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte integrante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

1.- INFORMACION GENERAL.

La compafiia AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A., de nacionalidad ecuatoriana,
estd constituida en el Ecuador ante el Notario Segundo del cantén Guayaquil, el 26 de marzo
del afio 1985, e inscrita de fojas 20,821 a 20.841 namero 4.249 del Registro Mercantil del
cantén Guayaquil y anotado bajo el nimero 6.263 del Repertorio el 30 de mayo de 1985.

El objetivo principal de la Compafiia es dedicarse en la forma més amplia al cultivo,
comercializacién y exportacion de toda clase de productos agricolas, a la crianza y/o engorde
y/o desgolle de ganado de todo tipo. '

Las Oficinas de AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A. estan ubicadas en la ci’udad
de Guayaquil, ciudadela Urdesa Central, Circunvalacién Sur #209 Interseccién: Calle Unica
diagonal al Jardin de Infantes Burbujitas.

Al 31 de diciembre del 2014 el personal total de la Compafiia es de 48 empleados y
trabajadores que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la Compafiia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia.

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS.

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades NIIF para las PYMES.

2,2 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte inteerante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Continuacion)

El valor razonable a efectos de medicién y/o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2 seccién 11 para las
PYMES, y las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de Ia NIC 2 seccidn 13 para
PYMES o el valor en uso de la NIC 36 seccion 27 para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
2.3 Bases de presentacion

Los estados financieros de la compaifila estdn presentados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financieras para pequefias y medianas entidades NIIF para las
PYMES, emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en inglés).

En la Repiblica del Ecuador las NIIF completas o NIIF para las PYMES son obligatorias a
partir del afio 2010 siguiendo cronograma de aplicacion expedida por la Superintendencia de
Compatiias, que es cumplida por las entidades sujetas a control y vigilancia. Este cronograma
prevé que hasta el afio 2012 todas sociedades ecuatorianas elaboren y presenten estados
financieros de acuerdo con NIIF completas o NIIF para las PYMES que depende de ciertas
caracteristicas financieras y operativas determinadas por el Organismo de Control. Con base a
lo mencionado, la Compafifa implemento legalmente las NIIF para las PYMES a partir del
ejercicio econdémico 2012 (periodo de transicion el ejercicio econdémico 2011) y su aplicacién
ha sido uniforme desde ese afio y siguientes, incluyendo el ejercicio econédmico concluido el 31
de diciembre del 2014.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la presentacion de
los estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF para las
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte inteerante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Continuacioén)

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros estan expresados en dolares de los Estados Unidos de América moneda
adoptada por la Repiiblica del Ecuador como resultado del proceso de dolarizacién de la
economia en marzo del 2000, a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de
curso legal y consecuentemente la moneda funcional del ambiente econémico que opera la
Compaiiia, y la moneda de presentacion de las pamdas incluidas en los estados financiero es el
dolar de los Estados Unidos de América.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos en entidades
financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de 3
meses 0 menos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacién financiera. El efectivo disponible se contabiliza a su valor nominal, y se sub
clasifica en el siguiente componente:

2.5.1 Bancos

Se considera como bancos todos los ingresos en efectivos, cheques o transferencias bancarias
que obtienen la compaiifa como consecuencia de las operaciones diarias del negocio. Referente
a egresos corresponden a giros de cheques para pagos a proveedores, servicios basicos, sueldos,
etc.

2.6 Activos y pasivos financieros

La compaiifa clasifica sus activos en instrumentos financieros no derivados que consisten en
cuentas por cobrar clientes y préstamos, y en cuentas por pagar vigente hasta su vencimiento,
inicialmente se registran su valor razonable. Un activo financiero se da la baja cuando el
derecho contractual de la compafiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero caduca, o
cuando es transferido el activo financiero de la compafiia a otra parte sin mantener el control
sustancial de los riesgos y beneficios del activo. Con respecto a los pasivos financieros, la baja
se la reconoce cuando la obligacién expira o es cancelada, la clasificacién depende del
proposito con el que se adquieran. La administracién determina la clasificacién de sus activos
y pasivos financieros en el momento de su reconocimiento inicial.

A continuacion se presenta el siguiente detalle:

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte inteerante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Continuacion)
2.6.1 Cuentas por cobrar clientes y otras

* Las cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables
y son registradas a su valor nominal, dado el corto plazo en que se materializa la recuperacién
de ellas.

** Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas corresponden a montos adeudados por
préstamos en efectivo y por venta de bienes, estan registrados a su valor nominal y no generan
intereses.

2.6.2 Préstamos

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con cobros fijos o determinables
entre las partes interesadas, se incluyen en activos corrientes con vencimiento menor a 1 afio y
con vencimiento mayor a un afio desde de la fecha del balance que se clasifica como activos no
corrientes.

2.6.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

* Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados por pagos determinables. El periodo de crédito promedio para la compra de bienes y
servicios es de 30 a 90 dias y no devengan intereses.

** Las cuentas por pagar con relacionadas corresponden a obligaciones de pagos adquiridas
por préstamos en efectivo, estan registradas a su valor nominal y no generan intereses.

2.7 Inventario

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable el menor, el costo se
determina por el método promedio ponderado. El costo de adquisicion de los inventarios
comprende el precio de compra, transporte y otros costos directamente atribuible a la
adquisicién de los bienes, los descuentos por rebajas comerciales son deducidos para
determinar el costo de adquisicién. Los inventarios de la compaiiia estan clasificados en
productos en proceso, materia prima, fungicidas y herbicidas, combustibles, lubricantes y
aditivos, repuestos y otros insumos.

2.8 Pagos anticipados
Corresponden anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liquidados en

funcién de la entrega del bien o servicio soportando la respectiva factura: asi como la porcion
corriente de los beneficios a empleados diferidos.

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte inteerante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Continuacion)
2.9 Activos por impuestos corrientes

Se registran los impuestos corrientes todos ellos créditos de tipo fiscal a ser utilizados en las
liquidaciones de los impuestos causados en el periodo corriente ya sean estos por el
correspondiente anticipo al Impuesto a la Renta.

2.10 Propiedades y equipos

El costo de propiedad y equipos comprenden su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo. Los gastos posteriores a la compra son
capitalizados cuando se estima beneficios futuros para el giro del negocio, los desembolsos
posteriores por reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

La compaiifa considera como propiedades y equipos a todo bien que le sirve para obtener
beneficios econdmicos en el futuro a la empresa y que el costo pueda ser medido con fiabilidad
de acuerdo al tipo de activos, todas aquellas propiedades y equipos que no cumplen con estas
condiciones sefialadas anteriormente la considera como gastos.

2.10.1 Método de depreciacion, vidas itiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, basada en la vida 1til de los activos fijos, sin considerar valores residuales. La vida
util estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto,
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.10.2 Pérdidas o ganancias per ventas de propiedades

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se liquidan contra los
resultados del ejercicio.

2.11 Participacién de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con el codigo de trabajo, la Compaiifa debe registrar el 15% de su ganancia antes
de la deduccién de impuesto a la renta para ser repartido entre sus trabajadores, es registrados
con cargo a los resultados del ejercicio en que se devengan, con base a las sumas por pagar
exigibles.

2.12 Provisién impuesto a la reata

La provisién para el impuesto a la renta, se calcula aplicando la tasa del 22% sobre la base

imponible, y se carga a los resultados del afio en que se devenga, con base en el impuesto por
pagar exigido.

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte integrante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

{Continuacion)

2.13 Impuestos y beneficios sociales

Los impuestos representan una obligaci6n a cancelar a la administracion tributaria, liquidados
de manera mensual segin las disposiciones y reglamentos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas, y los beneficios soctales son reconocidos por el método del devengado y
estidn basados por obligaciones producidos por eventos pasados y lo ordenado por el Codigo
del Trabajo y Leyes y Reglamentos de fa Seguridad Social (IESS).

2.14 Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias estdn registradas con bancos y otras instituciones financieras
locales con plazo de vencimiento corriente y Ilevado al costo amortizado utilizando tasas
efectivas. En esta cuenta también se incluyen los sobregiros bancarios.

215 Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la
compafiia puede otorgar.

2.16 Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de Ia venta de bienes deben ser reconocidos cuando
cumplen cada una de las condiciones de venta.

= Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser movidos
con fiabilidad. _

= La compafia no conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los servicios
vendidos, ni retiene el control efectivo sobre los mismos.

» La compaiifa con la venta transfiere al comprador todo riesgo de tipo significativo.

= Los ingresos ordinarios como resultados de la venta de servicios pueden medirse con
fiabilidad.

2.17 Costos y gastos
Los costos y gastos son registrados al costo histdrico. Estos costos y gastos son reconocido a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha que se haya realizado el pago y
son registrado en el periodo mas cercano que se conoce.

1.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte inteerante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

{Continuacion)

3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos

finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de
la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (2.5)

2014 2013
US$ US$
Caja chica 1060.00 0.00
Banco de Machala Cta. Cte. # 1070732250 30,133.06 29,631.46
N/C recuperacion del IVA 0.09 0.00
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVANTES .
EFECTIVO 30,233.15 29.631.46

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los bancos locales representan saldos en cuentas

corrientes, los cuales no generan intereses.

5.- CUENTAS POR COBRAR

2014 2013
USs USS
* Anticipo a proveedores 2.8 21,809.88 12,454.64
**Clientes no relacionados 2.6.1 247,401.27 68,915.60
Empleados 262 737.32 448 83
Impuestos anticipados 29 49.052.82 10.923.34
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR 319,001.29 92,742.41

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte inteerante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Continuacién)

'*Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2014, incluyen principalmente importes
entregados a proveedores locales para 1a compra de bienes o entrega de servicios, los cuales
son liquidados en un periodo promedio de 90 dias.

** Clientes no relacionados por cobrar.- Las cuentas clientes no relacionados por cobrar
corresponden a la venta de bienes, cuyos saldos son ratificados mediante el muestreo y
analisis de las cuentas.

La administracién de la Compaiiia considero que no era necesaria una provision para cuentas
incobrables para cubrir riesgo de su cuenta por cobrar.

6.- INVENTARIOS (2.7)

2014 2013

US$ USS
Productos en proceso 76,51099  291,749.21
Materia prima 4,780.98 9,014.23
Fertilizantes 10,035.38 0.00
Fungicidas, herbicidas e insecticidas 6,832.34 0.00
Lubricantes y aditivos 738.48 0.00
Repuestos y herramientas 20,493.15 0.00
Otros insumos 734.36 0.00
TOTAL DE INVENTARIOS 120,125.68 300,763.44

7.- PROPIEDADES Y EQUIPOS (2.10)

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, los afios de vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion de las propiedades, equipos e instalaciones y otros son
como siguen.

DESCRIPCION VIDA % DEPRECIACION
DEL ACTIVO ESTIMADA
Terrenos
Edificios e instalaciones 20 afios 5%
Infraestructura 20 afios 5%
Magquinarias y equipos 10 afios 10 %
T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte integrante de los estados financieros 16
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Continuacion)

Venta o retiro de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que se de por la venta o retiro de

un activo fijo, es calculada como la diferencia entre el valor en libros y el precio de venta del activo

y reconocida en resultados.

El rubro de propiedades y equipos estd conformado de la siguiente manera:

Saldo al . . Saldo al

Conceptos 1°Enero 2014 | AdIClones | 3 e Dic. 2014
Terrenos 1,206,000.00 1,206,000.00
Instalaciones ¢ 207,037.97 6,447.40 213,485.37
infraestructura
Equipo de oficina 0.60 2,513.93 2,513.93
Equipo de computacion 0.00 905.00 905.00
software
Magquinarias y equipos 58,524.99 755.02 59,280.01
Vehiculo y equipo de 0.00 36,063.65 36,063.65
transporte
Suma 1,471,562.96 46,685.00 1,518,247.96
Depreciacion acumulada (50,221.89) (21,792.24) (72,014.13)
Valor neto 1,421,341.07 24,892,776 1,446,233.83

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se

producen.

8.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO (2.6.1)

Obras Mecanizadas Agricolas S.A. Omasa

Uzcatimport S.A.

Hacienda San Francisco S.A.
Touristguide S.A.

Tovolpen S.A.

Aeroquir S.A.

Balanquir S.A.

Agrifruit S.A.

Ringrana S.A.

Chica Avila Jenny

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

ALARGO PLAZO

2014 2013
US$ US$
16,683.38 0.00
145,000.00 0.00
151,385.34 0.00
500.00 0.00
8,541.82 0.00
13,370.00 0.00
10,000.00 0.00
35,000.00 0.00
325.00 0.00
29.539.76 0.00
410,345.30 0.00

La Administracion de la Compafiia consideré que no era necesaria una provision de intereses.

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte integrante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Continuacion)
9.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2014 y
2013 con compafiias relacionadas.

0000000000000 0OP0OOOPOOOLOOLPOOPOOCOEOOROCOOLEL O

2014 2013
Aeroquir.S.A.
Comercial 13,370.00 48,600.00
Esquilo Cia. Ltda.
Préstamo (11,264,49) 12,000.00
Quirola Lojas Esteban Estuardo
Comercial 0.00 19,500.00
Préstamo (1,094,750.81) (141,877.88)
Hcda. San Francisco S.A.
Comercial 37,000.00 37,000.00
Tovolpen S.A.
Préstamo 158,541.82 121,000.00
Préstamo (150,000.00) (7,815.25)
Chica Avila Jenny
Préstamo - 29,000.00 33,000.00
Préstamo (0.00) (3,212.16)
Uzcatimport S.A.
Préstamo 145,000.00 160,500.00
Cia. de Mecanizac. Agric. y Mercadeo Quirola
Préstamo ' (48,964.71) 0.00
Penstation S.A. B
Préstamo (31,000.00) 15,000.00
Labores Aéreas Cia. L.tda.
Préstamo (147,518.46) 0.00
Balanquir S.A
Préstamo 10,000.00 0.00
Ringrana S.A.
Préstamo 325.00 0.00
Aprifiuit S.A,
Préstamo - 35,000.00 0.00
Ansorena
Préstamo (51,704.21) 21,200.00
Touristguide S.A.
Préstamo 500.00 23,000.00
Mulviant S.A.
Préstamos (44,825.92) 5,000.00

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte inteerante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

{Continuaci6n)
Omasa S.A.
Préstamo
Sociedad Anén. Agricola Ecuador S.A.
Préstamo
Total

10.- PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

201 2013
16,683.38 1,000.00
(37,501.95) 0.00

(1,172.110.35) 343,894.71

La compafiia no dispone del estudio de precios de transferencias de las transacciones
efectuadas por ventas de servicios con partes relacionadas locales correspondientes al afio
2014, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon que el plazo para su
presentacién antes las autoridades tributarias, vencié en el mes de junio del 2015. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia en el
mercado. A la fecha de emisién de los estados financieros la administracién de la compafiia
considera que a los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

11.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (2.11y 2.13)

En el presente rubro se encuentran provisionados los beneficios sociales, jornales y
obligaciones con el IESS, acumulado al 31 de diciembre del 2014 y 2013,

11. a.- BENEFICIOS SOCJALES Y OTROS POR PAGAR

Décimo tercer sueldo 2.14
Décimo cuarto sueldo 2.14
Vacaciones 2.14
15% Particip. trabajadores en las utilidades 2.12

Sueldo y jornales

TOTAL DE BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS POR
PAGAR

2014 2013
USS$ USS
5,839.19 4,371.32
10,220.85 10,360.17
8,698.80 5,283.86
38,440.42 19,913.22
10.017.73 15.226.14
73,216.99 55,154.71

Los beneficios que correspondian pagar por los ejercicios econdmicos del 2014 y 2013

fueron cancelados en los establecidos.

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son parte integrante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Continuacion)

11. a.1.- Participacién a trabajadores.- De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a

las utilidades liquidas o contables.

11. a.2.- Beneficios sociales.- Al 31 de diciembre del 2014, representan prestaciones a favor
del personal de la Compaiifa, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo del Trabajo.

11. b.- OBLIGACIONES CON EL IESS

Préstamo quirografario

Fondo de reserva 2.14
Aportes individuales IESS

Aportes patronales IESS 2.14 1
Contribucion SECAP 2.14
Contribuciéon IECE 2.14

TOTAL OBLIGACIONES CON EL IESS

9,35 %
1,15 %
0,50 %
0,50 %

12.- IMPUESTOS POR PAGAR (2.12 - 2.13)

Retencién IVA 30%

Retencion IVA 70%

Retencion IVA 100%

Retencion impuesto a la renta 1%
Retencion impuesto a la renta 2%
Retencién impuesto a la renta 8%
Impuesto a la renta de compaiiia

TOTAL DE IMPUESTOS POR PAGAR

13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR (2.6)

2014 2013
US$ US$
664.37 305.74
152.83 113.02
2,385.05 1,301.30
3,620.66 2,341.81
131.13 73.78
131.13 73.78
7,085.17 4,209.43
2014 2013
US$ USS
486.42 45.20
433.44 39.90
475.20 0.00
990.44 204.14
1,343.56 1,580.40
353.20 0.00
28.971.62 11.548.16
33,053.88 13,417.80

Este rubro corresponde a valores recibidos de clientes durante el ejercicio econémico 2013
como anticipos a futuras ventas de cafia de azicar, que la Administracion de la Compaiiia
consider6 que no era necesaria una provision de intereses, segiin acordado con los clientes.

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte intesrante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Continuacion)
2014 2013
USS [ss
Sociedad Agric. e Industrial San Carlos 0.00 114,000.00
Jacome Jaramillo Luis 0.00 0.00
TOTAL DE OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0.00 114,000.00

14.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS A LARGOPLAZO (2.6.3)

2014 2013

USS USsS
Estuardo E. Quirola Lojas 1,094,750.81 0.00
Labores Aéreas Cia. Ltda. 147,518.46 88,665.24
S.A. Civil Agricola Ecuador S.A. 37,501.95 0.00
Mec. Agric. Merc. Quirola C. Ltda. : 48,964.71 32,646.21
Sociedad Agricola Buena Fe 0.00 19,874.42
Mulviant S.A. 44,825.92 0.00
Esquilo Cia. Ltda. 11,264.49 8,364.09
Jenny Chica Avila 0.00 3,232.16
Tovolpen S.A. 0.00 7,815.25
Ansorena S.A. . 51,704.21 68,204.21
Uzcatimport S.A. 0.00 13,000.00
Touristguide S.A. 0.00 10,000.00
Penstation S.A. 31,000.00 7,000.00
TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR 1,467,530.55 258,801.58

RELACIONADAS A LARGO PLAZO

15.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Este rubro corresponde a valores por pagar a largo plazo por varias entregas realizadas en
diferentes fechas por el Sr. Estuardo Quirola Lojas por la suma de US$ 795,848.24 por el afio
2013, que la Administracién de la Compaiiia considero que no era necesaria una provision de
interés.

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte integrante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

{Continuacion)

16.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2014 es de US$ 800.00
dividido en 20.000 acciones ordinarias y nominativas de un valor de US $0.04 cada una, y
estd conformado de la siguiente manera:

Nombre del Accionista Tipo de N° de acciones Capital USS.
Inversion
Cedefio Guerrero Pedro Esteban Nacional 1 0.04
Correa Quirola Francisco Milton Nacional 1 0.04
Correa Quirola Orlando Oswaldo Nacional 1 0.04
Fideicomiso Agricola Nacional 19.997 799.88
Totales 20,000 800,00

Con fecha 10 de abril del 2014, se ha registrado en el libro de Acciones y Accionistas la
cesion de acciones dentro del capital social de la Compafiia AGRICOLA GANADERA
VALLE BUCAY S.A. mediante la cual el Sr. Esteban Estuardo Quirola Lojas con
autorizacién de su cényuge Jenny Florisa Chica Avila ceden v transfieren diecinueve mil
novecientos noventa y siete (19.997) acciones ordinarias y nominativas a favor de
FIDEICOMISO AGRICOLA, todas las acciones tiene un valor nominal de cuatro
centavos de délar de los Estados Unidos de América cada una de ellas (US$0.04); tanto los
Cedentes como el Cesionario son de nacionalidad ecuatoriana.

Mediante Resolucién N® NAC-DGERCGC11-00393 emitido en octubre 2011 por Servicios
de Rentas Internas los sujetos pasivos o la compaiiia, deben informar a la autoridad tributaria
el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de
emision de este informe (10 de mayo del 2016), la compafifa ha dado cumplimiento a lo
establecido por el organismo de control por el afio 2014,

17.- UTILIDAD O PERDIDA POR ACCION

La utilidad o pérdida basica por accién es calculada dividiendo la utilidad o pérdida neta del
gjercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en
circulacion al 31 de diciembre del 2014 y 2013,

18.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que este alcance como minimo el 50% del capital social. Esta

reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas o puede ser capitalizada en su totalidad. :

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte inteerante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Continuacion)

19.- RESERVA SEGUN PCGA ANTERIORES — RESERVA DE CAPITAL

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compafifas N° 01.Q.IC1.017, el saldo
acreedor de la cuenta reserva de capital segin PCGA puede ser utilizada para ser capitalizada
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la del Gltimo ejercicio si lo
hubiese, o devuelto al accionista en caso de liquidacién de la Compafiia. No se podra utilizar
para pago de capital suscrito no pagado ni dividendos a los accionistas.

20.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF PARA LAS PYMES

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF para las PYMES. De acuerdo a resolucién N° SG.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por
la Superintendencia de Compaiiias el 9 de septiembre del 2011, el saldo de esta cuenta solo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de Ia
adopcion por primera vez de las NIIF”, este podrid ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ltimo ejercicio econdmico concluido, si lo hubiere.

21.- IMPUESTOS A LA RENTA
21.1.- Impuesto a Ia renta corriente de Compaiiia.-

A la fecha del presente informe (10 de mayo del 2016), la compafiia no ha sido intervenida
por parte de las autoridades del Servicio de Rentas Internas (SRI), los afios 2014-2013 y 2012
estan abiertos a la revision por parte de las autoridades del control tributario.

21.2.- Conciliacién tributaria.-

La compaiiia efectlio la siguiente conciliacién tributaria al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

2014 2013
USS US$

256,269.47 123,206.59

Utilidad antes 15% participacién trabajadores en las
utilidades y 22% de impuesto a la renta

(-) 15% Participacion de trabajadores en las utilidades (38,440.42) 18,480.99
(+) Egresos no tributables 0.00 17,963.71
() Amortizacién pérdida afios anteriores 152.53 0.00
Utilidad gravable 217.676.52 122.689.31

IMPUESTO A LA RENTA DETERMINADO
(22%) 47,888.83 26,991.65

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte infesrante de los estados financieros
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21.3.- Movimiento de la conciliacién de impuesto a la renta determinado en formulario
101 de la declaraci6n al 31 de diciembre del 2014 - 2013

A continuacién se presenta el siguiente movimiento de impuesto a la renta determinado en el
formulario 101 de la declaracién al 31 de diciembre 2014 y 2013.

2014 2013
Uss Uss

Impuesto a la renta por determinacién fiscal
(Casillero 839 Form. 101) 47,888.83 26,991.65
(-) * Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado (casillero 841 Form.101) (13,137.95) (9,586.64)
(+)*Saldo del anticipo pendiente de pago (casillero 844
Form. 101) 7,852.25 1,019.76
(-)*Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal (casillero 845 Form. 101) (13,631.43) (7,852.25)
(-)*Crédito tributarios de afios anteriores (casillero 850
Form. 101) 0.00 (5.190.64)
Saldo de impuesto a Ia renta a pagar (casillero 859
Form.101) o saldo a favor de impuesto a la renta de
la Compaiiia (casillero 869 Form.101)

28,971.70 5,381.88

* Fueron aplicados estos anticipos en el 2014- 2013.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) y del 12% sobres las
utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

21.4 Aspectos Tributarios

Codigo Organico de ia Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cddigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte integrante de los estados financieros
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* La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuestos a la renta
para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro oficial No. 583
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas — ISD
se incrementa del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos, bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como créditos tributarios de Impuesto a la
Renta.

Depreciacién de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180

Con fecha 30 de mayo de 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo
No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, eliminado el literal mediante el cual, la autoridad tributaria y los
contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacion de activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Compafiia decidi6é tomar como gasto deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de Ia depreciacién
de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicién de las NIIF para las
PYMES.

22.- COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2014 2013

USs USS
Costos de ventas © 1,303,993.55 780,295.32
Gastos administrativos 65,466.15 8,448.54
Otros gastos 0.00 - 10,560.38
Total Costos y Gastos 1,369,459.70 799,304.24

T.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte inteerante de los estados financieros
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23.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (10 de
mayo del 2016), no se produjeron eventos que, en la opiniéon de administracion de la

Compafiia, pudieran tener un significado sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

1.as notas exnlicativas anexadas 1 al 23 son narte inteerante de los estadas financieros 26
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