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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Cuavaguil, 16 de mayo del 2018

A los Sefores Accionistas de:
AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

Opinidn

He suditado los estados Mnancieros adjuntos de AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.
que eomprenden el estado de situacion financiera sl 31 de diciembre del 2017 v el estado de resoltado
y otm resuftado integral, el estado de cambios de patrimonie vy el estado de flujo de efective
correspondiente al afio werminado en esa lechy, vsi como el resumen de los principales politicas

contables ¥ otras notas explicativas,

En mi upinitn, los estados financieros presentan nizonablemente, en todos los aspectos significativos,
la situacion financier de AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A. al 31 de diciembre del
2017, asi como el resultado de sus aperaciones, los cambios de patrimenio v sus ujos de efectivo
mrn:r.;mr!;lh:mlr al alo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Firanciera (NIF) aprobadss por 1a Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros,

Fundomentos de la opinidn

.:;I_]': levado a uhu mi awditoria de acuerdo con Normas Internscionales de Auditoria (NIA) v las
¢ ;pc:s;cu?zn emitidas por la Superintendencia de Comparilas, valores ¥ Sepuros, Mi responsabilidad
Amnr{‘z:;] dl; EIE-I; Eﬁa:.sdnar?fm sg detalfa mds adelante en “Responsabilidades del Auditor sobre |n
stados Financieros”™. Considers que la evidencia de auditar i
i ; | loria gue he obtenid
proporciona una base suficiente v a iada e it i ctoin et : g
Froporall > Apropiada para cmilir mi opinion ealificads d itor
conformidad con los reguerimivnios de st i 2 s e o
1 2fica que son aplicables e i It
i : ? ] para mi auditoris de los estados
¥ he cumplido mis orras res abili i . orm
B " p ras responsabilidades de ética de conformidad con eetee

Asuntos claves de Auditoria

:E;s;ﬂai _;il.we d::laudciltnrla son aguellos ssuntos que, a mi Juicio: profesional, fueron de mavar

. ¢l en mi auditoria de los estados: financieros del aers | r

poss : . % del periodo actual. Estos asuntos fiseron
uhertos en el contexto de mi suditoria de los ¢stados financieros én sy conjunto, v en la formacidn

Coli, Sauces 3 Mz I88F V. 21 ¥ ==
Teldfuma; 2824742 Celf; 1907837656 Euawfz;?;'{fﬁ;'f;rjm' RS :
scafelipeblamcom@pmail com ‘
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de mi opinidn al respecto, Sin cxpresar una opinion por separado sobre los mismos, No he
identificade ssuntos claves de auditoria gue deban ser comunicados en esee informe,

Responsabilidad de la Administricion sobre los Estados Financieros

La Administracion es responsable de lo preparacion y presentacion razonable de |In.~: estados
financicros adjuntas de conformidad con Normas internacionales de Informacion Finenciers (NTIF)
aprobadas por ta Superintendencia de Compadiias, Valores y Seguros, ¥ del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
incorreciones materiales debido a fraude o emor,

En lu preparacion de los estados financieros, la Administracion es resjmnsahi::_ de evaluar ia
capacidad de la Compafiia para continudr coma negocio en marcha, revelando, segin unrreszz?nda.
los asuntos relacionados con el negocio en marcha v utilizande la base contuble de nEgOCio en
marcha, 8 menns que la Administracion pretenda liguidar la empresa o cesar eperaciones, o bien no
tenga otra ulternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar ¢l proceso de generacion de informacidn financiera
de la Compaiiia,

Mi objetivo es oblener una seguridad razonable de que los estados [nancieros en su conjunto estdn
libres de errores materiales, debido o fraude o error, v emitir un informe de nuditoria conteniendo mi
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de sepuridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internucionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un emror
rtiﬂ!'.‘.l:tid chando este exist. Los errores pucden deberse a fraude o error v se consideran matertales si,
|nd1vfdl.1_alm:nte o de forma agregada puede preverse razonshlemente que influyan en las decisiones
econamicas que los usuarios lomen basdndose en los esiados financieros, . L

Como parte de una auditoria de nuditoria de conformidad con les: Normmas Internacionales de

Auditoria (NIA}, apliqué mi juicio ; ; : . i
profesional y mantuve una actitud de ese i
durante toda o auditoria, También: eplicisma profesional

* ldentifiqué v evalué los ricsgos de errores materiales en los estados financieros vi sea por fraud
L Emor, disenc yluplllqué Erru-cedimicntns de auditoria que responden a :ﬁtnﬁlrdlea:ﬂusp-:' ubtu‘-':
-E:-’Idunma de auditors suficiente v aprapiada para proporcionar una hase para rn:i ::: inion. E|
nesgo de no detectar errores materiales por fraude ez mads alto que para una resultants :15 :rmrl va

que el fruude puede implicar colusion, falsificaci ] ; : . :
g ' clon, omisiones intencionales tergiverss
le anulacion del control interna. g hIHIES, 0

- ' ¢ imi i
Uhtu'rcr.a:_n.tendlmmnm d':f control m:umnrmla:mnm para lo auditoria con el fin de disefiar
procedimivntos :1:_a?d|t¢}na que sean apropiades en las circunstanciss, pers no con el propdsitn
//E_‘;,{xpresar una opinidn sobre la efectividad del control intemao de ia Compaiia,

Celic. Saycer 3 Mz JA8F T, 1 Casifl N
Teléfone: 2824702 Coll: OU97TRITESS {,,Wﬁﬂ_&;?ﬁ:ﬁ; i
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* Evalué la idoncidad de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas por la Administracion.

* Evalué la presentacion, estructura y contenido de los estados financicros, ncluyendo fas
revelaciones, ¥ si los estudos Nnancieros representan ruzonablemente las transacciones y eventos
subyucentes.

Inliwrme uerimi v

De comformidad con el articulo 102 de la Ley Orginica de Répimen Tributario Intemo, estoy
obligado a opinar sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributanias de la Compafiia en su calidad

de sujeto pasive. Mi opinidn al respecto s¢ emitind en un informe por separado para uso exclusivo del
Servicio de Rentas Internas (SRI),

Alenfamente,

. e

ﬂ—m Muiioz

SC-RNAK 065; C.P.A, 11685
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.
ESTADO DI SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016
(Expresados en dilares de los Estados Unidos de América - USH)

017 2016
ACTIVO

ACTIVD CORRIENTE 2 A
Efectivo v equivalentes al efectivo 4 110,04+4.46 15.141.4
Cuentas por cobrar 5 | .3?6,2&6.‘:_!15 723,401 .Eﬁ‘
Inventarios. [ 100,868.51 4%.'!??.5:..1_7
Activas bioldgicos 7 40832062 _ 525,566.60
Total del activo corriente 208544055  1,308.057.57
ACTIVO FLIO

Propiedades v equipos. 8 142154100 145408343
TOTAL DEL ACTIVOD 3.506.981.56 2,762.140.99

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentss por pagar 10 242731579 [,B71,084.20)
Gastos scumulados por pagar 11 90,815.16 79.055.58
Impuestos por pagar 12 2206001 14,670,40
Total de pasive corrienle 2,540,190.9  1,9%5,710.18
PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo 13 18,386.92 15,021:62
Total de pasive no corriente 18,186 02 15.021.62
TOTAL DEL PASIVO 2.558.577.88 1,980,731.80
—_—— e, |
_.-'-"-F:_'_ — ;::_:_ s Ill:' .-Iu
alele Flicoatl] _ .
Ah. Anz_imlm C. Vargas Herndandez Ing. Hugo A. Sisalima Tules
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Las notas explicativis anesadas |l 20 son parte integrante de los estados financieros



AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016
{Expresudos en dolares de los Estados Unidos de América - LISS)

PATRIMONIO
Capilal social
Resorva lepal

Lltilidad acumulada de gjercicios unteriores
Pérdida acamuladas de ejercicios anteriores
Reserva scumulada Adop, NIIF primera vez

Lilidad del ggercicio
TOTAL PATRIMONIO NET)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

a . Varygas Hemandez
GERENTE GENERAL

2017 2016
I4 800,00 LILERL ]
6 400,00 400.00

A56,837.64  321,616.71
(1,044,052, 44) (1,044,052 44)

17 1.367,423.99 1,367.413.9%
— 16699449 13522093

___948.403.68 _ 781409.19
3,506,981.56  2,762,140,99

) )

- Ing. Hugo A. Sizalima Tules
CONTADOR GENERAL

Las notas explicativas anexadas 1 al 20 son parte integrante de los estados financieros



AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016

(Fxpresados en dofares de log Estades Unidos de Américn - TISS)

NGRESDS
“Vantas notas

(Mros ingresos

TOTAL DE INGRESDS

MENOS COSTOS Y GASTOS VARIODS
Costo de vanta

Crastos administrativos

Oitros gastos vanns

Utilidad antes participacian trabs. e.l. renta

| 5% Part. trabajadores
Impuesto a la rehta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTTLIDAD NETA POR ACCION ORDINARIA

—

e
kR
Ab. Anatoha C, Vargas Herndndez
GERENTE GENERAL

2017 20146
1,559, 822,98 1,428,065.43
376,90 015,87
1,560,199 88 1. 428.991.30
(906,672 .91) (912,324,012}
(321,487.79) (318,570.32
L 14} (53.32)
241,139,02 198,038.34
{36, 170.85) {29.705.75)
18 _ (37.973.68) (33.111.66)

166,994.49

1

1LF

B.3497245

135,220.93

B, TH10465

Ing. Hugo A. Sisalima Tules
CONTADOR GENERAL

Las notas explicativas anexadas | al 20 son parte integrante de fos estados financicros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.
ESTADOS DE FLLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016
[(Expresadios en dalares de los Estados Unidos de Ameérica - LISS)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Valores recibidos de ¢lientes
Ffectivo pagado o proveedores, gastos, empleados, 1. renta

(Jros inpresos

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacitn

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos, neto
Ffectiva netn provisto (ofilizado) en actividades de inversion

FLU.JO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO?

Sobregiro bancario
Pago de sobregiro bancario a largo plazo
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamicntn

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE FFECTIVO®

Incremento {disminucion) de efectivo v equivalentes

de efective durante ] afo

Mis c_t'e-::ti vo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al finul del perioda

e 1)
§ J:l.l'-"“-TlﬁDI‘"_'—IEPﬂ 1r||||

Ab. Anatolia C, Vargas Herndndez
GERENTE GENERAL

Lﬁ ; P e . i "
s notas explicativas anexadas 1 al 20 son parie integrante de los estados financieros

Ing. Hugo A,
CONTADOR GENERAL

2017 216
_Uss USS
| 437.986.73 1.2u7.820.29
(1,343,242.61) (1,188.107.76)
376.90 425 87
(238.00) (44,802 34)
_(238.00) _(44,802.34)
.00 XL
XK {31.174.79)
— 0 —(51,174,79)
94, 883.02 14.761.27
_In16].44 400,17
A L,044.46 15.161,44
|
isalima Tules
¥



A

CONCILIACION D
EJERCICIO AL EFE
(UTILIZADO) EN AC

GRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

ESTADOS DE FLUJOS D

AL 31

(Fxpresados en dolarss de lox Extados

E EFECTIVO

DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016

F LA UTILIDAD NETA DEL
CTIVO NETO PROVISTO
TIVIDADES DE OPERACION

Uiilidad v/o pérdida del gjercicio

Mis:

Ajustes para concilia
cfectivo neto provisto

operacion

Depreciacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Cueiiias por cobril

Cuentas por cobrar relacionndas a largo plazo

Inventarios
Aclivo biologico

Cuentas por pager
Cuentas por pagur proveedores

Chras cuentas por pagar a largo plazo
Provisiones a largo plazo
Gastos acumulados por pagar
Impuesios por pagar

E rivo

DA

PH

PE

£ 1a utilidad del ejercicio con el
(utilizado) en actividades de

O (LTI

10N

= -1;?‘;1' >
' %:ﬁb:"mﬂ[

Ab. Anatolia C. Vargas Hemandez

GERENTE GENERAL

Unidos de América — LISS)

2017
ASS

32.780.41

(652,805, 85)
.00
(56,940.14)
27.246.07
555,331.5%
(.01

0.00
3.365.30
11,759.58
7.389.61

26

135,220.93

_ 2782358

(454,653.59)
216,340, 78
407,7%6.10

(283.374.63)

1,871,984.20

(181,721.77)

(1,666,657.62)
15,021.62
1.865.18
109362

__(52.306.11)

110,738 40

Ing. Hugo A. Sisalima Tules

CONTADOR GENERAL

Las notas explicativas anexadas | al 20 son paric integranic de los estados linancieros



AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016

1.- INFORMACION GENERAL

La compafiin AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A. de nacionalidad ecuatorinna,
estd constituida en el Feuador ante ¢l Notario Segundo del canton Guayaquil, el 26 de marro LI.:l
afio 1983, e inscrita de fojas 20,821 a 20,841 nlmero 4.249 del Registro Mercantil del cantdn
Guayaquil v anotado bajo el nimenn 6.263 del Repertorio el 30 de mayo de 1985,

El objetive principal de la Compaiija es dedicarse en la formia mas amplia al cultivis,
comercializacidn v exportacion de toda clase de productos agricolas. a I crianza v/o engorde yio
desgolle de ganado de todo Lpo.

Las Oficinas de AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY 5.A. estan ubicadas en la Cl't:_lliiﬂd de
Guayaguil, ciudadela Urdesa Central, Circunvalacidn Sur #209 Interseccion: Calle Uinica diagonal

al Jardin de Infantes Burhujitas.

Al 31 de diciembre del 2017 el personal total de la Compariia s de 36 empleados y tmbajadores
gue se-encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la Compafia.

La informacion contenida en estos estados financierns es respoensahilidad de la Administracidn de
la Conmipafiia,

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

L1 Declaracién de cumplimicnto

Los estados financicros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
In ﬂlrman.::il.‘.lﬂ Fmancicra NIIF compleras o NIUF para PYMES, emitida por el Consejo de Norim as
JHLI:I'ITEEII{ITIEIE'E de Contabilidad (IASB por sus siglas en Ingles), fas cuales incluven las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) v los pronuncizmientos del Comid de r:itcrprcl-ucinl1cﬁ

{(CINIIF v SI1C por sus siglas en Ingles) ¥ que serdn aplicadas de manera uniforme en todos los
afios que se presentan los estados financieros,

2.2 Bases de preparacion

Les estados financicros han sido preparados sobre las bases del costo histaricn EXCEPID por Clerlas
IJi'ﬂi:r_JEdndL‘ﬁ e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables tal como se
explica en las politicas contables incluidas mis abajo, El costo historica esti basada IE’E'[IHE!ITI cnte
en el valor razonsble de la contraprestacion entregada 2 cambio de ienes y servicios,

Las notas explicativas ancxadas 1 al 20 son parte integrante de los esiados financieros

[



AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016

(Continoacion}

El wvalor razonable es ¢l precio que se recibird por vender un activo o ¢l valor pagado para
transforit un pasivo entre participantes. de un mercado en la fecha de valaracion,
independicntemente de si ese precio es directamente observable o estimado me!r.unt.iu olra téonica
de valoracion, Al estimar el valor rezonable de un-activo o un pasive, la Compafiia tiene en cuenia
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian cucnla al lijar el

precio del active o pasivo a la fecha de medicidn.

El valor razonable a efectos de medicion wo de revelacion en los estados financieros, se
determing sobre una basc de este tipo, a excepeidn de las transacciones relacionadas 4 pagos
basadus en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NTIF 2 seccidn 1] para s
PYMES, y las mediciones que lienen algunas similitudes con ¢l valor rezonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de ta NIC 2 seccién 13 para PYMES o ¢l

valor en uso de 1a NIC 36 seceidn 27 para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacion financierr, las mediciones efectuadas & valor razonable
se c¢lasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de impartancia de los insumos para la

medicion del valor razonable en su tetalidad, los cuales se describen @ continuacicn:

Mivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder 4 la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios eotizados imeluidos en 2l Nivel 1 que sean observobles
para el activo o pasivo, va sen directa o indirectumente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activa o pasivo,
2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estades financieros estén expresados en dilares de los Estados Unidos de América moneda
ddoptada por la Repdhblica del Ecuador como resultado del proceso de dolarizacitn de |a economia
en marzy del 2000, a ravés del cual el Gobiemo Ecustoriana fifd como moneda de curso legal

cohsecuentemente s moneds funcional del ambiente econdmico (g npe-m.!a Cumpm][:i: Ez

moneda de presentacidn do las partidae ineluid i
prd i i i s en los estodos. linanclero es el dolar de los

2.4 Efectivo y equivalentes de efective

::|:'[ -f:f':zi:l.h-n ¥ eqs._uiva[n:n_t:s de efectivo incluven el efectivo en caja, los depdsitos on entdades
2 ancieras, otras MVErsiones a corto plaze de gran liguidez con un vencimiento original de 3
" :::En n:_::nus._! 05 ?:]nhngrms bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
wm lranciera. Bl eleetive dispomible se contahiliza o su v ' '
ach : a valor no L 1
R minal, ¥ se sub clasifica en

Las notas explicativas anexadas | al 20 son parte integrante de los estados financieros



AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016

{Continuacion )

2.4.1 Buncos

Se considers como bancos lodos s ingresos en efectivos, cheques o transferencias bancarias que
obtienen la compafiia coma consecuencia de las operaciones diarias del negecio, Referente o
eeresos corresponden a giros de cheques para pagos a proveedares, servicios basicos, sucldos, etc.

1.5 Activos y pasivos financierns

La compafia clasifica sus uclives en insrumentos [inancicras no derivados que uuna'&st?n &n
cuentas por cobrar clienies v préstamos, ¥ en cuentas por pagar vigente hfurlu sS4 vencimiento,
inicialmente se registran su valor razonable. Un activo financicro se da la baja cuando el derecho
contractual de la compalila sobre los flujos de efectivo del activo financiero caduca, o cuando es
transferido el activo financiero de la compafiia a otra parle sin mantener ¢l control sustancial de los
riesgos v heneficios del activa, Con respecto @ los pasivos linancieros, la baja se [a reconoce
cuando ki obligacién cxpira o es cancelada, la clasificacion depende del propdsito con el que se
adquicran. Ta administracién determinz la clasificacion de sus activos y pasivos financieros en el

momento de su reconocimiento nicial,
A continuacion se presenta el siguiente detable:
2.5.1 Cuentas por cobrar clientes y olras

* Las cuentas por cobrar, son activos financieros o dervados con cobros fijos o determinables y
son registradas a su valor nominal, dado el corto plazo en que se materializa la recuparacion de
ellas.

“_ Las cuentss por cobrar a compaflias relacionadas corresponden 2 montos adeudados por
presiamos en eleclive ¥ par venta de biencs. estin registrados # su valor nominal v no generan
intercses, )

2.5.2 Tréstamos

I,cfs prestumos y cuentas por cabrar son activos financicros con cobros fijos o determinables entre

a5 partes mtercsadas, se incluyen en activos corrientes con vencimiento menor a | afo v con
vercimienlo mayor a un ale desde de la fecha del halince que se clasifica: comp activos o
COrTIentes.

2.5.3 Cuentas por pagar comercinles ¥ otras cucntas por pagar

_Las cuemas cmne.rtiatr::f POl pagar ¥ Otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
dEI'I"f'El!Il{!!'i- por pagos determinahbles. El periodo de ceddite promedio pars fa compra de bienes y
servicios es de 30 a 90 diss v no devengan intereses. -

Las notas explicativas ancxadas | al 20 son parte integrante de los estados financieros



AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A,
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(Continuaciin)

=2 | s cuentas por pagar con relacionadas corresponden 8 obligaciones de pagos adguiridas por
préstamos en efectivo, estan registradas a su valor nominal y no generan imtereses.

2.6 Inventario

Los inventarios se valorin 2 su costo o a su valor neto realizable el menor, el costo se determing
por ¢l métody promedio ponderado. El costo de adquisiciﬁm_di: Ins invenfarios m-.-mpren_dr: el
precio de compra, transporte ¥ OIT0s COSI08 dircctamente atribuible ﬂ_lu adquisicidn de los hl“?'ﬁ‘
los descuentos por rebajas comerciales son deducidos para determinar el coslo de ﬂdgutmc:u&n-
Los inventarios de la compafiia estdn clasificados en productos en proceso, materia prima,
lungicidas y herhicidas. combustibles, lubricames y aditivos, repuestos y oLros iNsumos.

2.7 Activos biolégicos

Corresponden a los registros de animales vivos comp son ganados en crecimiente ¥ cullive de
cafia dulce en proceso, |mputdndose todos los gastos ocasionado hasts el momento de
comercializacion, los costos estdn registragdos u su valor razonable menos los costos estimados cn
el punto de venta, la determinacion de su valor razonable de un activo biologico puede verse
facilitada al ogrupar los activos bioldgicos de acuerdo con sus atrhutos mas significativos como
s T edad o calidal.

Los activos: bioldgicos se deseriben de acuerdo o lss existencinz en potreros y cultivos de la
compafiia con la éantidad de hectareas utllizadas, el nivel de rendimiento, las principales fases do
crig, cultivo y 1as demés actividades hasta ¢l momento de su comercializacion,

31 el valor razonable de un activo bioldgico no es determinade de una muncra confiahle por no
ux%stir un mercado aclive, ¢l valor es considerado a precios referenciales de mercada y de no
eXISNT estos precios, se oplard por el valor actual de los flujos futuros que generara ol activa
hinldgico durante su vida el )

Exlsten 276 heottrews on proceso dc cullivo de cana dulce ¥ 414 hectareas de potreros para la
crianza y venta de ganado.

2.8 Pagos anticipados

EfrrrF:spnnden anticipos entregados a provesdores de bienes v servicios yue son liguidados en
func_mn de la entrega del bien o servicio soportando la respectiva [actura: asi como la porcion
corriente de los benelicios 8 empleados diferidos.

.4 notas explicativas anexadas | al 20 son parte integrante de los estados financieros
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(Continuacion}

2.9 Activos por impuestos corricntes

Se registran lus impuestos corrientes todos cllos créditos de tipy iscal a ser ulilizados en las
liquidacioncs de los impuecstos causados en el periodo comiente ya scan ¢slos por el

correspondiente anticipe al Impueste a la Renta,

2,10 Propicdades y equipos
21001 Medicion en ¢l momento del reconocimiento

El cosie de propiedad v equipos comprenden su precio de adquisicién mas lodos los costos
directamente refacionados con la ubicacion del activo, Los gastos posterlores a |a compra son
capitalizados cuando se estima heneficios fuluros para el giro del negocio, los desembolsos
pasteriores por reparaciones ¥ mantenimientos se imputan o resultados en el periodo en guo se

producen,
La compafiia considera como propiedades v equipos o todo bien que le sirve para obtener
beneficios econdmicos en el futuro a la empresa v que el costo pueda ser medide con fiabilidad de

acucrde al tipo de activos, todas aquellas propledades v equipos que no cumplen con estas
condiciones sefigladas anleriormente lu considera comn gastos.

F'.l costo de propiedad v equipo se deprecia de acuerdo con ef método de linea recta basadaen la
vida util de los activos fijos, sin considerar valores residuales.

2.10.2 Medicion posterior al reconocimicnto: modelo del costo
Después del reconocimients inicial las instalaciones fijas, méaquinas v equipos, vehiculos
muehles v enseres, muebles de oficing y equi pos de computacion son r:gi;n'a»dus al costo rnt'nn.;.

la deprecincitn acumutada y el importe scumulada de Tas pérdidag de deterioro de valor,

Los gastos de reparacio i :
i nes ¥ manlenimicnios se imputan a cesultados en .
producen. ados en ¢l periodoe en que se

2.10.3 Medicitn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion
Después del reconacimiento micial, fos terrenos v edificios. son presentados a sus valores

I;evululrfdcr_s_. que son sus valores razonables, en ¢l momento de Jas revalbaciones, menos Iy
eprectacion scumulada v el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor

Las notas explicativas anexadas | ol 20 son parte infegrante de los sstados financieros
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(Continuacion)

2.11 Activos intangihles

Corresponden [as licencias para los programas informéticos gue al momento dlt: sl ardquis.:cmn sr:.
registran al vosio razonable ¥ son amortizados durante tres ofios que es la vida fil. Los gastos
que generan durante el mantenimients de los programas informaticos 4e reconocen coma gustis

en el perfodo gue se producen,
2.12 Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con el ¢adigo de trabajo, 1a Compaiia debe registrar el 15.% de su ganunlciﬂ antes deo
la deduccion de impuesto a fa ronts para ser repartido entre sus trabajadores, es FIE‘_I._LI.‘-'LI“EI.:Iit‘_&F. con
cargo & los resultados del ejercicio en que se devengan, con base 2 las sumas por pagur exigibles.

2.13 Provision impuesto a la renta

: " b -l i
La provisién para el inpuesto a la renta, se calculn aplicando la tasa del 22% ;ﬂbrt la base
imponible, v se carga a los resultados del afio en que se devenga, con hase en el impuesta por
pagar exigide.

2,14 Tmpuestos v beneficios sociales

Los impuestos representan una obligacion u caneelar a la administracion wibutaria, liguidedos de
manera mensual segan las disposiciones v reglamentos estublecidos por el Servicio de Rentas
Internas, v fos henelicios sociales son reconocidos por el método del devengado v estin basados
par obligaciones producidos por eventos pasados v lo ordenadn por ¢l Codigo del Trabajo v
Leyes y Replamentos de la Seguridad Social (1ESS),

215 Obligaciones buncarias

Las obligaciones bancarias estin regisiradns con hancos v otras mstituciones financieras locales

con plazo de vencimiento corriente y levado al costo amortizado utilizando lasas efeclivas. Fn
esta cuenta tambidn se incluyen los subregirng bancarios,

.16 Ingresos

Los ingresos se caloulan ul valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo

e cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la comparia puede
otorgar

2.16.1 Ingresos diferidos

Las transacciones por la cuales |a Compaia recibe efective 1ales como anticipos por ventas de
praductas por los euales no ha ocurrido ] despacho: ¥ las condiciones para ¢l reconocimicnto de
ingresos ne se han cumplids, son registradas como Ingresos Diferidos o Anticipos de Clientes.

Las notas explicativas anexadas 1 5l 20 son parte mtegrante de los estados financieros



AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 -2016
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Estos ingresos diferidos s¢ reconacen &n resuhades en medidn que se prestan los servicind o se
entregan los blenes.

2.17 Ventas de bicnes

Los mgresos ordinarios procedentes de Ia mu#himd@mmiﬂm:mﬂn
cumplen cada una de las condiciones de vena,

»  Los costos incurridos, o por incurrir, €n relacidn con la transaccion pueden ser movidos con
idad. ) _ _
] E:hﬂumpnﬁln no conservi ninguna implicacion en la gestién cormente de los servicios
vendidos. ni retiene ¢l control efectivo sobre los mismos. N
. ucnmﬁinmhmmnrmalwmpmlwmdnmgn de tipo significatrvn.
Los ingresos ordinarios como resultados de 1o venta de servicios pueden medirse con
fabilidad.

2.18 Costos y gastos

Lus:mmﬁygnlnrsmmﬁMIalmhiﬂdﬁm.Eﬁnscﬂﬂuygﬂmmmidﬂn
medida que son incurridos, independientemente de li fechn gue se haya realizado el pago ¥ son
registrado en el periodo mds cercand gue se Conoce.

2.19 Activos linancieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a Ia fecha de negociacion cuando se
ohserve la presencia de una compra o venta de un activo linanciero bajo un contrale cuyis
condiclones requicren la entrega del nctivo durante un periodo gue generalmente estd regulado
por ol mercado correspondiente, ¥ son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos
de Ia transaccidn, excepto por aquellos actives Mnancieros clasificados al valor razonable con
cambios en resullados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados, :

Todos los actives finuncieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonablc.

La Compafia ¢lasifies sus activos [financieros en las siguientes calegorias efectiva v
cquivalentes, préstamos y cuentas por cobrar, La clasificzcidn depende del propédsito con el que
se sdquiricron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos finomeieros en el momento del reconocimiento iniclal. '

Las notss explicatives sncxadas | al 20 son parte intcgrante de los estados financieros
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{Conlinuacion)
2.19.1 Baja en cuentas de un activo nanciero

La Compafia dard de baja en cuentas un activo financiera dnicamente -:;meflcn expiren los
derechos contractuales sobre los Mujos de efective del activo financiern, ¥ transfiere de maners
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a lu propicdad del activo financiero. 51 la
ansfiere ni retiene sustancialmente todas los fesgos ¥ benelicios inherentes a la
lo ¢l control del active transferida, la Compafia reconncera. su
obligacion ssociada por los valores que lendria que pagar, Si la
Compafiia retiene sustancialmente todos (05 riesgos y beneficios inherentes a LL pr-::-]::ll:dnd_ de un
active Fnanciero transferido, 1a Compufifa continuara reconociendo el aclivo financiero y

también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos,

Compania ne tr
propiedad v confinua roteniend
participacién en ¢l nctive ¥ la

7.1%9.2 Deterioro de aetivos financieros al costo amortizado

Las aclivos financicros que se miden al costo amortizado, son probados por deteriora al final de
cada periado. Lin active finangiero sstard deteriorado si. v solo si, existe evidencia objetiva del
deteriore  como consecuencia de uno o mds eventos  gue hoyan ocurrido después del
reconccimiento inicial del activo v ese evento o eventos consecuentes de la perdida tienen un
impacto sobre los Mujos de efectivo foturos estimados del activo linanciero.

El importe de la perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado os
la diferencia entre importe en Hheos del flujo de efectivo estimado futura, reflejandn el efecto
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interds efectiva origihal del activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la perdids por deterioro directaments,
cxcepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de
una cuenta de provision. Cuando s considers que una cuenta comereial por cobrur ¢s de dudoso
cobro, st _:]lmjnn contra la cuenta de provision. Los cambios en el imporle en libros dée I cuenta
de provision se reconocen en el estado de resultada,

!_..1. utlfrmmstmmun ch.-_ iﬂICﬂmpnﬁla considerd que no era necesaria una provision para cuentas
incobrables pora cubrir esgo de sus cuentas por cobrar.

3.~ ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Ia preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que In
Adlm_smsuﬂcujnl realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos ir:hﬂrtnln;l a la
actividad cconomica de Ia entidud, con 2l propésita de determinar la valuacicn ¥ presentacion de
algunas J_Jmtrdus que forman parte de los estados financieros. En apimidn de la Administracion
tallas :;:l:ma:innes ¥ supuestos estuvieron besados en la mejor utilizscion de In int’nmm:lﬂu;
dispenible al momento. los cusles podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

L.as notas explicativas anexadas | al 20 son parte integrante de los estados financieros
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Los cfur.f_ms de Ine
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revisidn v periodes futuros si ¢l cambio afecta tanto al peripdo actual come a periodos

subsecuentes,

4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

27 2016

Uss UsS
Caja chica 2.550.20 73035
Banco de Machala Cra, Cle, & 1070732250 104,288.12 11,347.01
Banco del Pichincha Cta. Cre. #2100111431 Jj}?- 3 b 1;2.23
Banco del Pichincha Cta, Ahorro # 22026468592 1,966.92 1,952.32
NAC desmaterinlizadas {recuperacion del [VA) T (.53
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVANTES 1446 15,161.44

EFECTIVD

AL 31 de diciembre det 2017 - 2016, los bancos locales representan saldos en cuentas corrientes,
los cuales no generan intereses a excepeitn de la cuenta de ahorros,

Mot de crédito tributario y/c desmaterializado corresponde a documento emitido de forma
electronica e inmaterial por el Seevicio de Rentas Internas (SRI), por devolucion de impuestos al
valor agregado (TVA), sin restricciones y de libre negociacion o para scr aplicado mediante
compensacion.en el pago de impuestos mensuales.

5.- CUENTAS POR COBRAR

2017 20146

1S4 5%
Cuentas x cobrur relacionadas 7584

| S04 2 2
Clientes no relacionados 367,236,534 43??;3??
Clientes rolacionadas 18.233.40 000
Empleadas 778.59 3.851.72
Anticipe a proveedores 50,90 T}IPDD
Impuestos anticipados 1V A 4 LT.'I‘LEQ ﬂl
TOTAL CUENTAS POR {H{RRAR IJTE.[-I-E!.Q:S - T23.401 ﬂ?.
—— ——

L:as notas explicativas anexadas 1 al 20 zon partc inlegrante de los estados financicros
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{Continuacion )

Anticipo n Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2017 - 2016 incluyen principalmente importes
entrepados a proveedores locales para la compra de bicnes o de servicios, los cuales son
liguidados en un periodo promedio de 9 dias

Los saldos de estos rubros al 31 de diciembre del 2017 — 2016, han sido raiificados mediante ¢l
aralizis de muestren de 128 cuenfas corrientes.

[.a administracion de la Compafiia considerd gue no era necesaria une provisién para cuentas
incohrables para cubrir riesgo de si cuenta por cobrar,

Clicntes relacionados.- Al 31 de diciembre del 2017, cormresponde a ventas de bienes.

Cuentas por cobrar a relacionadas- Al 31 de diciembre del 2017 — 2016, correspande 4
importe entregadns coma préstamaos @ Compafifas filisles, la administeacion de la Compafia
considero que no cra necesariy une provision de intereses.

b.- INVENTARIDS

2017 206
Materia prima 2,600.20 1,357.81]
Fertiliztiies 9, 144.20 7.130.72
Fungicidas, herbicidas ¢ insecticidas 1849810 10,436.18
Lubricantes v sditivos 1.178.62 632,34
Combustible I Iiﬁ‘?lfﬁ qjﬁg.gﬁ
Kepuestos v herramientas ihlé | T Ijﬂ 23 1.3-:1‘1 I?{:i
Ofros insumos rlz Tﬂ.fl-t:' " IEﬁ;‘DD
TOTAL DE INVENTARTOS 10056851  43.928.37

_—_—_— -

7.- ACTIVOS RIOLOGICOS

2m7 2iH&

LSS — Usy

Eﬁ?;?f:: J:ﬂﬁ 39648426  364,411.76
_ . L01.836.36 161,154,

TOTAL DE ACTIVOS BIOLOGICOS 498.320.62 :322‘3,13

h=____

Las notas explicativas ancxadas | al 20 san parte integrante de los estados financieros
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{Continuacion)

8- FROFIEDADES Y EQUIFOS
8.1 Métodos de depreciacidn, vidas ttiles v valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades v equipos se deprecia de scuerdo con ¢l método de
linea recty. Lu vida Gtil estimada v ¢l mélodo de deprecincion son revisadas al final de cada afio,
siendo ¢l efecto de cualguier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva
A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y cquipos, los afios de vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion de las propiedades, equipos e instalaciones ¥ otros
S0 comao slguen.

DESCRIPCION VIDA % DEPRECIACION
DEL ACTIVD ESTIMADA
Terrenos
Edificios ¢ instalaciones 20 afos 59
Infracstructura 20 afios 3%
Maquinarias v equipos 10 anos 1 %

l

8.2 Vents o retiro de propiedades v equipos

L_amilicrlndnpéﬂﬁd:quesu:-ﬁémhvmlaurﬂhnd:unnnim fijo. es calculada como la
diferencia cntre el valor en libros y ¢l precio de venta del activo v reconocida en resultados. El
rubra de propledades v equipos esti conformade de fa siguiente manera: |

I
Saldo ' ‘
Concepios 1° cmtr ;'I] 17 Adiclones Saldo al
— nery 31 de die, 2007
Terreno 1,206.000,00 1,206,000.00
. i 3.610.00 ] -
lostulavivnes ¢ in lracsaructurm 219921037 ! El;.g': gggl I
_m en cursa ] 15,940.,00 15.940,00
_Muebles v enseres 6,900, 80 E:Wﬂrﬂﬁ
Equipo de oficina__ | 2513.93 2.513.03
_Eq. de computucion software 2106.00 | 238.00 ;:-13 ;‘ﬂﬂ
Maguinarias y equipos 6328001 | 65,280.01
s::ii:'nln ¥ e, de transporic 56,450.19 Sﬁ.ﬁﬂllg
2 1.380.891 30 33800 1.581,129.
| i 3 . S5R1.12930
[ \-’w.hf ! n acumulada (126,807.88) | (32,780.41) (159.588.29
ne | K454.08342 1 (32.542.41) 1,421,541.01 |

Los gastos de reparaciones y manteniimiento 5¢ imputan a resultudos en of periodo en que se producen

Las notas explicativas anexadas | al 20 son parte integrante de los estados financieros ®
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(Continuscitn)

9.- PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

|2 compaiia no dispone del estudio de precios de transferencias de las transacciones efectuadas
por ventas de servicios con partes relacionadas locales commespondientes al afio 2017, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razan que el plazo para su presentacion antes las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio de] 2018. Dicho éstudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relucionadas han sido efeciuadas a precios
razonables que sc aproximan a valores de plena competencia en el mercado. A la fecha de
emision de los estados financleros la admimstracion de la compafla considern que a los efectos

del mismao, si hubiere, carecen de imponancia relativa,

10.- CUENTAS POR PAGAR

207 2016
L'SS USS
Proveedores no relacionados 103,443.28 152,705.43
Proveedores relacionadns 544.347.80 .00
Cuentas por pagar refacionadas L77932471 L719278.77
TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR 242731579 1.871.984.20
EEE—: i=:

11.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

En el presente rubro se encuentran provisio

con ef 1ESS, acumulado al 3] de diciembre

nados los benelicios sociales, jornales ¥ obligaci
gaCiones
del 2017 y 2016,

1. a.- BENEFICIOS SOCIALES ¥ OTROS POR PAGAR

2017 2016

ﬁ- %
Deci
D{:.;:i::: :r.':n:l:r sﬁlule::';l:; 2137293 19.838.11
"u'uc.nciunwﬁ : 165117 10,660.03
L 1 ] '11 ;

éi%um"mp- trabajadores en las wilidades 36 ?;3 E? '5'!;?{1; ;;

Suckdo ¥ jornales : 15!![ H‘H‘,
0 430,42

TOTAL

DE BENEFICIOS SOCIALES
PAGAR ¥

Las notas explicativas anexadas 1 al 20 s parte integrante de los estados fi
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016

(Continuacion)

Los heneficios que correspondian pagar por los gjgrcicios ceonomicos del 2017 v 2016 fueron

cuncelados on los establecidos.

11. a.t.- Participacion a trabajadores- De conformidad con las disposiciones legales, bos
trabajadores tienen derecho a participar en las atilidades de la empresa en un 5% aplicoble a fas

utilidades liquidas o contables,

11. a.2.- Beneficios sociales.- Al 31 de diciembre del 2016, representan prestaciones a-favor del

personal de la Compafita, de acuerdo & lo estipulado en el Codigo del Trahaja.

11. b.- OBLIGACIONES CON EL IESS

Préstamo gquimografario
Préstamn hipotecaria
Fondo de reserva

Aportes individuales IESS 45 %
Aportes patronales [ESS 115 %
Contribucion SECAP 050 %
Contribucion [ECE 0,50 %

TOTAL OBLIGACIONES CON EL IESS

11.- IMPUESTOS POR PAGAR

Retencion IVA 30%
Retencion [WA F00s
Retencion [VA 100%
Retencidn impuesto o la renta 194
Retencidn impuesto a la renta 2%
Retencion impuesto a fa renta 0%
Impuesto a fa renta de compadiia

TOTAL DE TMPUESTOS POR PAGAR

.10 el 106
1185 | B
1,504.57 TT8.35
527.56 32750
240,49 36111
106963 1,891,539
21T T4 3035546
124.61 04,53
124.61 [ 04,93
B809.61 EHI‘IEHS
2017 2016
. - L&s
S0.40 15012
JE1.3% 32465
TRO.G62 1.298.20
1,635.69 1.397.24
27582 39721
535951 40000
__17.396,58 _ 1052278
22.060.010 14.670.40

Las tiptas explicativas anexadas | al 20 son parte inte grante de los estados financieres
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2017 - 2016
{Comtinuacion)

13- PROVISIONES A LARGO PLAZO

2017 2010

: i -
Juhilacion Patronal 13,791 .41 11,502,008
Desahucio 4,595,331 151054
TOTAL DE PROVISIONES A LARGO 18,386.92 15,021.62
PLAZQ p—— -

La compafiia contratd estudio actuarial con Logaritmo Cia, Ltda. quienes determinaron la
reserva para jubilacidn patronal e indemnizaciones mediante el método “Prospectiva”, que
permiite cuantificar el valor presente de ln ohligacion futuea para atender las obligaciones de
jubilacién patronal, establecida de acucrdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual
indica gue los trabajadores que por veinte afios o mas que hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en sus condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los ¢aleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de beneficios
definidos lucron realizados al 31 de diciembre 201 7. Los beneficios definides deben ser atribuidos
al perlodo de servicio del empleado v basado en la formula del plan, de 1] sucrte que-se atribuye
la misma cantidad de beneficio d cada aflo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuzriales
para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Las ganancias o perdidas actuanales que resulten de los ajustes v cambios en los supestos
actuariales se debitan o acreditan a resultados,

14.- CAPITAL SOCIAL

El copital suscrito v pagade de la Compuiii T
¢ on) : Y. : puitia al 31 de diciembre del 2017 es de LSS K00 (K}
dividido en 20,000 acciones ardinarias ¥ nominativas de un valor de 4 centavos de défar de Ilnr.

Estados Unidos de América {US$0,04) de cada u i
_ | 5 550, ¢ na, numeradas del cero cem ' i
melusive ¥ estd integrady de la sigulente maner: R

. Nombre del Accionista I:;E 'r::;n N® de acciones Capital 1S5,

Cedenio Guerrero Pedro Fsteban Nacinnal | (.04

Chica Avila Jenny Florisa Nacional 1 DLN
£_qrr!3u Quirola Orlando Oswaldo MNagional | uln-i

Il;l':']g}_:eumiﬁn Agpricols Nacional |9.997 '."]EJ.IRR B
| Tatales I 20,000 B00.00

Las notas-explicativas anexadas | al 20 san parte Integrante de los estados financieros




AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016

{Continuacion)

Mediante Resolucion N° NAC-DGERCGC 1 1-00393 emitido en ociubre 2011 por H::Iwicin? de
Rentas Internas los sujetos pasivos o ls compaiia, deben int'm-_m_ur ala Pl'll'[lﬂndﬂll l"hf”'ma el
domicilin o residencia v ta identidad de sus accionistas. participes o socios. A la fecha de
emisién de este informe (16 de mavo del 2018), la compefia ha dado cumplimiento a lo

establecido por ¢l organisme de control por el afie 2017.
15.- UTILIDAD POR ACCION ORDINARIA

I utilidad o pérdida basica por accion es calculada dividiendo la utili:h_a,d o perdida neta del
ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del namero de scciones en

circulacion al 31 de diciembre del 2017 v 2016,

16,- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiias requicre que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva logal hasta que este alcance como minimo el 5% del capital social. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o puede
ser capitalizada en su tomslidad,

17.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NITF PARA LAS PYMES

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de Jas
NIF para las PYMES. De acuerdo a resolucion N® SG.I1CLCPAIFRS.G.11.007 emilidy por la
Superintendencia de Compaiifas ¢l 9 de septiombre del 2011, &l saldo de esty cuenta solo podrd
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas scumuladas v las del alnmo
Ejercicio econtmico concluida, si las huhieren: utilizado en shsorber perdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la compaiiia,

De rl:_g'ls»lmr un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulsdos provenientes de o
udnptu.’:nfpfrr primem vez de las NTIF", este podrd ser absorbido por los Resultados Acumuladas
¥ los del altimo ejercicio econdmico conciuido, si lo hubjece,

18- IMPUESTOS A LA RENTA

Caleuln anticipo de impuesto a la renta

A partir del afio 2010, se debe considerar como impueste-a la renta minime el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la sums matemdticn del UA4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de los ingresos gravados v 0.2% de costos Y gastos deducibles.

Las notas explicativas anexodas | al 20 san parte mieprante de los cstados francieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 - 2016

{Continuaciin)

Pasivo por impuesto diferido

Al 31 de dicicmbre del 2017 no existen partidas que no generen diferencias Lemporanas:
imponibles ni pasivos par impuesto diterido.

Revisitn tributaria

Pe acuerdo con lo establecido en el ariculo 94 del Cadigo Tributario. s facultad de la entidad

supervisora pata determinar 2 obligacion tributaria. sin que requiera pronuNCIAMISHL. previ

caduca:

o Fn tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que fa Ley exija
determinacion por el sujelo pasivo; §

s En scis afios, o partie de la fecha en que vence ¢l plazo para presentar 1o declaracion cuando no
ze hubiere declarado en todo o en parte; ¥, _

s En un afo, cuando se rrate de verificar un 2cto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixte, contado desde 1a fecha de notiticacion de tales actos.

l.a facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hastarel 201 1 de acuerdo con lo indicado en el literal anterior, ha prescrito.

Amaortizacion de pérdidas operativas
De acuerdo con la Ley de Régimen Tribumario Interno, las pérdidas tributarias: pueden
compensarse con fus ulilidades gravables que se oblengan por parte de la compafiia, dentro de

los cinco afios siguientes & aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacidn
exceda. en cada periodo, el 25% de las uiilidades abtenidas.

Yasa del impuesto a la renta de sociedades

De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto o la renta se detérmina con la
tasa del 22% sobre las utilidades sujelas a distribucion, no obstante, la tasa impositiva se
Incrementa al 23% sobre Ia proporcion de la base imponible que corresponda a la participacidn
direcla o indirecta de accionistas que sesn residentes en paraisos fiscales o reglmenes de menor
imposicidn, hasto el afio 2017, '

A partir del afio 2018, la wsa del impuesto o la ronta serd del 25%. Sin embargo, la tarifa
impositiva serd del 28% en aquellos casos en que la-compoiiia tenga accivmes residentes o
establecidas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, con una participacicn directa
o indirecta, Individusl o conjunta, igual o superior al 50% del capital social. Cuando fa
mencionada participacion de los gccionistas domicilindos en paraisos fiscales o regimencs de
menor imposicion sea menor al 50%, la tasa del 28% sc aplicara sobre la proporcion de la base
impenible que corresponda a dicha participacitn,

Para el afio 2017, la tasa de impuesto o la renta ulifizada fue de 22% sobre las utilidades s1etas
distribucion.

Las notas explicativas anexadas | al 20 son parte integrante de 1os estados financieras
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016
{ Contimuacion)

m 1o @ a

El impussto a la renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 se determind

como sigue:
2017
— L%
Utilidad antes 15% participacion trabajadores en los 241.139.02
utilidades y 22% de impuesto a la renta e
(+) 15% Partivipuciin de trabajadores en las utilidades ﬁ&ig:;{
(-} Amostizacion de pérdidus acumuladas AT,
(«} Deducciones adicionales {IZL,EJL!]'.UI =
Suldo de utilidad gravable __?l.ﬂn 913:“
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 3
(-] Anticipo determinado y pagado para el gjercicio aciual (13.494.10)
{ Aplicando Decreto Ejecutivo #210) Geii
+) Saldo del anticipo pendiente de pagn 14,
:E-} Retenciones en la fuente que le realizaron en 2017 (15.597.34)
IMPUESTO A LA RENTA  CAUSADD
DEFINITIVO A PAGAR —17.396.58
Dividendos en ¢fectivo

Los dividendos que se distribuven a sociedades nocionales o a sociedades o personas naturales
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccitn de menor imposicidn o 2
personas naturales no residenics en el Ecuador, estin exentos del pago de impucsto a la renta,
Los dividendos que se distribuven a favor de personas naturales nacionales estan sujetas o
retencion en fuente adicional, la que no superara la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a |a renta para personss naturales (35%) v la tarifa general de impuesto = fa renta prevista para
socicdades (25%); ¥ las socledades o personas naturales extranjerns domiciliadas en paraisos
liscales o regimenes de menor imposicidn, estdn sujetas o lo tarifa géneral de impucsio a la renta
prevista para sociedades (28%),

Cambios en i taria

La Presidencia de Ia Repiblica del Ecuador mediante Decreto Ejecutive No, 210 del 20 de
noviembre del 2017, establece rebajas parn ¢l pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
del afto 2017 para las pequefias, medianas y grandes empresas como se indica a continuaciin:

Articulo 1.- La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta del afio
2017 para las personas naturales, sucesiones indivisus obligadas a levar contwbilidad ¥
sociedades cuyas venlas o ingresos brutos anuales respecto del ejereigio fiscal 2017 sean iguales
o menores a UISE 500.000.00 dolares de Estudos Unidos de Norteamérica.

Las notas explicativas anexadas | al 20 son parte integrante de los estados financicros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016
(Continuacidn)

Articulo 2.- La rebaja del 60% del pago del saldo del anticipo del impuesto a In renta del afio
2017 para las personss naturnles, sucesiones indivisas obligndas a levar contabilidad v
socicdades cuyis ventas o ingresox brutos anuales respecto del gjercicio fiscal 2017 seun de entre
LSS S00,000.01 a LISS 1,000,000.00 dolares de Estados Unidos de Noreameérica,

Articulo J.- La rebaja del 40% del pago del saldo del anticipo del impoeesio a la renta del afio
2017 para las persomas naturales, sucesioncs indivisas obligadas a llevar conlabilidad ¥
sociedades cuyas ventas o ingresos brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de entre
1753 1,000,000.01 dolares de Fstados Unidos de Norieamerica o mis.

Con fecha 29 de diciembre del 2017 se publica en el Segundo Suplemento del R.O. No, 150 la
“Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economin, Foralecimiento de la Dolarizacidn v
Modemnizacion de la Gestidn Financlera” en la cual se establecen de relformas a diferentes leves
de aplicacion irbutaria v societaria como ln Ley Orpdnica de Régimen Tributario, Codigo
Tributario, Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, Ley de Compafiias, Tey Orgdnica de
Prevencidn, Deteccion v Erradicacion del Delito de Lavado de Activos v del Financiamicnio de
Delitos y Cdodigo Orgimico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCT).

A continuacion presenta un resumen de los aspectos mas destacados de ln mencionada Ley,
COIMo S1gLie;

#) Ley orginica de régimen tributario interno

* S¢ establece la obligacion de llevar contubilidad a todas las sociedades, asi como también ias
personas naturales sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal inmediato
anferior sean mayores a LSS 300,000, incluvendo ademds a las personas nalurales que
dl:ulrrpllgn actividades agricolns, pecuarias, forestales o similares, profcsionales,
comisionistas, anesanvs, oEenics representantes v demis irnhajadores autdnomos.

* Las entidades del sector finunciero i i
i popular vy solidario ran tambid
procesos de fusién v beneficiurse de la exencion del Impuea:?l: la Hmm.! T

- Eﬂm‘ﬂﬂmllﬂpﬂiﬂdﬂdrhﬂlﬁﬁmd
. _per £ pagn del limpuesio a la Ren
::I:rmprm que micien actividades economicas a panir d:rﬂ vig;id:a de E mn?[!tl;:
- muﬁdmdeelpmnﬂmomﬂqu:hmicmmpmummhg:mnmim -
* Se agrega la posibilidad de deducir hasta ¢l 1 '
s lprvisocdes b el 10% del valor por la adquisicidn de bienes o
ccondomia popular y solidaria que se encuentren dentro de |
TANROS para ser consideradas microemprosas. .
. ?u pﬁ:ig;n :::11 lI;ul;LiH?l"rEﬁ al Impuesto a la Renta las pagos efectundos por concepto de desahucio
izl - QUE no provengan de provisiones declaradax en ejercicios fiscales
* Posibilidad de aplicar las normas de determinacién i iquidaci
oy Syl i presuntiva en ef caso de liguidaciones de

l.as notas explicativas anexadas | al 20 son parte integrante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016
{Contimuacion)

Qe establece nuevamente In (urifa del 25% en ¢l Impuesto a la Renta para siciedades. En el
cast de nqu:l].ns sociedlndes  gue lengan accionistas, socios, T,!IE-Ti'lr:tpl:ﬁ, ]Jﬂﬂtﬁﬂll'll'liﬁ_ iﬂ
vimilires en paraisos facales, la wrifs sumenta del 25% ul 28%. Ll porcentuje 28% tnm'[uﬁ
seri aplicado o las sociedades que no informen sobre lu participacion accionaria ¥ socicuria
Qervicio de Rentas Intermac y o la Superintendencia de Emymma, Valores y Seguros. Para
establecer la base imponible de socicdades consideradas microempresas, se deberd deducir
adicionalmente un valor equivalente a una fraccion basica gravada con tarifa vero de Impeesto
a la Renta para personas naturales.

e establece ¢l beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en ¢l Impuesto a la Renta
pora soctedades que tengan condicion de micro ¥ pequefas empresas, asl como pars nguellas
que tengan calidad de exportadors habituales, siempre que en el respectivo ejercicio fiseal se
mantenga o incremente el empleo.

En lo relacionado al anticipo del impuesto a la renta se destacan lis siguientes modilicaciones:

Hnmkkmripumclc.ihu‘-ndelnnli:ipn.mhqmmpﬂaﬂnﬂnﬂdﬂmypﬂm I‘r;;-
sucldns y salarins, décimos, asi como mmpoco los aparics patronales al seguro soc
obligatorio,

Al igual gue en la norma vigente al momenta, se establece ln puthiiidml de &FvnIuciﬁn del
anticipo cusndo se haya visto afectada significativamente |a actividad econdmica del sujeto
pasivo en el ejercicio fiscal respective y siempre que este supere a[_’Ernpum{uuﬂ_d?.
agregando también que lo mencionado ne puede exceder ol tipe impositive efectivo (TIE)
promedio de los contribuyentes en gencral. definido por ¢l Servicio de Rentas Intemas. La
Administracion Tribunal podra fijar un TIE promedio por s2gmentos.

Se faculta al Servicio de Rentas Internas, a devolver el excedente entre el anticipo pagado v el
impuesto causado, siempre vy cuando se verifique que se ha aumentado o manienido o
incrementado ¢ empleo neto, wdemds de cumplir requisitos que se establecerdn en el
Reglamento,

Se modifica el monte respecio del cual se establece la obligatoriedad de utilizar ¢l sistema
financiero 4 efecins ributarios (bancarizacion de las ransacciones), pazando de UUSS 3,000 a
LSS 1.000.

S« establece una “sancién por ocultamiento patrimonial™ por el valor de uno por mil del valor
total de los activos o del uno por mil de los ingresos (el que sca mayor), por mes o [raccian
del mes, a aquellos sujetos pasivos que no declaren al Servicie de Renlas Intemas la
informacion real de su patrimonio en el exterior,

| ara | butaria en e

Devolucion pura exportadores habituales: se cstablece la devolucion del ISI) en la importacidn
de matcrias primas ¥ bienes de capital con Iz finalidad de que sean incowporados en procesos
productivos de bienes que se exporten en wn plazo no mayor a 90 dias sin intereses. Las
malcrias primas v bicnes de capital seridn definidos por el Comitd de Politica | ributaria.

Las notas explicativas anexadas 1 al 20 son parte integrante de log estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016

{Continuacion)

Amplia s base de sujeto pasiva del impuesto mensual u los actives en el exterior a entidades
privadas del mercado de walores ¥y 0irds sujelas o control de la Supérintendencia de
Compafias, Valores v Seguros, conforme lo que dictamine 1a Junta.

Se elimina el Capitulo 11 “Creacién del impuesto a las tierras rurales” del ttule cuarto
“{Creacion de impuestos reguladores”

Cadipo tributarin

Sc estnblece la posibilidad de declarar masivamente la extincién de obligaciones que sumiadas
por cads contribuyente sean de haste un salario bésico unificado, siempre y cuando 3 la fecha
de la emision ‘de I3 respectiva resolucion de extincion se havan cumplide plazos de
prescripeitn de la accion de cobro, hiyase o no injclado la accidn cosctiva,

Se establece la posibilidad, para el coactivado, para que pueda hacer cesar o reemplazar fas
medidas  precautelarias, garsntizande la towalidad de  la oblipacién,  justificendo

decumentadamente una garantia para el efecto.

NNisposiciones adicionales relevantes

Los sujetos pasivos que tengan actudlmente una deuda con el Servicie de Rentas Intemas
desde medio salario bdsico unificado, hasta los cien salarios basicos unificades, incluidos
tributas, intereses y multas, tendrin un plazo de 120 dias para presentar una facilidad de pagos
de dichas deudas de hasta 4 afios sin parantias, Una ver solicitada las facilidades de poago
suspenderd fa coactiva. conforme lo establecide en el Codigo Tributario.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion v _Prévencién de Fraude Fiseal, Con focha

diciambre 29 de del 2015 s¢ promulgo la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion v
Prevencion del Fraude Fiscal ln misma que incluve entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto @ I renta

nEresys gravados- Se considers como ingresos de fuente ecuatorinna ¥ gravados con el
Impuesto a [a Rentu In ganancls provenicnte de enajenacion de acciones, participaciones y

:ln:n:_n:h-rr _-:.11: r:a_pim_i. De la misma manera s¢ considera ingreso gravado el incremento
patrimenial no justificado.

Deducibilidad de gastos.- En el caso de activos revaluados. el gasto por depreciacion de

activos revaluados no serd deducibile,

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario

Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamenio,

Luts notas explicativas anexadas | al 20 son parte mtegrante de los estados financieros
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{Continuacion )

' : ' i limenios
- No se considerarun deducibles los gastos: de promocion ¥ publicidad en alime
hiperprocesados, I criterio para definic wl calidad 1o estableceni lo sutoridad semitaria

competenie,

i i il de regalias
- Vis reglamento se establecerdn los limites para r:ludm;thmdnr.i de gastos
servicios técnicos, administrutivos y de comsultoria en general, efectuado entre partes

relacionadas.

- Se permite ¢l reconoeimienio de actives y pasivos por impuesios diferidos, determinado
que ¢ Reglamento estblecera Jos casos ¥ condiciones, Las normas tributarias
prevalecerin sobre las contables y financieras.

- anmmﬁladﬂluxlﬁnpuipudﬂnmhmqmu}nm BCCIONTSS,
mﬂtﬂmchrmndmlmdccap&iﬂqmmdmnmpﬂnrﬂaﬁhmﬁ.

. Wo se permite la deduccion por el deterioro de activas intangibles con vida (il indefinida.

= Anticipo de impuesto # 1a renta
- Para efectos del cdleulo del anticipo da impuesto u la renta, no se deberd incluir en la
formula el valoe del revalud de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del active v del patrimonio,

- Se excluird del cileulo del snticipo de impuesto a la renta los montos referidos & gastos
incrementales por la generscién de nueve empleo, adquisicion de  nuevos activos
destinados a la mejorn de productividad ¢ innovacion tecnoldgica v aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que sc¢ relacionen con los
beneficios tributarios para ¢l pago del impucsto & la renta gue reconoce ¢l Codigo de la

19.- RECLASIFICACIONES

Crertoz zaldne do loe cetadoe financieros u.d_i.'nmtn: e ol aBo berrminados o] 31 de dlolcailee alez]
2017 — 2016 han sido reclasificados para propasitos de presentacion del informe, de conformidad
de las normas establecidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por

sus siglas en inglés) v que han sido adoptadas por la Superintendencin de Compafiias, Valores v
Seguros,

20.- EVENTOS SUBSECUENTES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre e 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de estos estados financieros (16 de mayo

del 2018), no se produjeron eventos que, en la opinidn de administracion de la Compaiiia,

pudieran tener un significado sobre dichos estados financicros que no se hayan revelado en los
Mismos,

Las notas explicativas anexadas | al 20 son parte integrante de los estados financieros



