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ECON. FELIPE E. BLANCO MUNOZ
Aunditor Externn SC-HNAE N° S

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Ciuayaguil, junio 20 del 2016

A los sefiores Accionistas de:
AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S5.A
1.- Informe sobre los Estados Financierns.

Parficipp a ustedes que he auditado los estados [inuncieros adjmtos de AGRICOLA
GANADERA VALLE BUCAY S.A. gue corresponden ¢l eslado de sifuacion financiera al 31 de
diciembre del 2015, v los comespondientes estados de resuliados intcgrales, de cambios en el
patrimonio ¥ d¢ flujos de efective por el afiv terminado ¢n esa fecha, ¥ un resumen de las politicas
contables significativas v otras notas explicativas,

2.- Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financleros.

La preparacidon y prescntacion razonable de estos estados financicros ¢s responsabilidad de la
Administracion de ln Compaitin, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financicra NIIF y del control interno determinado por la Administrncidn como necesario para
permitir la prepamacion de los estados financieros estén libres de ermores materiales debido a fraude
@ SITOT,

3.~ Responsabilidad del Auditor.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los relferidos estados financicros en base
a mi anditoriza. Mi Auditoria fue efectuada de acvendo con Nommas Intemacionales de Auditoria
Estas normas requieren que cumpla con requerimicnios éticos ¥ lucgo planifique v realice la
anditoria para obtener una seguridad rmsonable acerca de si los E:!:ldtls financiers estin libres de
crmores significativos

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos parm oblener cvidencia de auditoria
sobre los saldos v revelaciones presentadas en los eslados financicros. Estos procedimientos
seleccionados dependen del julclo del auditor, incluyendo la évaluacion de los riesgos de cmor
material en los estados financiers por fraude o eror. Al realizar csta evaluacion de riesgo, el
auditor considera los controles Internos relevantes a la presentacion y prepameion razonable de los
estados financieros de la Compailia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsitn de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
intermo de la Compadia lna auditoria tambicn comprende la evaluacion que las politicas
contables utilizadfas son apropiados v que las estimaciones conlables utilizadas son razonables. asi
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FCON. FELIPE E. BLANC(O MURNOZ.
Aunditor Externe SC-RNAE N 065

coma una evaluacion de lu presentacion general de los estados linancieros,

Considero gue la evidencia de audiloria que he obtenido es suficienic v apropiada pam
proporcionar una base para expresar mi opiniim calibcada de auditoria.

4.- Bases para calificar la opinién.

Al 31 de diciembre del 2015, no presencic la toma del inventario fisico gue sc indica en las notas
27 v 6 a los cstados financieros adjunio por $451,724.47 cuyo: montos inciden en la
determinacidn del costo de venta del producto vendido, ya que esa fecha fue anterior & aquelln en
que inicialmente fui contratado por la Compafiia y no pude satisfacerme de las cifras incluidos en
los inventarios por medio de otros procedimientos altemnativos de auditoria

5.~ Opinion Calificada.

En mi opimon, cxcepto por los posibles efectos del asunto descrito en el pamafo 4 de bases para
calificar la opmion. los referidos estados Fnancicros prescntan rmeonablemente, cn todos los
aspecios maleriales, ls posicidn financiera de AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY
S.A. al 31 de diciembre del 2015, los resuliados de sus oporaciones v sus flujos de efectivo por el
afio ermunado en csa fecha, de conformadad con las hormas Intemackmales de Informacion
Financiera NTIF para Pymes

Alentamcnte,

L — T ——

Econ. Felipe E. Blanco Muiioz
SC-RNAE 065; C.P.A. 11685
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

Cuenias por pagar provecdorcs
(Obligaciones bancanas

Gastos acumulados por pagar
Impuestos por pagar

Total de pasivo comenle

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar relucionsdas a largo plazo
Total de pasive no corriente

TOTAL DEL PASIVO
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 - 2014
{ Expresados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2015

0017
268,747 .48
_451.724 47
T720.872.12

7,104 .66
2,.192.06

—236.340.78

2,636,504.62

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efcctive v equivalentes al efectivo 2.5-4
Cucntas por cobrar 2.5.1-2.52-2.7-2 8-5

Inventarios 26-0

Total del active corriente

ACTIVO FLJO

Propicdadces v cquipos 291

Activos hiologicos 2.10
ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas por cobrar relacionadas a largao 251-8
plarn

TOTAL DEL ACTIVO

PASIYO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

181.721.77
51.174.79
77.190.40
13,576.78

—=m bl

323,663.74

L666.65T.62
| 666,65T7.62

1 Mﬂ? %h}&
K

2014

30.333.15
319000 29
120.125.68
469 360.12

I 44623383
0.00

410,345.30

2,325939125

162.376.00
0.00
80.502.16
33,053.88
275, 7132.04

_1.467,230.335
[, 467.530.55

1.743.262.59

ing. Hugo A. Sisalima Tules
CONTADOR GENERAL

Las notas cxplicativas anexadas 1 al 22 son parte integrante de los estados linancicros



AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 - 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Norfeamérica)

PATRIMONIO
Capital social
Resarva legal

Litilidad scomulads de ejercicios anteriores
Pérdida acumuladas de ejercicios anlenomes
Reserva acumulada Adop. NIIF primera vez

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

sL_'.l,{_,_- :|r"'"'.-
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L

Ab. Amitolia C. Vargas Hemandez
GERENTE GENERAL

16
I8

2015 2014
£00.00 00,00
400,00 403000

258.105.11 10.430.94

(1,044,052.44) (1,044,052.44)
136742399 1.367.423.99
63S1L60 16994022

646,188.26 582.676.66

2,636,509.62  2,325,939.25

5 i
A
®

Ing. Hugo A. Sisalima Tules

CONTADOR GENERAL

Las notas explicativas anexadas | al 22 son parte integrante de los estados financieros



AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 -2014

{Expresades cn ddlares de los Estados Unidos de Nortcamérica)

INGRESOS
Venlas netas 2,16
Olros Ingresos

TOTAL DE INGRESQOS

MENOS COSTOS ¥ GASTOS VARIOS
Costo de venta
Gastos administrativos
Ofros gastos varios

Utilidad antes Participacion Trabs. E.L. Renta

15% Part. trabajadores 211
Impuesio a la renia 21

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR PARTICIPACION 17

Ab. Anatolia C. Vargas Herndndez
GERENTE GEMNERAL

2.17-22

2015
896.043.97
178438

897.828.35

(605,191.95)

2014
1.,624.298.04
1.431.13

1.625,729.17

(1,303,993.55)

(195295.93) (65.4060.15)
(45.80) 0,00
97,294.67 256,269.47
(14,594 22) (38,440.42)
(19 188.85) (47,888.33)
63,511.60 169,940.22
795895 2124253

Ing. TTugo A. Sisalima Tules
CONTADOR GEMNERAL

Las notas explicativas anexadas 1 al 22 son parte integranie de los estados financiens
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 - 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2015 2014

Lss LI5S
FLUJO DE EFECTIVO FOR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Valormes meeibidos de clientes 38,794 63 | 432.740.26
Efectivo pagado a proveedores, gastos, empleados, 1. renta (903,745, 78) {1,386,884.70)
Qiros Ingresos _ 1.784.38 1,431.13
Efectivo neto provisto (utilizade) en actividades de operacion (63,166.77) 47.286.69

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de aclivos [ijos, nclo (17.841.00) (46,685.00)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion (17.841.00) __{46,685.00)

FLUIO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Sobregino bancano 51,174.79 0.00
Pago de sobregiro bancaro a largo plazo 0.0 (.00
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamicnto 51.174.7 _____ 60

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

neremenloe (dismnucion) de cfectivo v cquivalentes

de cfectivo durante ¢l afio {29_ 832 98) 60169
Mas cfectivo v equivalentes de efectivo al indcio del periodo 3023315 29.631.46
Efective ¥ equivalentes de efective al final del periodo 400,17 30.233.15

_—

lot . & thmeryf :
Ab. Anatolia C. Vargas Hernandez Ing. Hugo A. Sisalima Tules
GERENTE GEMNERAL CONTADOR GENERAL

Las notas explicativas anexadas | al 22 son parte integrante de los estados financieros



AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 -2014
{ Expresados en dilares de los Estados Unidos de Norteamérica )

2014 2014
LSS LSS
CONCILIACTON DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad /o péndida del ejercicio 63.511.60 169.940.22

Mas:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el
efectivo neto provisto (utilizadoe) cn actividades de

aperaciin
Deprecincidn __26970.17 21.792.24
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobrar SN.255.81 (226,258.88)
Cuentas por cobrar relacionadas a largo plazo 174,004.52 {410,345.30)
Inventarios (331.593.79) 180.637.76
Activo bioldgico (242,192.06) (.00
Otras cuentas por pagar 0.00 (114,000.00)
Cuentas por pagar priveedores 19545.77 {27,934.1 8)
(tras cuentas por pagar & largo plazo 199.127.07 412,880.73
Gaslos sewmulados por pagar 3. 111.76) 20.938.02
Impucstos por pagar (19477107 19,636.08
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZAIM)) 153 > (144.445.77)
EFECTIVO NETO PROVI !iT['.I'l"l".IR LAS - .
ACTIVIDADES DE OPERACION —63.166.77)  _ 4728669
s

s A e

Ing. Hugo A. Sisahima Tules
CONTADOR GENERAL

Ab. Anatolia C. Vargas Hemander
GERENTE GENERAL

Las notas explicativas ancxadas | al 22 son pante integranic de los cstados financieros



AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3| DE DICIEMBRE DEL 2015 -2014

1.~ INFORMACTION GENERAL,

La compahia AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY 8.A., de nacionalidad ecuatoriana,
estd constituida en el Bcuador ante el Notario Segnmdo  del cantdn Guayaguil, ¢l 26 de marzo del
afio 1985, ¢ inscrita de fojas 20,821 a 20.34]1 nimero 4.249 de! Registro Mercantil del cantén
Guayaquil y anctado bajo el nimero 6.263 del Repertornio ¢l 30 de mayo de 1985,

El objetive principal de la Compafia es dedicarse en la forma més amplia al cultive,
comercializacién ¥ exportacion de toda clase de productos agricolas, a la crianza y/o engonde yio
desyolle de ganado de todo lipo,

Las Oficinas de AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A. estin ubicadas ¢n |a cludad de
Ciuayaquil, ciudadela Urdesa Central, Circunvalacién Sur #209 Interseccion: Calle Unica diagonal
al Jurdin de Infantes Burbujitas,

Al 31 de diciembre del 2014 el personal total de la Compafiia ¢s de 48 empleados v trabajadores
gue s¢ encucntran distibuidos en lox diversos departamenios de la Compariia.

La informacidn conlenida en estos estados financicros ¢s responsabilidad de la Administracion de
la Compafia.

2.~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
2.1 Declaraciion de complimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Inlemnacionales de
Informacion Financiera NIIF completas o NIIF para PYMES, emitida por el Consejo de Normas
Inlernacionales de Contabilidwl (IASB por sus siglas en Ingles), las cuales incluyen lus Normas
Inlernacionales de Contahilidsd (NIC) v los promunciamientos del Comité de Interpretaciones
{(CINIIF y SIC por sus siglas ¢n Ingles) v que serdn aplicadas de manera uniforme en todos los
afios que s¢ presentan los estados financicros.

1.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico exceplo por cicrias
propiedades ¢ mstrumenios inancieros que son medidos a sus valores razonables, nl como sc
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. Xl costo histérico estd basado generalmente
en ¢l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios,

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un active o el valor pagado para
tansferir un  pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valomcion,
independicnicmente de si ese precio ¢ directamente obsenvable o cstimado utilizando otra técnica
de valoracion. Al estimar el valor rezonablc de un activo o un pasivo, la Compafiia tienc en cuenta

Las notas explicativas ancxadas 1 al 22 son parle integrante de los estados financiems



AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 - 2014

{Continuacion)

lus caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian cuenta al fjar ¢l
precio del activo o pasive a la fecha de medicion.

Fl valor rmzonable a efectos de medicion vio de rovelacidn en los estados fmancicros, s¢
determina sobre una base de ¢ste tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
hasados en acciones que s¢ encucntran dentro del aleance de la NIIF 2 seccién 11 para las
PYMES, v las mediciones que licnen algunas similitudes con el valer razonable. pero no son su
valor rconable, tales como ¢l valor neto de realizacion de la NIC 2 seccidn 13 para PYMES o ¢l
vilor en uso de la NIC 36 seeeion 27 para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel [, 2 ¢ 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonahble en su totalidad. los cuales se describen u continuacion:

Nivel 1: Son precios colizados (sin ajusiar) en mercados aclivos para activos o pasivos idénticos
que la entidad pucde acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1 que séan observibles
para ¢l active o pasivo, va sea directs o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

13 Moneda funcienal ¥ moneda de presentacion

Los estados financieros eslin expresados cn dolares de los Estados Unidos de Amcrica moncda
adoptada por la Republica del Ecuador como resultado del proceso de dolarizacion de la economia
en marzo del 2000, a través del cunl ¢l Gobiemo Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal ¥
consecueniemenis la moneda funcional del ambiente econdmico gue opem la Compafiia, v la
moneda de presentscion de las partidas incluidas en los estados linanciero es ¢l dolar de los
Fstados Unwdos de Amérnica.

2.4 Efectivo v equivalentes de efectivo

Fl efective v equivalentes de cfectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos on entidades
financicras, otras inversiones a corno plazo de gran liquider con un vencimicnlo ongnal de 3
mescs 0 menos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos comenics on ¢l estado de
siluacion fmancicra. El efectivo disponible s& contabiliza a su valor nominal, v s¢ sub clasifica en
el siguienle componenie:

|.as notas explicativas anexadas | al 22 son parte integrante de los estados financieros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 - 2014

(Continuacion )
24.1 Bancos

Sc considera como bancos todos los ingresos en efectivos, cheques o tmnsferencias bancarias que
ohliecnen la compafiia como consecuencia de las operaciones diarias del negocio. Referenie a
egreses cormesponden a giros de cheques para pagos a proveedores, servicios basicos, sueldos, ele.

2.5 Activos v pasives [inancicros

La compafiia clasifica sus activos on instrumenios financicros no derivados que consisten en
cuenlas por cobrar clientes y préslamos, y en cuenlas por pagar vigente hasla su vencimiento,
imcialmente se registran su valor razonable. Un active financlero s& da la baja cuando el derecho
contractual de la compafiia sobre los flujos de efectivo del activo financiere caduca, o cuando es
transterido el activo financier de la compafiia a otra parte xin mantener el control sustancial de los
ricsgos ¥ benelicios del activo. Con respecto a los pasivos financicros, la baja se la reconoce
cuando la obligacion expira o es cancelada, la clasificacion depende del propdsilo con ¢l que se
adquieran. La adminisiracidn determina la clasificacidn de sus activos v pasivos financicros en el
momenio de su reconocimiento inicial.

A continuacién se presenta ] siguicnte detalle:
2.5.1 Cuentas por cobrar clientes y otras

* L.as cuentas por cobrar, son actives financieros no derivisdos con cobros fijos o determinables v
som registradas a su valor nominal, dado el conto plazo cn que s¢ materaliza la recuperaciin de
ellas

** Las cucnias por cobrar a compafilas relacionadas comesponden a monlos adcudados por
préstamos en efectivo y por venla de bienes, estin registrados a su valor nominal ¥ no generan
mlEneses,

2.5.2 Préstamos
Los préstamos ¥ cuentas por cobrar son activos financieros con cobros fijos o determinables entre
las partes interesadas, = incluyen ¢n activos comienles con vencimients menor a | afio v con

vencimicnio mayor a un ano desde de la fecha del balance que se clasifica como activos no
COITICTIMCS.

2.5.3 Cuenias por pagar comerciales v olras cuentas por pagar
*  Las cuentas comerciales por pagar ¥ ofras cuentas por pagar son pasivos linancicros, no
derivados por pagos determinables. El periodo de crédito promedio para la compra de bicnes y

servicios ¢s de 30 a 90 dias y no devengan intereses.

** Las cucnias por pagar con relacionndas comresponden a obligaciones de pasos adquindas por
préstamos en cfectivo. estin regisiradas a su valor nominal v no gencran ntereses.

Las notas explicativas anexadas | al 22 son parle inlegranic de los estados [inancicros
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AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 -2014
(Conlinuasion}

2.6 Inventario

Los inventarios s¢ valorn & sa coslo o a su vilor neto realizable el menor, el costo s= delermina
por cl método promedio ponderado. El costo de adquisscon de los invenlanos comprende ¢l
precio de comprm, transporte v otros cosios directamente atribuible a la adgquisicién de los bienes,
los descuentos por rebajas comerclales son deducidos para determinar el costo de adguisicion,
Los inventarios de la compafiia cstin clasificados cn productos en proceso, maiera prima
fungicidas v herbicidas, combustibles, lubricantes y aditivos, repuesios v otros msumos.

2.7 Pagos anticipados

Comesponden anticipos entregados a proveedores de bicnes v servicios que son liquidados ¢n
funcidn de la entrega del bien o servicio soportando la respectiva factura: asi como la porciom
comiente de los beneficios a empleados diferidos.

28 Activos por impuestos corrientes

Se registran los impuesios corricntes todos ellos créditos de tipo fiscal 2 ser utilizados en las
liquidaciones d¢ los impuestos causados en el periodo corrienie ya scan eslos por cl
correspondienie anticipo sl Impuesto a la Renta,

2.9 Propiedades ¥ equipos
2.9.1 Medicion en ¢l momento del reconocimicnto

El costo de propiedad vy equipos comprenden su precio de adguisicidn mas todos los costos
directamente molacionados con Ia ubicacion del activo. l.os gasios posteriores a la compm son
capitalizados cuando se cstima heneficios futuros para ¢l giro del negocio, los desembolsos
posieriores por reparacioncs v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
produccn.

La compafiia considera como propiedades vy equipos a todo bien gue le sirve para obtener
bencficios econdmicos cn ¢l futuro a la empresa y que ¢l cosio pueda ser medido con fiabilidad de
scucrdo al tipo de activos, todas aguellas propiedades ¥ equipos que no cumplen con ¢stas
condiciones sefialadas anleriormente la considera como gastos.

El costo de propiedad v equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recia basada en la
vida dtil de los activos fijos, sin considerar valores residuales.

2.92 Medicion posterior al reconocimicnto: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial las instulaciones hjas, migquinas y equipos, wvehiculos,

muebles y cnseres, muebles de oficina ¥ equipos de computacion son regisirados al costo menos
lu deprecincion acumulada v el mporte scumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
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Los gastos de reparaciones y manicnimientos se imputan a resulindos en el periodo en gue sc
producen.

193 Medicion posterior al reconocimicnio: modelo de revaluaciin

Después del reconocimicnio inicial, los terenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores mizonables. en el momento de las revaluaciones, menos In
depreciacion acumulada y el imporic acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

2,10 Activos biologicos

Estdn registrados los animales vivos como son ganados en crecimiento, imputandose todos los
gastos ocasionado hasta ¢l punto de comencializacion, los ¢ostos estin registrados a su valor
mzonable menos Ios costos cstimados en el punto de venta, la determinacidn de su valor
razonable de un activo hiokigico pucde verse facilitada al agrupar los actives biclogicos de
scucrdo con sus atributos més significativos como es la edad o calidad.

Sus activos biolégicas & describen de acuendo a las divisiones gue existen en potreros de la
compafiia con [a cantidad de hectireas utilizadas, el nivel de rendimiento, las principales lases de
cultiva v las demdis actividades hasta ¢l momento de su comercinlizacion,

51 el valor mazonable de un activo bioldgico no es determinado de una manera confiable por no
existir un mercado activo, ¢l valor és considerado a precios referenciales de mercado v de no
exislir eslos precios, se optard por el valor actual de los flujos luturos que generard el activo
kinlogico durante su vida Gtil. De esta mancra, ¢l ganado es valorado bajo ¢l método del costo,
segim lo cstablecido en la seccidon 34 de las NIIF para las PYMES.

2.11 Activos intangibles

Cormresponden las beencias pana los programas mfommaticos que al momenio de su adquisicion se
regisiran al costo razonable ¥y son amortizados durantc tres aios que és la vida atil. Los gastos
que gencran durante el mantenimienio de los programas informaticos se reconoccn como gastos
en ¢l periode que se producen.

2.12 Participacién de los trabajadores en las utilidades

De ucuerdo con ¢l codigo de trabayo, la Comparita debe registrar ¢l 15% de su ganancia anles de
la deduceion de impuesto a la renta para ser reparbide catre sus trabajadores, es regstrados con
cargo 2 los resultados del ejercicio en que se devengan, con base a las sumas por pagar exigibles.
2.13 Provision impuesto a la renta

La provision parz el /mpucsto a la renta, se calcula aphcando la tasa del 22% sobre Iz base

imponible, v se carga a los resultados del afio en gque sc devonga, con base en el impucsto por
pagar exigido.

L.as notas explicativas ancxadas 1 al 22 son parte integrante de los estados fnancicros
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2.14 lmpuestos v beneficios sociales

Los impuestos representan una obligacidn a cancelar a fa administracion tnbutana, liguidados de
mancr mensual seein ks disposiciones v reglamentos establecidos por 1 Servicio de Rentas
Intcmas, v los benelicios sociales son reconocidos por el método del devenzado v estin basados
por obligaciones producidos por eventos pasados v lo ondenado por el Cadigo del Trubajo ¥
lLeyes y Reglamentos de la Seguridasd Social (IESS).

2.15 Obligaciones bancarius

Las obligaciones bancarias estdn registradas con bancos v olrs instituciones linancicras locales
con plase de vencimiento corrienle y llevado al costo amortivado utilizando tasas efectivas, En
esta cuenta también sc incluyen los sobregires bancarios.

.16 Ingresos

l.os ingresos se calculan al valor rmvonable de la contrapresiacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenia el imporic cstimado de cualquicr descuento o rebaja comereial que la compefiia pucde
otorgar,

2.16.1 Ingresos diferidos

Las transscciones por la cuales la Compaiiia recibe efectivo tales como anticipos por ventas de
productos por los ceales no ha ocurride el despacho; ¥ las condiciones para ¢l reconocimienio de
ingresos no s¢ han cumplido, son regisiradas como Ingresos Dilenidos o Anticipos de Clienies.

Estos ingresos difenidos se reconoden en resultados en medida que se prestan los servicios o se
cntregan los bienes.

2.17 Ventas de bienes

Los ingresos ondinarios procedentes de la venla de bicnes deben ser reconocidos cuando
cumplen cuda una de las condiciones de venla.

*  Los costos incurndos, 0 por indumir, én relacion con la transaccidn pueden ser movidos con
fabilidad.

= |.a compafiiza no conscrva ninguna implicacion cn la gestidn comiente de los servicios
vendidos, m reticne ¢l control efectivo sobre fos mismos.

* Lacompafiia con la venta transfiere al comprador todo nesgo de tipo sigmbcalive.

* Los ingresos ordinarios como resultados de la venta de servicios pueden medirse con
fiabilidad,

|as notas explicativas anexadas | al 22 son parte integrante de los cstados financiers
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2.18 Costos vy gustos

Los costos ¥ gastos son registrados al costo histonco. stos costos ¥ gastos son reconocido a
medida que son incurmidos, independicnicmente de la fecha que se haya realizado ¢l pago y son
regisirado en ¢l penodo mas cencany Quc 5C CONOCE.

- ESTIMACTONES Y JUICIOS CONTABLES

lia preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice cicrtas estimacioncs y cstablesca algunos supuestos mhercotes a la
actividad econdmica de Iz cntidad, con el propdsito de determinar la valuacin v prescntacion de
algunas partidas gque forman parte de los cstados financieros. En opinién de ln Administracion,
lales cstimaciones v supucsios cstuvieron basados en la mejor utilizacion de la mformacion
disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efeclos finales.

Las estimaciones ¥ jucins subvacentes se revisan sobre mna base megular. Los efectos de los
cambios en cstimaciones contables surpidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision ¥y peniodos fuluros s1 el cambo afecta tanto al penodo actual como a periodos
suhsecuenics

4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (2.5)

2015 2014

LSS LSS
Caa chica 40000 100_00
Banco de Machala Cia. Cie_ 8 1070732250 0.00 30,133.06
NAC recuperacion del IVA 1 0.0%9

TOTAL EFECTIVQO Y EQUIVANTES

EFECTIVD 400.17 30,233.15

Al. 31 de diciembee del 2015 - 2014, los bancos Iocales representan saldos on cucntas comienies,
los cuales po genemn inlen=scs.

S5-CUENTAS F'OR COBRAR

2015 2014

[ IS5
* Anticipo a provecdores <. 0.00 21.809.88
**Clientcs no relacionados 25.1 173.119.16 24740127
Empleados 252 2535339 13732
Impuestos anticipados 2.8 93,094 93 40.052.82
TOTAL DE CLUENTAS POR 268.747.48 319000129
COBRAR gr—— ) S
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*Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015, incluyen principalmente importes
entregados & provecdores locales para lu compra de bienes o entrega de servicios, los cuales son
liquidados en un periodo promedio de 90 dias.

*% Clientes no relacionados por cobrar.- [as cucnias clientes no nelacionados por cobrar
comesponden a la venta de biencs, cuyos saldos son ratificados mediante ] mucstreo v andlisis
de las cuentas.

La administracion de la Compafiia considery que o éra necesaria yma provisidn pam cuentas
incobrables para cubrir riesgo de su cuenta por cobrar,

6.- INVENTARIOS

2015 2014

LSS LSS
I*'roductios en proccso 43083924 T6.510,99
Materia prima 4 984.65 4. 780,98
Ferilizanies 4754, 10 1003538
Fungicidas, herbicidas e insecticidas 4.286.14 6.832.34
[.ubricantes vy aditivos 101 44 73848
Combustible 23544 0.00
Repucsios v hermamientas $ETR 22 20493.15
Liros MSEmos H43 24 13436
TOTAL DE INVENTARIOS 451,724.47  120.125.68

e ———e———

T PROPIEDADES Y EQUIFOS (2.9)
7.1 Métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades v equipos sc deprecia de acoerdo con el mctodo de
linca recta. L.a vida 0iil cstimada ¥ el méndo de depreciacion son revisadas al final de cada afo,
sicndo el efecto de cuslguicr cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las princlpales partidas de propiedades y equipos, Tos afios de vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion de ks propiedades, equipos e instalaciones v otros
0N COMO siguen.

16
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. DEFREC]A{_'I(}.'\_.

DESCRIPCION VIDA
DEL ACTIVD ESTIMADA

| Terrenos
Edificios & instalaciones 20 afios 504
Infraestructura 20 afios 5%
Maguinarias y equipos 10 afios 1) %

7.2 Venta o Retiro de Propledades v Fquipos

La utilidad o péndida que se de por la venta o retiro de un activo fjo, ¢s calculada como la diferencia
entre &l valor en libros y ¢l precio de venta del activo y reconocida en resultados.

El rubmo de propicdades v cquipos esta conlormado de la siguiente manem:

. Saldo al Saldo al
~ Conceptos | 1°Enero2015 | AYEIONES 1 55 e Dic. 2015
| Terrenos | 1,206 000 00 _ 1,206, 000.00
| Edificio | 5,610.00 i 5.610.00
[ 21348537 | amasssy)
(Obras cn corso 10.940.00 | 10.,940.00
Equipo de oficina 251393 251393 |
RAMpe e Lampatichin 505.00 1.291.00 2,196.00
software o s |
- Maguinarias v equipos 59.280.01 59.280.01 |
e 36.063.65 36,063.65 ‘
transporte :
| Suma | 518,247.96 | 17,841.00 1,536 (88 96
| Depreciacion acumulada (72014.13) {(26.970.17) (98.984.30)
| 44623383 (9,129.17) 1 437,104 66 |

| Valor neto

[.0s gastos de reparsciones ¥ mantenimiento se imputan a resultados en el penodo en que se producen

8.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO (25.1)
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2015 2014
LIss LSS
Obras Mecanizadas Agricalas 5.A. Omasa (.00 16,683.38
Uzcatimport S.A. 0.00 145 ,000.00
Hacienda San Francisco 5.4, 160 325.02 15138534
Touristguide S.A. 0.00 300.00
Tovolpen S.A. (.00 8.541.82
Acroguir 5.A. 2074076 [3.370.00
Balanguir S.A. 0.00 | 0.000.00
Aprifiuit 5.A S0L000.0 33,000.00
[lingrana S.A. 325.00 325.00
Chica Avila Jenny 0.00 29.539.76
Sociedad Agricola Bucna Fo S.A. 4 950,00 000

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS  236340.78  410,345.30
A LARGO PLAZO

La Administracidn de la Compafiia considend que no cra necesaria una provision de inlerescs.

9.- TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de [as principales transacciones realizadas durante el afio 2015 y
2014 con compafias relacionadas.

2015 2014
Aeroguir.S A =
Comercial T370.76 13.370.00
Esquilo Cia. Lida.

Préstamo (17.954.02) {11.264,49)
Quirola Lojas Esteban Estuardo

Comencial (.00
Préstamo (1,094, 750.81)
Heda San Francisco $.A.

Comercial [ 3.000.00 37.0040.00
Towvolpen S A,

Préstamo 132 854 64 [58.541.82
Préstamo (146,106.83)  (150.000.00)
Chica Avila Jenmy

Préstamo 52,784 87 29,000.00
Préstamo (12513487 (0.0
Lizcatimport 5.A,

Prestamo [(33.726.58) |5 Q00 00
Cia. de Mecanizac. Agric. ¥ Mereadeo Quirola

Préstamo [33.227.54) (48.964.71)

18
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(29 854 55)

Penstation S.A.

Préstamo

Labores Aérens Cin. Ltda,
Préstamo

Balanguir 5. A,

Préstamo (0,00
Ringrana 5 4.

Préstama (1,00

Agrilruit S.A.
PP rdsiasm

ANSOENa

Préstamo

Touristemide S A,

Préstamo

Mulviant 5 A

Préstamos

So¢. Agricola Buena Fe

Préstamo

Omasa 5.A.

Préstamo

Sociedad Andn. Acricola Ecuador S.A.
Préstamo

Total (41343804}

(978.57)

S0,000.00
(58,000.00)
(45.620.17)
(62,839.05)

4,950.00
{18.836.02)

_ (32, 120.11)

10.- PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

l.a compafifa ny dispenc del estudio de precios de transferencias de lus lransacciones efectuadas
por ventas de servicios con parles relacionadas locales correspondientles al afio 2015, requerido
por disposiciones legales vigentes, on razdn que el plaso parn sy presentacion antes las
autoridades tributarias, veéncit en ¢l mes de junio del 2016, Dicho estudio constihnye una base
parn determinar si las operaciones con partes rclacionadas han sido electuadas a precios
razonables que se aproximan a valpres de plena competencia en el mercado. A Iz fecha de
cmisién de los estados financieros la adminisiracion de la compafia considera que a los efectos

del mismo, si huzbiere, carecen de importancia relativa.

2014
(31.000.00)
(147.518.46)
VRN HERAY
325.00
35,000.00
(51.704.21)
500.00
(44 825.92)
(1.0

1668338

(37.501.95)

(1,172.11035)

Las notas explicalivas ancxadas | al 22 son parte integmnte de los estados financiers
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11.- OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO PLAZO (2.14)

2015 2014
&g LSS
Banco del Machata Cra. Cle, #1070732250 {Sobreginn) 51,174.79 0.00

TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS A
CORTO PLATO 51,174.79 0.00

12.- GASTOS ACUMULADOS FOR PAGAR (2.11 v 2.13)

Fn ¢l presenic rubro se encuentrun provisionados los beneficios sociales, jomales ¥ obligaciones
con ¢l IESS, acomulade Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014,

12, u.- BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS POR PACGAR

2015 2014

153 LSS
Decimo tercer sueldo 2.14 19.652.57 583019
Décimo cuarto sucldo 2.14 11,388.05 10.220.85
Vacaciones 2.14 1121959 £.608.80
15% Panicip. trehajadores en las utilidades 2.1 14,594 272 IR 44042
Sucldo v jomales 167554 10.017.73

TOTAL DE BENEFICIOS SOCIALFS Y OTROS POR 60,529.97 73.216.99
PAGAR —

[.og beneficios que correspondian pagar por los gjercicios economicos del 2014 v 2014 [ucron
cancelados en los establecidos.

12. a.1.- Participacién a trabajaderes.- De comformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aphcable a las

utilidadcs liguidas o contables.

12. a.1.- Beneficios sociales.- Al 31 de diciembre del 2015, representan prestaciones a favor del
personal de la Compania, de acwerdo a lo estipulado cn ¢l Codigo del Trabajo,
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12. b- OBLIGACIONES CON EL IESS 2015 2014

LSS LIsS
Préstamo quimgralana 246981 664 37
Préstamao hipotlecario 527.56 0.00
= Fondo de reserva 2.14 T55 .88 15283
Aportes individuales [ESS 933 % 474717 238505
Aportes patronales IESS 2.14 11,15 % 7.545.72 3.620.66
Contribucion SECAP 2.14 050 %% T 15 (3113
Contribucién IECE 2.14 250 % 30714 FEELS
TOTAL OBLIGACIONES CON EL IESS 16,660.43 T085.17

13- IMPUESTOS POR PAGAR (2.12 - 2.13)
2015 2014

Retencion IV A 30%4 49704 480.42
Retencion IV A 70% o457 433 .44
Retencion IVA 100% 104023 475.20
Relacidn de dependencia 11507 0.00
Retencion impuesto a la renta 1% 2817.584 99044
Retencion impuesto a la renta 2% 1.245.80 1.343.56
Retencion impuesto a la renta 8% 33320 353.20
Fetencion impuesio 2 la renta | 0% 59725 0.00
Impucsto a la renta de compadia 6045 76 2897162
TOTAL DE IMPUESTOS POR PAGAR 13.576.78 33,053.88
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14.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS A LARGO PLA7O (2.53)
25 2014
LSS Lis%
Estuardo E. Quirola Lojas 0.00  1,094,750.81
l.abores Acreas Cia. Liuda 148 .497.03 147.518.46
5.A. Civil Agricola Bouador S AL 32120011 37.501.95
Mec. Agnc. Menc. Quirola C. Luda §2.19225 48964 71
(ymasa S.A, 18.836.02 0.0
Mulviant 5.4, 10766497 4482592
Esguilo Cia. Lida, 17.954.02 11,264.49
Jenny Chica Avila 0996.235.52 0.00
Fovalpen S.A. 13.252.19 0.00
Ansomna S.A. | (9. 70421 5170427
Uzcutimport S.A. 3372658 0.00
Toumstguide S.A 4562017 0.0
Penstation S.A, f.854,.55 3 1000 00
TOTAL DE CUENTAS PORR PAGAR 1,666,657.62 1.467.530.55

RELACIONADAS A LARGO PLAZO

15.- CAPITAL SOCIAL

Il capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 es de USS 800.00
dividida en 20.000 acciones ordinarins ¥y nominativas de un valor de US S0.04 cada una, v estd
conformado de la siguiente manera:

Numbre del Accionista 1::‘:3:;] N° de acciomes  Capital USS.
Cedefio Guerrero Pedro Estcban Mucional I 0.04
Comea Cruirola Frangisco Milton Macional | (.04
Correa Quirola Orlando Oswaldo Nacional | 0.04
Fidelcomiso Agricola Nacional 19.997 19988
Tolales 20,000 S04.00

Con fecha 10 de abril del 20714, se ha registrado en el libro de Acciones y Accionistas la cesion
de accioncs dentro del capital social de ln Compafiia AGRICOLA GANADERA VALLE
BUCAY 5.A. mediante la cual el Sr. Esteban Estuardo Quircla Lojas con autorizacion de su
convuge Jenny Florsa Chica Avila ceden v trmnsficren diecinueve mil novecienlos noventa v
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siete (19.997) acciones ondinarias v nominativas a favor de FIDEICOMISO AGRICOLA,
todas las acciones tiene un valor nominal de cuatro centavoes de ddlar de los Estados Unidos de
América cada una de ellas (USE0.04); tanlo los Cedentes como el Cesionario son de
nacignalidad scuatoriana.

Mediante Resolucidn N7 NAC-DGERCGC! 100393 cmitido en octubre 2011 por Servicios de
Femtas [ntemas los sujetos pasivos o la compafiia, deben informar a la autoridad tributaria el
domicilio o residencia v la identidad de sus accionistas, participes o socies. A la fecha de
emision de este informe (20 de junio del 2016), la compafiia ha dado cumplimiento a lo
establecido por el organismo de control por el afio 2014,

16.- UTILIDAD O PERDIDA POR ACCION

La utilidad o pérdida bdsica por accion es calculada dividiendo la utilidad o pérdida neta del
gjercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimers de acciones en
circulacion al 31 de diciembre del 2015 v 2014,

17- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requien: que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que este aleance como minimoe €] 50% del capital social. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o puede
ser capitalizada en su totalidad.

18.- RESERVA SEGUN PCGA ANTERIORES — RESERVA DE CAPITAL

Mediante Resolucion de la Supenniendencia de Compafiias N° 01.QICIL017, el salde acreedor
de la cuenta reserva de capital segin PCGA puede ser ulilizada para ser capitalizada en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la del Gltimo cjercicio si lo hubiese, o devuela
al accionista en caso de liguidacion de la Comparifa. No sc podma utilizar para pago de capital
suscrlo no pagado ni dividendos a los accionistas.

19.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NITF PARA LAS PYMES

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera ver de las
MIIF para las PYMES. De acuerdo a resolucion N® SGICLCPAIFRS.G.1 1.007 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 9 de septiembre del 2011, el saldo de esta cuenta solo podrd
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltiimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el
caso de liquidacion de la compaiiia.
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De registrar un saldo deudor en In subcucnta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por pamera vez de las NIIF, esic podra ser absorbido por los Resultados Acumulados
¥ los del altimo cpercicio econdmico conchado, 51 o hubiere

20.- IMPUESTOS A LA RENTA
20.1.- Impuesto a la renta corriente de Compaiiia.-

A lu fecha del presente infoeme (20 de junio del 2016), la compadiia no ha sido intervenida por
parte de lus sutoridades del Servicio de Rentas Internas (SRI), los afios 2015-2014 v 2013 eslin
abieros a la revision por parte de las avtonidades del control tributanio.

20.2.~ Conciliacién tribularia.-

La compafiia efectio 1la ssguicnte conciliacion tnbutana al 31 de diclembre del 2015 v 2014,
2015 2014
LI5S LSS

Utilidad wsntes 15% participackin  tmabajadores en  las 97994 82 35636047

utilidades v 22% de impuesto a la renta

{-} 15% Participacion de trabajadores ¢n las utilidades (14.594.22)  (38.440.42)

{+) Egresos no tributables 0.00 0.00

{-) Amortizacion péndida afios anlcriores (1042748} 152.53

Litilidad gravable _ T2273.12 21767652

IMPUFESTO A LA RENTA DETERMINADO

(22%) 6,045.76 47 88883
L — e

20.3.- Movimiento de Ia conciliaciin de impuesto 2 la renta determinado en formulario
101 de la declaracion al 31 de diciembre del 2015 - 2014

A continuacién se presenta el siguienic movimienio de impuesio u ls renta determinado en el
formulario 101 de lka declanecion al 3] de diciembre 2015 v 2014

l.a3 notas explicativas anexadas | al 22 son paric miegrante de los estados fmancieros




AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 -2014

(Continuacion)

2015 2014

LSS LSS
Impuesic a la renla por determinacion  [iscal
(Casillero 839 Form. 101) .00 4788883
(-} * Anticipo determinado correspondiente  al
ejercicio fiscal declarado {casillero 841 Form.101) {0.00) (13,137.95)
(+)*3aldo del anticipo pendicnte de pago (casillero 344
Form. 101) 1363143 TRI225
{-)*Retenciongs en la fuente que le realizaron en of
ejercicio fscal (casillers 8345 Form. 101) (7.586.67) (13.631.43)
(-1 Crddito ributaricos de alos anteriores {casillero 330
Form. 101) {0.00) (.00

Saldo de impuesto a la renta a pagar {casillern 859
FormJ01) o sabdo a faver de impuesto 2 la renta de
la Compaifia (casillero 869 Form.101)
6.044.76 28971.70

# [Fucron aplicados estos anbicipos en el 2005 - 2014,

Dz conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre utilidades sujetas a distribucidn vy del 12% sobre las uotilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir de] afg 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos pravados v 0.2%; de costos v gastos deducibles.

2014 Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produoccion v Prevencién de Fraude Fiscal- Con fecha
dicicmbre 29 de del 2014 se promulgo la Ley Orpanica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributanios los siguientes:

Impuesto a la Rentla

» Ingresos gravades.- Se considera como ingresos de fuente ccuatoriana y gravades con ¢l
Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la cnajenacion de acciones, parlicipaciones y
derecho de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el imcremento
patcimonial no justificado.

» Deducibilidad de Gastos- En cl case de activos revaluados, ¢l gasto por deprecizcion de
activos revaluados no serd deducible.

Las notas explicativas ancxadas 1 al 22 son parte integrante de los estados financicros




AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL. 2015 -2014

(Conlinuacion )

Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen Tnbutano
Interno para la eliminacidn de los crédilos mmeobrables v se establece que las mismas se
determinarin via Reglamento,

No se consideraran deducibles los gastos de promocidn y publicidad en alimentos
hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la establecerd la autoridad sanitaria
compelente,

Via rcglamento se¢ establecerin los limites para deducibilidad de pasios de regalias
scrvicios técnicos, administratives y de consulioria cn genenl, efectuado entre paries
relacionadas.

Sc permite ¢l reconocimiento de activos ¥y pasivos por impucstos difendos, determimado
que el Reglamenio establecerd los casos y condiciones. Las nommas  tributarias
prevalécerin sobre lux contables y financieras.

No se aceptark la deduccion por perdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o dercchos de capital que se den entre partes relacionadas.

No s¢ permitc la deduccion por el deteriom de activos intangibles con vida atil indefinida

Tarifa de Impa Ia it

Se introducen reformas a la tarila del Impuesio a la Renta para Socledades, estsbleciendo
como tarila general del Impuesio a la Renta 22%, no obstante la larifa impesitiva sc
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible gue comresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas beneliciurios o similares, que sean
residentes en parufsos fscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50% |u tari(a splicable para [a sociedad serd def 25%

Anfticipo de Impuesio o la Renta

Para efecios del cileulo del Anticipe de Impucsto a la Renta, no se deberd incluir en fa
formula ¢l valor del revalud de los activos por aplicacion de las NIIF, wnio para el ubmo
del activo y del patrimonio.

Se excluird del esleulo del Anticipo de Impucsto a la Renta los montos referidos a sastos
incrementales por la generacidn de nueve cmpleo, adquisicidn de  nuevos activos
destinados a la mejora de productividad ¢ mnovacion teenologica y aguellas inversiones
nuevas y productivas y pestos electivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tribulurios pura ¢l pago del Impucsto a la Renta que reconoce el Codigo de la
Froduccion.

Beformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tribut

Impuesto @ la Sali iv isas

Las notas cxplicativas ancxadas | al 22 son parte integranie de los csiados financieros



AGRICOLA GANADERA VALLE BUCAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 - 2014

{Conlimzacion)

e Los pagos efectuados al exterior por créditos oblenidos por entidades ccuatorianas, estarin
cxcntos Unicamente respecto de aquellos crédilos para lingnciar segmentos definidos por
el Comité de Politica Tributaria

= S¢ cstablece como hecho generador del 15D cualquier mecanismo de extincidn de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior,

21.- COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion v operativos reportados en los eslados [mancicros ¢s
COTH) SHILE:

2014 2014
LSS _ uUss
Costos de ventas 605,191.95 1,303,993 55
(Gastos administrativos 195,295,953 65.466.15
Oiros gastos 45 Bl .00
Total Costos v Gustos RO0,533.68 1.369.459.70
—————

22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos esiados financicros (20 de junio
del 2016). no se produjeron evenlos que, en la opmion de admunistracion de 3 Compafiia
pudicran tener un significado sobre dichos estados financieros que no sc hayan revelado en los
MiSmos.

1.as notas explicativas anexadas | al 22 son paric inlegranic de Jos cstados financieros




