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Romero & Asociados Grant Thornton %

Auditores Independientes

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
INVERSIONES HUMBOLDT CAMCOSTA S. A.

Hemos auditado el balance general adjunto de INVERSIONES HUMBOLDT
CAMCOSTA S. A. al 31 de Diciembre del 2006, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administraciéon de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre esos estados financieros en base a nuestra auditoria. Los estados
financieros de INVERSIONES HUMBOLDT CAMCOSTA S.A. por el afio terminado
el 31 de Diciembre del 2005 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de
fecha 14 de Abril del 2006 incluyé una opinién sin salvedad sobre esos estados
financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
-Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria
incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en

su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
INVERSIONES HUMBOLDT CAMCOSTA S. A. al 31 de Diciembre del 2006, los

resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Balances Generales

Activos
Activos corrientes:

Cuentas por cobrar (Nota 3)
Total activos corrientes

Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota 3)

Propiedad y maquinarias (Notas 4):
Terreno y mejoras
Maquinarias
Total al costo
Depreciacién acumulada
Total propiedad y maquinarias, neto

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 5)

Gastos acumulados (Nota 6)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Notas 4y 7)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 8)
Reserva legal
Reserva de capital
Reserva por valuacién
Déficit acumulado
Total patrimonio de accionistas
Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2006 2005
(US Dolares)
323,345 346,573
323,345 346,573
600,000 600,000
800,925 800,925
61,800 61,800
862,725 862,725
(30,307) (24,127)
832,418 838,598
1,755,763 1,785,171
7,967 20,146
4,350 4,650
12,317 24,796
600,000 600,000
24,000 24,000
516 516
523,261 538,518
612,598 612,598
(16,929) (15,257)
1,143,446 1,160,375
1,755,763 1,785,171




INVERSIONES HUMBOLDT CAMCOSTA S. A.

Estados de Resultados
Aifios Terminados el
31 de Diciembre
2006 2005
(US Ddlares)
Ingresos de operacion:
Servicios de arrendamiento (Nota 9) 7,403 7,400
Costos y gastos de operacion:
Depreciaciones (6,180) (6,180)
Impuestos y contribuciones (9,397) (11,738)
Administrativos (5,066) (1,519)
(20,643) (19,437)
Pérdida de operaciones (13,240) (12,037)
Otros ingresos (gastos):
Financieros (3,675 (3,594)
Otros, neto (14) 374
(3,689) (3,220)
Pérdida neta (16,929) (15,257)

Ver notas adjuntas.




INVERSIONES HUMBOLDT CAMCOSTA S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Reserva Reserva Reservapor  Déficit
Pagado Legal _de Capital Valuacién _Acumulado Total

(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 24,000 516 552,091 612,598  (13,573) 1,175,632
Absorcién de pérdidas - - (13,573) - 13,573 -
Pérdida neta, 2005 - - - - (15,257 (15,257)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 24,000 516 538,518 612,598  (15,257) 1,160,375
Absorcidén de pérdidas - - (15,257) - 15,257 -
Pérdida neta, 2006 - - - - (16,929 (16,929)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 24,000 516 523,261 612,598  (16,929) 1,143,446

Ver notas adjuntas.




INVERSIONES HUMBOLDT CAMCOSTA S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2006 2005
(US Dolares)

Efectivo proveniente de actividades de operacién:

Recibido de clientes 85,381 49,603

Pagado a proveedores (26,642) (8,471)

Intereses pagados (58,725) (41,506)

Otros, neto (14) 374
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién - -
Efectivo proveniente de actividades de inversién:

Disminucién en cuentas por cobrar a largo plazo a compaiiia

relacionada - 66,667

Efectivo usado por actividades de financiacién:

Pago de obligaciones a largo plazo - (66,667)

Aumento neto en caja y bancos - -

Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacién:
Pérdida neta (16,929) (15,257)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones 6,180 6,180
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién en cuentas por cobrar 23,228 4,974
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 12,179) 4,786
Disminucién en gastos acumulados (300) (683)

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién -

Ver notas adjuntas.




INVERSIONES HUMBOLDT CAMCOSTA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2006 y 2005

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1985 en Ecuador y su actividad es la prestacion de
servicios de arrendamiento de un terreno. El 99.99% (100% en el 2005) de su capital es de
propiedad de Camarones Humboldt Panam4 S. A., una compafiia Panamefia.

Los servicios de arrendamiento del terreno son prestados a EL ROSARIO (ERSA) S. A,
compaiiia relacionada (Ver Nota 9).

La Compaiiia no cuenta con personal a su cargo en relacién de dependencia (Ver Nota 9).

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2006 2.9%
2005 3.1%
2004 1.9%

2.Politicas Contables Significativas
Reestructuracion Estados Financieros 2005

Ciertos rubros de los estados financieros del 2005 adjuntos han sido reestructurados con el
propoésito de presentar informacidn financiera comparable con los estados financieros del
2006.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

Propiedad y Maquinarias

Las maquinarias estan registradas al costo. El terreno esta registrado al valor del avaluo
determinado por un perito independiente.

El costo de las maquinarias es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida 1til estimada, en base al 10% anual.




INVERSIONES HUMBOLDT CAMCOSTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reservas Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establecid dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

En el 2006, La Compaiiia utiliz6 de esta cuenta US$15,257 (US$ 13,573 en el 2005) para
absorber pérdidas acumuladas.

Reserva por Valuacion

Representa la diferencia entre el valor en libros y el valor del avalio del terreno,
determinado por un perito.

Fl saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Ddlares)
Corto plazo:
Compaiiias relacionadas 321,835 345,433
Retenciones en la fuente 1,510 1,140
323,345 346,573
2006 2005
(US Ddlares)
Largo plazo:
Compiaiiia relacionada 600,000 600,000




INVERSIONES HUMBOLDT CAMCOSTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas de corto y largo plazo estan constituidas

como sigue:
2006 2005
(US Dolares)

EL ROSARIO (ERSA) S. A.:

Préstamos sin fecha especifica de vencimiento y no devengan interés 320,979 345,005

Préstamo reestructurado para capital de trabajo, obtenido por la

Compafiia a través del Banco Bolivariano S. A., con vencimientos

mensuales hasta Octubre del 2009 e interés del 9% (Ver Nota 7). El

capital e intereses son cancelados por EL ROSARIO (ERSA) S. A.

directamente al banco 600,000 600,000
Otras 856 428

921,835 945,433

Retenciones en la fuente representan créditos tributarios por pagos en exceso no

compensados de los afios 2003, 2004, 2005 y 2006.

4.Propiedad y Maquinarias

Los movimientos de propiedad y maquinarias por los afios terminados el 31 de Diciembre

del 2006 y 2005 fueron como sigue:

Terreno Total al Depreciacion Total
y Mejoras Maquinarias Costo Acumulada Neto
(US Dolares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2004 800,925 61,800 862,725 (17,947) 844,778
Depreciaciones - - - (6,180) (6,180)
Saldos al 31 de Diciembre del 2005 800,925 61,800 862,725 (24,127) 838,598
Depreciaciones - - - (6,180) (6,180)
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 800,925 61,800 '862,725 (30,307) 832,418

Al 31 de Diciembre del 2006, propiedad y maquinarias al costo, neto de US$832,418
(US$838,598 en el 2005), estan asignadas en garantia de obligaciones a corto y largo
plazo de la Compaiiia y de las compaiiias relacionadas EL ROSARIO (ERSA) S. A. y

BALROSARIO S. A. a favor del Banco Bolivariano S. A.




INVERSIONES HUMBOLDT CAMCOSTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Dolares)
Proveedores 1,098 154
Impuestos y contribuciones por pagar 6,869 19,992
7,967 20,146

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por servicios pagaderas con
plazos de hasta 30 dias y sin interés.
6.Gastos Acumulados

Los movimientos de la cuenta “intereses” por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2006 y 2005 fueron como sigue:

2006 2005
(US Dolares)
Saldos al principio del afio 4,650 5,333
Provisién con cargo a resultados 54,750 37,229
Pagos (55,050) (37,912)
Saldos al final del afio 4,350 4,650

7.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, las obligaciones a largo plazo representan préstamo
reestructurado para capital de trabajo, otorgado por el Banco Bolivariano S. A., con
vencimientos mensuales hasta Octubre del 2009 e interés del 9%.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo, fueron como sigue:

2006 2005
(US Dolares)
2007 - 600,000
2008 121,867 -
2009 478,133 -
600,000 600,000

En Marzo del 2006, el Banco Bolivariano S. A. reestructur6 la deuda, que consistié en
ampliar el plazo de vencimiento hasta el 2009, y cancelar mensualmente los dividendos
en efectivo.
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INVERSIONES HUMBOLDT CAMCOSTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, el capital pagado consiste de 600.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$0.04 cada una.

9.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaifiias relacionadas por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2006 y 2005 representan servicios de arrendamiento
por US$7,400.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

La Compaiiia recibe servicios contables y administrativos de EL ROSARIO (ERSA)
S.A., los cuales no han devengado ningun costo para la Compaiiia.

Contrato de Arrendamiento

La Compaiiia mantiene suscrito un contrato de arrendamiento del terreno con EL
ROSARIO (ERSA) S. A. donde funcionan sus oficinas administrativas y la planta por 5
afios renovables automaticamente. La Compaiiia cobra un canon semestral de US$3,500.

10.Impuesto a la Renta

En la determinacién de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, la
Compaiiia sum6 gastos no deducibles por US$3,675 (US$3,917 en el 2005).

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracién y en seis afios, desde la
fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracidon, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.
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