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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR S.A. “AUSUR S.A”

1. Hemos anditado el balance general de AGRICOLAS UNIDAS DEL
SUR S.A. “AUSUR S.A.”, al 31 de Diciembre del 2007 y los
cortespondientes Estados de Resultados, evolucion del patrimomo v Estado
de Fluyjo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la compania. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en 1a auditoria que practicamos.

2. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que plamfiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen erfores de caracter
sigmficativo. Una andifonia incluye un examen basado en pruebas selectivas
de evidencia gue respaldan las informaciones y cifras mostradas por los
estados financieros. Una audiforia también incluye estimaciones de
importancia efectuadas por la gerencia, asi como también una evaluacion de
1a presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
auditoria que efectuamos fundamenta razonablemente 1a opimion expresada a
continuacion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad =significativos los Estados
Financieros mencionados en el parrafo 1, fueron preparados de acuerdo con
normas contables establecidaz por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador, de las cuales estan acorde con los principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera de
Compafiia AGRICOLA UNIDAS DEL SUR 5.A. “AUSURSA”, al 31 de
Diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con los principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados establecidos o autorizados por 1a Superintendencia
de Compafiias del Ecuador.

5. Nuesira opinion sobre el comphimiento de 1as obligaciones tributarias de
AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR S5.A. “AUSURSA”, como sujeto
pasive por obligacion propia y agente de Retencion del Ejercicio terminado
al 31 de Diciembre del 2007 se emiten por separados.
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Ing. Mario Martinez C,, Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Machala, Ecuador
Junio 04, 2008




AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR S.A. “AUSUR S.A”

BATANCE GENERAL
AL 31 DE DICTEMERE DFEL 2007
{(Expresado en Dalar)
ACTIVDO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS

Efective A 86,813.09

Cuentas y Docomentos por Cobrar C 88,612.96
Inventarioz E 935956
Pagos Anticipados G 63,492.83

Otroz Activos Corrientes I 146.410.13
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 394 68847
PROFIEDAD, PLANTAS Y EQUIPOS K 324 180.68
DEUDORES E INVERSIONES ALTF L 1,050,207.90
TOTAL DEL ACTIVO 1,769,077.05

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias AA 53,199.84
Documentos v Cuentas por Pagar CcC 5533,639.1¢6
Impuestoz por Pagar DD 4,884 82
Gastos Acumulados por Pagar FF 3,626.80
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 615.350.62
PASIVO ALARGOPLAZO I 1,155,94738
TOTAL PASIVO 1,771,298.00
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social 6,020.00
Reserva de Capital 781370
Reserva Legal 320.89
Pérdida del Ejercicio ( 16375.54)
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS { 2,220.93)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,769,077.05
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AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR 5.A. “AUSUR 5.A”
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2007
(Expresado en Dolar)

FLUJOS FFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 2,142 14237
Efectivo pagado a proveedorez, empleadoz ( 2002 181.09)
Otros Ingrezos 28810291

FLUJO NETO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OFERACION 138,065.19

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Activo Fijo { 45516343
Venta de Activo Fijo 15,214.09

FLUJO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION { 30311.33)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES FINANCIERAS

Préstam oz con Instituciones Bancarias 78.357.58
Préstamos con Partes Relacionadas { 32.535.8%)
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES FINANCIERAS ( 110,893.47)
Disminucion Neto en Efective v sus Equivalentes { 31398
Efective v sus Equivalentes de Efectiva al Inicio del Ao 89,952.92

Efective v sus Equnivalentes de Efective al Final del Afo 86,813.09
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AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR S.A. "AUSURSA"
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
{Expresado en Délar)

FUTURO UTILIDAD  UTILIDAD

CAPITAL AUMENTO RESERVA PERDIDA PERDIDA

SOCIAL DECAPITAL LEGAL  ANOSANT. EJERCICIO TOTAL
Saldo a Enero 1, 2007 6.020,00 7.813,70 320,89 0,00 -35.62291 -21.468,32
Transferencia de la Pérdida de!
Ejercicio a Pérdida Acumulada -3562291  35.622,91 0,00
Ajuste efectuado por la compafiia
para absover pérdidas acumu-
ladas. 35.622.91 35,622,91
PERDIDA DEL EJERCICIO — -16.375,54 -16.375,54
Saldo al 31 de Diclembre/07 6.020,00 7.813,70 320,89 0,00 -16.375,54 -2.220,95

Nota: Tal como se nota en el Estado de Evolucion del Patrimonio, Ja compafifa realiza un ajuste absorviendo pérdidas

acumuladas.



AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR S.A. “AUSURS.A”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en Doélar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA
COMPANIA

AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR 5.A, “AUSUR S5.A.”, (LLa compaiia)
ze constituyé en el canton El Guabo Provincia de El Oro, el 11 de Abril de
1985 Su objetivo ex dedicarse a la siembra, importacion, exportacion y
comercializacion de toda clase de cultivos productos afines a la agricultura
Su principal actividad actualmente es el cultive de banano, cuya produccion
total es vendida a su compaiiia relacionada OBSA ORO BANANA S.A.

CAPITAL SOCIAL

El captal social suscrito y pagado es de seis mil veinte dolares, divididos en
treinta mil cien acciones ordinarias de un valor nominal de cinco mil sucres
por cada accion.

DERECHOS, REFERENCIAS Y RESTRICCIONES

Cada accion pagada da derecho a un voto en las juntas generales y son
imdivisibles. En caso de copropiedad se procederan en la forma determinada
en el At 192 de la Ley de Compafilas los accionistas libremente
syetandose al tramite establecido en 1a Ley de Compafiias.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La compafiia mantiene sus registros contables en dolares ($) los métodos
financieros adjuntos han sido preparados sobre 1a base del convencionalismo
del costo historico modificado integralmente en lo referente a 1a elaboracion
del balance general, el cual foe preparado de acuerdo al sistema de
dolarizacion para maquinanas y equipos de acuerdo con normas v principios
de contabilidad generalmente aceptados establecidos o autorizados por la
Supenintendencia de Compafiias, loz que difierten de los pnncipios de
contahilidad de peneral arentarinn

LAS PROPIEDADES Y EQUIPOS, estan contabilizados al costo de



LAS PROPIEDADES Y EQUIPOS, estan confabilizados al costo de
adguisicion reexpresado, como se menciona en 1a Nota K, las erogaciones
por mantenimiento y 1eparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ella, las
mejoras de imporiancia se capitalizan.  El costo v 1a correspondiente
depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al retirarse propiedades y
equipos y 1as ganancias por retiros se cargan al Estado de Resultados.

La depreciacion de loz activos es cargada al Estado de Resultados y debe ser
calculado sobre losz costos originales mas las reexpresiones efectuadas de
acuerdo con las disposiciones vigentes, estas depreciaciones se calculan por
el metodo de linea recta tomando como base la vida util estimada de los
activos.

Los aftos de vida util de los activos son los signientes:

ACTIV OS PORCENTA.JE ANOS
Magquinarias y Equipos 10 10
Muebles y Enzeres 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Vehiculos 2 5
Edificios 5 20
Equipo de Computacion 3233% 3

LAS PLANTACIONES DE BANANO, se muestran al costo reexpresado
gue incluye los desembolsos relacionados con el cultive, tales como
preparacion del terreno, arrendamiento de maquinaria, servicios de
formipacion. Los gastos de mantenimiento las plantaciones en produccion
son cargadas a los resultados del afio. Los gastos incurridos en nuevos
cultivos son contabilizados como mayor valor a las nuevas plantaciones. El
costo de las plantaciones se deprecian a partir de 1a fecha en que comienzala
produccion.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES.

El 15% de 1z utilidad anual que 1a compafila debe reconocer a sus
trabajadores de acuerdo con la Legislacion Laboral, es registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que s devenga.




IMPUESTO A LA RENTA, Segun Ley de Répimen Tributario Interno
todas 1as sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de
Sociedades Extranjeros no domiciliados en el pais, su tarifa es del 25% de su
base imponible.

Conciliacion Tributaria

Pérdida antes del 15% {(  16,37554)
15% Participacién Empleados 0.00
Pérdida antes de Impuesto { 16,375.54)
(+) Gastos No Deducibles 27.205.63
Base Imponible 1083009
25% Impuesto ala Renta 2,707.52
(-) Retencion en la Fuente { g71.2D
Saldo apagar 1,836.31

Nota: Para efectos de Conciliacion Trbutaria la compafiia incurnio en un
tmpuesto por pagar de § 1,836 31.




A. EFECTIVO

Caa General
Caja Hacienda

Caja Chica
Ledo. Estrella Héctor A
Srta. Medina Tama Ingrid

BANCOS

Banco del Pacifico Cta. 653012-5
Banco de Machala Cta. 1010462831
Banco del Pacifico Cta. 116915-7
Banco del Austro Cta. 712951-3
Pacifico Cta. Ahorro

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por Cobrar

Préstamos v Antictpos Empleados
Otros Préstamos

Anticipo a Proveedores

(1) CUENTAS POR COBRAR
ORC BANANA S A.

SOC. HCDA. LA MARAVILLA
FARMACIA L & V.

BANIM S.A. COMISARIATO
BANTRO (GANESIS)

AMER S A (GENESIS)

(1)
(2)
(3)
(4)

50,163.69

1,727 .25

51,890.94

2404
276.00

300.00

37332
18,089.50
6,715.31
0,284 84
15918

34,622.15

86,813.00

41,809.83
24,444 .64
2,953.11
1940528

8R,612.86

2169822
80,00
1.500,08
50,70
275,00
37,50




BANIM SA.

FINCA PAGUA

GAINRE S A

SERRANO AGUILAR SERVIO AUGUSTO
HCDA. MARIA LORENA

SR. MIRANDA FELIX

AMER (COMISARIATO)
BANTRO (COMISARIATO)
EMPLEADOS (COMISARIATO)
SERVIOSA

PICKUEL S A

(2} PRESTAMOS Y ANTICIPO A EMPLEADOS

1.685 38
352.04
414,27

3.894,13
308,23
276,60
160,00
196 37
212,94

$.000,00

4 637,95

MEDINA JAMA INGRID
ING. ESTRELLA HECTOR

TORRES GALARZA JULISSA

CRUZ CANDO LUCIANO

CONTRERAS YEPEZ LUCIO NININ
CUENCA VASQUEZ SEGUNDO

ING. AGUILAR A. MERCY

MOROCHO CRUZ LUIS MARIO
SAPATANGA CORAISACA LUIS REYNA
RODRIGUEZ NELLY

(3} OTROS PRESTAMOS

AGILA YANANGOMEZ REYNALDO

BACULIMA LALANGUI SANTOS

CORONEL MESONEZ XIOMARA

CAMACHQ EDDY EDGARDO

CHOEZ MACIAS EFREN EUDORO

CHOEZ RODRIGUEZ ENRIQUE M.
SPINOZA LAVALLE CLEMENTE DELI

GOROQZABEL BRAVQ DANILO

GARCIA CEDAMOROS JESSENIA

IRIGOYEN CANALES KARINA ELIZABETH

LOOR BRAVO JOSE ANTONIO

MORAN CABRERA JHON HENRY

MEROQ PINCAY ANGEL OSWALDO

MERQ PINCAY NERY GREGORIO

MOSQUERA CASTILLO VICTOR

MEJIA LEMA MANUEL PATRICIO

MACIAS TOMALA LIDIA

MENDOZA VILLAVICENCIO OSWALDO

NAGUA MARTINEZ LUIS ALFREDO

ORDINOLA SANCHEZ DANNER YURI

ORTEGA CALDERON CRISTIAN ANTONIO

PALACIOS QUEZADA MILTON

41.809.83

59.52
22 823 A7
232 73
37.00
254 52
69.05
12.35
706.00
50.00

200 00

24.444.64




PAZMING ZAMBRANO RAMON
SANTANA SESME MARITZA

SARANGO SARANGO MARCO ANTONIO
TORRES SOLORZANO GILER POLIVIO
VILLACIS RODRIGUEZ LUIS

VIDAL VIDAL DAVID EULOGIO

YUNGAL ROMERO DARLING AUGUSTO
ZAMBRANO SOLORZANG LEONARDO

{4) ANTICIPO A PROVEEDORES
TRANSDATEL C. LTDA.

LUCERO COELLO LUIS FELIPE
QCHOA JULIO ENRIQUE

YEPEZ TAMAYO ALBERTO
ZUNIGA LOPEZ JHONNY
PINEDA SOLANO ROSA
NAVARRETE MALDONADG JOSE
ING. SOLORZANO FRANCISCO

E. INVENTARIOS

Material de Embarque
Material de Campo

{1} MATERIAL DE EMPAQUE
CARTON

{2) MATERIAL DE CAMPO
FUNDAS TRATADAS

G. PAGOS ANTICIPADOS

M
@

Credito Tributario (LR) Afios Anteriores

Retenciones en la Fuente

£39.94
140.00
30.00
10.00
120.00
160.00
10.00
2241

2.953.11

210,00
12312
450.00
4.200.00
4,500.00
148.96
23520
5.938,00

19.405,28

8,400 48
95008

9,359.56

440948

840948

g50.08

950.08

2,621.62
871.21

63,492 83




) )
K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
SALDO VENTAS S8ALDO
CONCEPTO 3171212006 COMPRAS TRANSFER. 311212007
COSTO

Terrenos 39.120,27 0,00 0,00 39.120,27
Construccion en Curso 15.214,99 0,00 15.214,98 0,00
Equipo de Computacién 14.202,89 2.508,80 0,00 16.711,69
Edificios 403.284,74 15.524,11 0,00 418.808,85
Equipos de Oficina 20.205,84 3.967,26 0,00 33.263,10
Muebles y Enseres 16.795,42 184,80 0,00 16.980,22
Vehiculos 163.560,93 0,00 0,00 163.560,93
Magquinarias y Equipos 591.870,66 23.341,57 0,00 615.212,23
Plantaciones Agricolas 9.678,62 0,00 0,00 9.678,62
Drenajes 64.589,92 0,00 0,00 64.589,92
Otros Activos Fijos 60.096,89 0,00 0,00 60.096,89
Estacion de Bombeo 265.600,92 0,00 0,00 265.600,92

TOTAL 1.673.312,09 46.626,64 16.214,98 1.703.623,84

DEPRECIACION

Equipo de Computacién -12.832,12 -791,26 0,00 -13.623,38
Edificios -258.563,98 -19.808,32 0,00 -279.372,30
Equipos de Oficina -24.333,61 -1.884,46 0,00 -26.218,07
Muebles y Enseres -13.434,52 -743,14 0,00 -14.177,66
Vehiculos -160.310,30 -933,20 0,00 -161.243,50
Maquinarias y Equipos -523.494,55 -37.660,16 0,00 -561.154,71
Plantaciones Agricolas -9.678,62 0,00 0,00 -0.678,62
Drenajes -57.699,74 -1.081,02 0,00 -58.780,76
Estacion de Bombeo -242.180,05 -13.013,91 0,00 -255.193,96

TOTAL -1.303._537,49 -75.915,47 0,00 -1.379.442 96
TOTAL ACTIVO FJO 369.784,60 -30.388,93 15.214,99 324.180,68




. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Repuestos Herramientas y Accesorios 145.260.13
Otros Activos Cornientes 1,150.00
146,410.13

L. DEUDORESE INVERSIONES A LARGO PLAZO

Inversiones a Largo Plazo {13 20,502.08
Documentos por Cobrar aLargo Plazo  (2) 59,000.00
Valores por Liguidar 3 970,705.82

1,050,207 90

(1) Inversiones a Largo Plazo
OV. Hotelera Machala S A 20,502.08

20,502 .08

{2) Documentos por Cobrar a Largo Plazo
Servio 5.A. 45.000.00
servio 5 A (Laboratorio) 14,000.00

59,000.00

{3) Valores por Liguidar
Varios 70,705 82

W

970,705382
AA. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Banco de Machala 52,500.00
Intereses Banco de Machala 690 84

53,19084




Cuentaz por Pagar
Documentos por Pagar

{1) CUENTAS POR PAGAR
AGRICOLA MERCANTIL S A,
BANTRO SA.

CABANA S A,

S5R. SERRANO CORREA SERVIO
JEDESCO S AL

AFP GENESIS

SERVIOSA
AGROPROTECCION CIA. LTDA.
HACIENDA CRISTIANA
AGRICOLA RIO MILAGRO
SOC. HCDA. NUEVA COLONIA
ICAPAR S A.

MASACHE EDGAR ALFREDO
LEOMARI SA.

SRES. REGISTROS OFICIALES
FERTISA S A

TRANSUBASA

RIDREBASA

OBEBSA

OBMEBASA

EMCABASA

AGREBASA

HCDA. MARAVILLA

(2) Documentos por Pagar
OroBanana S A

Banalit 5. 4.

a1, Serranc Correa Servio

S1. Serrano Apuilar Servio A,
5r. Serrano Aguilar Jorge A.

CC. DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR

205288 78
258,350.38

553,630.16

11.913,60
121543 54
4.616 00
1.000,00
45529
81.96
27386
5.227.20
8.236,71
16.799,62
6744184
2424 41
12.808.13
1012.15
12.01
3.720.00
2.450.07
2 584 94
2.326.00
2,505 46
2.719.47
850.00
24.086.37

295.288,78

109,163.94
28,000.00
50,621.72

530.24
70,034 48

i
i

25835038

1,
)




DD.

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto a 1a Renta Empleados
P P
Retencion del IVA (30% Bieneg)
Retencion del IV A 70% Servicios
Liguidacion del [V A 100% Lig. de Compras
Impuesto ala Renta 8% Servicios Profesionales
Impuesto a 1a Renta 1% Servicio de Transporte
Impuesto ala Renta 19 Luz, Telecomunicaciones, Agua
Impuesto a 1a Renta 2% Materia Prima
Impuesto ala Renta 2% Otros Servicios
Impuesto ala Renta 2% Suministroz v Materiales
Impuesto ala Renta 2% Repuestos v Herramientas
Impuesto a 1a Renta 2% Lubricantes
Impuesto alaRenta 2% Activos Fijos

P !
Impuestc ala Renta 2% Agua y Telecomunicaciones
Impuesto ala Renta 8% Arriendos

P

bl ek
o2
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L1 et

Jraonae
Lt W on
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1.84
14.40
13.06
27329
1,648 28
10322
85.06
872
18.83
1.70
8.00

[
o

4,884 B2

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Obligaciones por Pagar IESS (1)
Provisiones de Gastos por Pagar (2

1,884 20
1,742 51

3,626 80

(1) Obligaciones por Pagar IESS

Aportte Patronal por Pagar
Aporte Personal por Pagar
Prestamos al IESS Empleados

824 82
634.78
424.69

1,884 29




(2) Provisiones de Gastos por Pagar

Importadora Rosado S A
Tedasa 5.A.

Espinoza Pérez Sandra
Arévalo Moreno Consuelo
salazar Sanchez Eloy

JJ. PASIVOS A LARGO PLAZO

Documentos por Pagar

{1y Documentos por Pagar

Oro Banana 5. A

LL. CAPITAL S50CIAL

S1. Serrano Agutlar Servio A

S1. Serrano Aguilar Jorge Alex
Hrdos. De Serrano Aguilar Maria Lorena
Serrano Gomez Norma Amparito
Cordova Serrano Carmen Elena
Cordova Serrano César Augusto
Cordova Serrano Edgar Eduardo
Cordova Serrano Jorge Andres
Serrano Alvarado Luis Miguel
Serrano Gonzalez Servio Tulic
serrano Poggio Maria Gracia

72853
1,000.00
0.01
1386
on

1,742.51

(1 1,155,947 38

1,155,947 38

1,155,947 38

1,348.00
1,348.00
674.20
301.00
168.60
16540
168 40
168.40
602.00
471.00
602.00

6,020.00




RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente 1a compafiia debe transferr minimo el
10% de su utiidad gravable a 1a reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribmida a los
accionistas, excepto en el caso de liguidacion de 1a compafiia pero puede ser
ufilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de Capital, y para
compensar ¢l saldo deudor de 1a reexpresion monetaria.

RESERVA DE CAPITAL

5e incluyen en éste rubro las sipuientes cuentas que se ofiginaron en ajustes
parciales por inflacion hasta el periodo de transicion: Reserva por
revalorizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetaria

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2007 v 1a fecha de preparacion de éstos estados
financieros, (04 de Junio del 2008) no se produjeron eventos que en la
opinion de 1a gerencia de 1a compafiia pudieron tener un efecto significativo
sobre dichos Estados Financieros.




