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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C.LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR S.A. “AUSUR S.A”»

1.  Hemos auditado el balance general de AGRICOLAS UNIDAS DEL
SUR S.A. “AUSUR S.A”, al 31 de Diciembre del 2003 y los
correspondientes Estados de Resultados, evolucion del patnimonio y
Estado de Fluyjo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre éstos
estados financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caracter
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de evidencia que respaldan las informaciones y cifras mostradas
por los estados financieros. Una auditoria también incluye estimaciones de
importancia efectuadas por la Gerencia, asi como también una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
auditoria que efectuamos fundamenta razonablemente la opinion
expresada a continuacion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad significativos los
Estados Fimancieros mencionados en el parrafo 1, fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, de las cuales estan acorde con los principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera
de AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR S.A. “AUSUR S.A*, al 31 de
Diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones, el Flujo de Efectivo
y el Estado de Evolucion del patnmonio por el afio terminado.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
de AGRICOLA UNIDAS DEL SUR S.A. ?AUSURSA”, como sujeto
pasivo y agente de Retencion del Ejercicio terminado al 31 de Diciembre
del 2003 se emiten por separados.

6. Los asientos de ajustes y reclasificacion detectados en nuestro periodo
de auditoria seran aplicados en el gjercicio economico del 2004

Ing. Marfo Martinez C., Socie CONMARTINEZ C. LTDA.

Representante Legal Reg.Sup. Cias No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Machala, Ecuador
Abril 30, 2004



AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR S.A. “AUSUR S.A”

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en Délar)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE.: NOTAS
Efectivo A 109,023.39
Documentos y Cuentas por Cobrar C 147,751.53
Inventarios E 371,703.65
Pagos Anticipados G 23,134.73
Otros Activos Corrientes I 7,289.35
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 658,902.65

PROPIEDADES ,PLANTAS Y EQUIPOS K 578,852.96
INVERSIONES PERMANENTES L 20,502.08
CARGOS DIFERIDOS P 295,791.32
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Q 61,553.19

TOTAL DEL ACTIVO 1,615,602.20

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:

Sobregiros Bancano BB 57,466.56
Documentos y Cuentas por Pagar CC 663,706.97
Impuestos por Pagar DD 3,513.22
Gastos Acumulados por Pagar FF 11,692.44
Otros Pasivos Cornentes HH 32.92
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 736,412.11
PASIVO ALARGOPLAZO I 1,243,174.37
TOTAL PASIVO ' 1,979,586.48
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social 6,020.00
Futuro Aumento de Capital 7,813.70
Reserva Legal 320.89
Reserva de Capital 121,622.19
Pérdida del Ejercicio ( 499,761.06)
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS ( 363,984.28)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,615,602.20

VER NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS



AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR S.A. “AUSUR S.A”
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Délar)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas

Oro Banana S A.
Rechazos

Jedesco S.A.

Sr. Teran Alvear Edwin
Banafresh S A.

(-) Descuento en Ventas

OTROS INGRESOS
Matenales y cuadrillas
Cartén

Adicional

Multas

Varios

Intereses Ganados
Ingresos por Transporte
Paletizado
Bonificacion
Utilidades DV Hotelera

TOTAL INGRESOS

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de Administrativos

Gastos de Operaciéon
Gastos de Empaque

GASTOS NO OPERACIONALES

1,110,019.80
310.80
775,210.40
62,828.60
20,758.40
4,793.20)

1,964,334 .80

65,942.57
609,105.22
50,087.90
1,443.83
5,362.26
103.12
33,748.25
324.90
198.80
895.29

767,212.14

2,731,546.94

137,129.24
1,839,354.03
938.,441.92

2,914,925.19

Gastos Financieros 316,382.81
TOTAL GASTOS 3,231,308.00
Pérdida del Ejercicio ( 449,761.06)

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR S.A. “AUSUR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en Délar)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 1,886,021.74
Efectivo pagado a proveedores, empleados ( 2,890,857.58)
Otros Ingresos 767,212.06
Otros Egresos ( 20,591.49)

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION ( 258,215.27)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de Propiedad, Planta y Equipo ( 12,886.65)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE INVERSION ( 12,886.65)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos a Largo Plazo 302,268.82
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO. 302,268.82
Aumento Neto en Efectivo y sus Equivalentes 31,166.90
Efectivo y sus Equivalentes de Efective al Inicio del Afio 77,856.49

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Final del Afio 109,023.39 /




Saido a Enero 1, 2003
Ajuste a la Pérdida del Ejercicio

Transferencia de Pérdida del
Ejercicio a Pérdida Acumulada

Absorcion de las pérdidas acu-
muladas por la Reserva de Ca-
pital.

Ajuste a Futuro Aumento de
Capital

PERDIDA DEL EJERCICIO
Saldo al 31 de Diciembre/03

AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR "AUSURSA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Dolares)

FUTURO UTILIDAD  UTILIDAD
AUMENTO RESERVA PERDIDA  PERDIDA

CAPITAL RESERVAS DE CAPITAL CAPITAL ACUMULAD. EJERCICIO TOTAL
6.020,00 320,89 8281370  295.228,54 0,00 -173.48691 210.896,22
-119,44 -119,44
-173.606,35 173.606,35 0,00
-173.606,35 173.606,35 0,00
-75.000,00 -75.000,00
-499.761,06 -488.761,08
6.020,00 320,89 7.813,70  121.822,18 0,00 -499.761,06 -363.984,28

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR S.A. ?AUSUR S.A”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA
COMPANIA

AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR S.A. “AUSUR S.A”, (La
Compaiiia) se constituyé en el canton El Guabo Provincia de El Oro, el 11
de Abnl de 1985. Su objetivo es dedicarse a la siembra, importacion,
exportacion y comercializacion de toda clase de cultivos productos afines a
la agricultura. Su principal actividad actualmente es el cultivo de banano,
cuya produccion total es vendida a su compaiiia relacionada OBSA ORO
BANANA S.A.

CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado es de seis mil vemnte dolares, divididos
en treinta mul cien acciones ordinanas de un valor nominal de cinco mil
sucres por cada accion.

DERECHOS, REFERENCIAS Y RESTRICCIONES

Cada accion pagada da derecho a un voto en las juntas generales y son
indivisibles. En caso de copropiedad se procederan en la forma
determinada en el Art. 192 de la Ley de Compafiias los accionistas
libremente sujetandose al tramite establecido en la Ley de Compaiiias.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en dolares ($) los métodos
financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo histérico modificado integralmente en lo
referente a la elaboracion del balance general, el cual fue preparado de
acuerdo al sistema de dolarizacion para maquinarias y equipos de acuerdo
con normas y pnncipios de contabilidad generalmente aceptados
establecidos o autorizados por la Superintendencia de Compaiiias, los que
difieren de los principios de contabilidad de general aceptacion.



LAS PROPIEDADES Y EQUIPOS, estan contabilizados al costo de
adquisicion reexpresado, como se menciona en la Nota K, las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ella,
las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la correspondiente
depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al retirarse propiedades
y equipos y las ganancias por retiros se cargan al Estado de Resultados.

Segtn normativa Ecuatoriana de Revalorizacion de Propiedad, Planta y
Equipo debe ser cargado al Patrimonio en la cuenta de Superavit por
Revalorizacion.

La depreciacion de los activos es cargada al Estado de Resultados y debe
ser calculado sobre los costos originales mas las reexpresiones efectuadas
de acuerdo con las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan
por el método de linea recta tomando como base la vida util estimada de
los activos.

Los afios de vida i1l de los activos son los siguientes:

ACTIVOS PORCENTAJE ANOS
Magquinarias y Equipos 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Vehiculos 20 5
Edificios 5 20
Equipo de Computacion 33.33% 3

LAS PLANTACIONES DE BANANQO, se muestran al costo reexpresado
que incluye los desembolsos relacionados con el cultivo, tales como
prepracién del terreno, arrendamiento de maquinaria, servicios de
fumigacion. Los gastos de mantenimiento las plantaciones en produccion
son cargadas a los resultados del afio. Los gastos incurridos en nuevos
cultivos son contabilizados como mayor valor a las nuevas plantaciones.
El costo de las plantaciones se deprecian a partir de la fecha en que
comienza la produccion.



PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES.

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer a sus
trabajadores de acuerdo con la Legislaciéon Laboral, es registrado con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.
/

IMPUESTO A LA RENTA, Segin Ley de Régimen Tributario Interno
todas las sociedades constituidas en el Ecuador, ast como las sucursales de
Sociedades Extranjeros no domiciliados en el pais, su tarifa es del 25% de
su base imponible.

Conciliacion Tributaria

Utilidad o Pérdida del Ejercicio ( 449,761.06)

(+) Gastos No Deducibles 83.16

e e B o T

Pérdida del Ejercicio ( 449,677.90)




A. EFECTIVO

Caja Chica 400.00
Caja General 106,693.31
107.093.31
BANCOS

Pacific National Bank 1,610.96
Pacifico Cta. Ahorro 49.92
Banco de Machala Cta. 1010462831 269.20
1,930.08

109,023.39

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Clientes No Relacionadas 93,864.99
Compatiias Relacionadas (1) 44.882.46
Otras Cuentas por Cobrar Empleadaos 8,760.46
Documentos por Cobrar 263.36
147,771.27
Provision Cuentas Incobrables ( 19.74)
147,751.53
(1) OBSA 30,521.76
BANINSA 8,360.70
SERVIOSA 6,000.00

44,882.46



) )
K. ACTIVOS FIJOS
SALDO COMPRAS VENTAS SALDO
CONCEPTO 31112102 ADICIONES O RETIROS 31712103
COSTO

Terrenos 39.120,27 0,00 0,00 39.120,27
Construccion en Curso 426745 7.663,83 0,00 11.931,28
Plantaciones Agricolas 9.678,62 0,00 0,00 9.678,62
Maquinarias y Equipos 580.291,14 339,39 51,96 580.578,57
Edificios 403.284,74 0,00 0,00 403.284,74
Vehiculos 158.894,91 0,00 0,01 158.894,90
Muebles y Enseres 16.795,46 0,00 0,04 16.795,42
Equipos de Oficina 38.829,50 1.149,01 0,00 39.978,51
Drenajes 53.779,67 10.810,25 0,00 64.589,92
Otros Activos Fijos 58.409,89 588,00 0,00 59.997,89
Estacion de Bombeo 265.600,84 0,08 0,00 265.600,92

TOTAL 1.629.962,4% 20.660,56 62,01 1.660.461,04

DEPRECIACION

Plantaciones Agricolas -8.678,62 0,00 0,00 -9.678,62
Magquinarias y Equipos -380.674,30 -35.903,13 -100,05 -416.477,38
Edificios -180.479,53 -20.164,50 0,00 -200.644,03
Vehiculos -151.005,05 -2.303,62 0,00 -163.308,67
Muebles y Enseres 0.727,26 -1.101,36 -0,05 -10.828,57
Equipos de Oficina -23.840,73 -4.244,37 0,00 -28.185,10
Drenajes -53.769,68 -687,00 0,00 -54.456,68
Estacion de Bombeo -179.875,81 -18.143,22 0,00 -198.019,03

TOTAL -989.150,98 -82.547,20 -100,10 -1.071.598,08
TOTAL ACTIVO FIJO 640.801,51 -61.996,64 152,11 578.852,96




INVENTARIOS

Material de Embarque 14,410.68
Material de Campo 5,068.73
Fertilizantes 349.27
Nematicidas 23,809.69
Herbicidas 765.00
Inventario de Combustibles 19,321.54
Repuestos, Herramientas y Accesorios 277,468.73
Importaciones en Transito 30,510.01
371,703.65

PAGOS ANTICIPADOS
Anticipo a Proveedores 23,134.73
23,134.73

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Otros Activos 7,289.35

7,289.35

INVERSIONES PERMANENTES

0.V. Hotelera Machala 20,502.08
2050208

CARGOS DIFERIDOS

Diferencial Cambiano 1,478,956.60

(-) Amortizacion Diferen. Cambiario ( 1,183,165.28)

295,791.32
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Q. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Documentos por Cobrar L/P

Serviosa
Servio S.A. (Laboratorio)

45,000.00
14,000.00

Préstamos Accionistas 1/P

Agricola Mercantil Amer S A

BB. SOBREGIROS BANCARIOS

Banco del Pacifico

CC. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Ctas.por Pagar (1)
Documentos por Pagar

Aporte Personal por Pagar

Préstamo al IESS Quirografarios

59,000.00

2,553.19

61,553.19

57,466.56

57,466.56

506,131.14
156,032.53
1,119.86
423.44
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663,706.97




DD.

(1) Cuentas por Pagar

Varios Acreedor

Banim S.A.

Agricola Mercantil S A.
Cabana S A.

Apac S.A.

Anticipo Embarque
Holanda - Ecuador C A.
Basf - Ecuatoriana S.A.
Comercial Salinas
Hacienda Cristina
Agricola Rio Milagro

Soc. Heda. Nueva Colonia
Agro - Farm Cia. Ltda.
Dicohierro C. Ltda.

Banim S.A.

Sr. Zufitga Abelardo Johnny
Sr. Dominguez Arcenio

Coorporacion Agricola Copa S A.

Agricap S.A.

Bantro S.A. “La Mina”
Interac S.A.

Hactena La Maravilla
Ortras Cuentas por Pagar

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto a la Renta Empleados
Retencion en la Fuente
IVA

11,441.65
24,000.00
45,806.39

5,091.53
5,419.42

34,018.94
13,632.83
19,829.04

3,604.85

9,736.71

17,000.00

37,000.00
3,513.10
6,839.50

5,000.00

2,406.58
11,886.24

2,749.95

9,147.71

190,952.10

14,101.88
16,846.84
16,105.88

506,131.14

178.86
740.79
2.593.57

3.513.22




FF.

HH.

JJ.

(1)

2)

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios Sociales

Aporte Patronal por Pagar 1,419.69
Gastos Varios 10,272.75
11,692.44

OTROS PASIVOS CORRIENTES
AFP Genesis 32.92
32.92

PASIVOS A LARGO PLAZO

Documentos por Pagar (D 994,189.70
Préstamos Accionistas por pagar  (2) 248.,984.67

1,243,174.37

Oro Banana S.A. 836,677.38
Banco de Machala ™ 157,512.32
994,189.70

(*) La empresa obtuvo una obligacion a Largo Plazo con el
Banco de Machala la cantidad US$ 200,000.00 desde el 08
de Agosto del 2003 hasta el 05 de Marzo del 2005, a una tasa
de interés de $ 19.47%.

Sr. Serrano Aguwlar Servio A.
Sr. Serrano Aguilar Jorge A.
Sra. Serrano Aguilar Maria L.

114,964.90
81,898.86
52,120.91

s . e o 2 o

248,984.67



CAPITAL SOCIAL

Amersa S A. 3,612.00
Serrano Aguilar Servio _ 674.20
Serrano Aguilar Jorge 674.20
Serrano Aguilar Maria 674.20
Nufiez Diaz Vicente A. 385.40

6,020.00
RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compafifa debe transferir minimo el
10% de su utilidad gravable a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
acctonistas, excepto en el caso de liqudacion de la Compaiiia pero pueden
ser utihizada para absorver pérdidas futuras o para aumentos de Capital, y
para compensar el saldo deudor de la reexpresion monetaria.

RESERVA DE CAPITAL

Se incluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se originaron en
ajustes parciales por inflacion hasta el periodo de transicion: Reserva por
revalorizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetarna.

Saldo al 01 de Enero del 2003 295,228.54
Absorcion de Perdidas Acumuladas

de afios anteriores ( 173,606.35)
Saldo a Diciembre 31 del 2003 121,622.19
HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2003 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros, (30 de Abril del 2004) no se produjeron eventos que
en la opinién de la Gerencia de la Compaifiia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos Estados Financieros.



