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Informe de los Audifores Indepen dientes-_

Alns Accionistas Je:
AGRICOLAS UNIDAS DEL SURB.A AUSURSA

Oginitn

Hemos auditads los aslados Ananclerns que sa adjuntan de AGRICOLA UMIDAS
DEL 2UR, 8.4, AUSURSA, Que comprenden el éstado de situacidn finansiers af
31 da diclemnbre del 2018 ¥ los correspondientes estadoes de resullados integeal,
de cambios en &l patimonio ¥ da flujos de efedivo por el ano leminads en asa
fecha, asi come les notas & Ios estados Gnancleros que Melwen uy fesumen de
las palillcas soniahl=s slanlficativas.

En nuestra eplnidn, los estades fnancieras adjuntos presentan razonablements,
en lodos Ios aspecios materiales, la posicion fnancies de AGRIGQLA UNIDAS
DEL SUR S.A AUSURSA. Al 31 de diclemive del 2018, e resultado de sus
gperacionas y sus flujos de efedive por =l ado lemminade en esa facha, de
confarrnidad con Nommas Internazionales da Informacldn Financiera- RIF emitidas
per & Censaja de Mormas Inlemacionales de Conlakilidad {IASE).

Fundamenios de la Opinidn

Musslra, Suditoris ‘fue efecluada de souerdo con Nommas Intemaclonales de
Auditoria= MIA. Nuesttas Responsehilidades de acuerde con dichas nermas se
descrben més adelante en este informe 2n la secclén- Respansabilidades del
auditor en relaclén con |3 audiloria de o= estados financieros’. Somos
Indepandianles. ds AGRICOLA UNIDAS DEL SUR S5.A. AUSURSA. De acusrde
en el Codigo de Elica para Profesionsles de la Contebllidad del Consajo de
Momnas Intemacionales de Efica para Gontadonss ([ESBA, por sus siglas en
ingles) y les disposicienes de hdopendencla de la Supenntendencia de
Compaiiias Velores v Seguras dal Ecuadar, y hemos cumplide lzs demas
responsablidades da dlica de conformiidad con diche Codigo. Censideramos que
la avidencla de audiforig qua hemos obtenido. es sufidiente ¥ aproplada para
preporcionar una basa para nuastra opinidn.

Cuestidn ¢lave de auditoria

Las cuestlones clave de auditor/a as aquelia que, sepun nueslw juicie profesional,
ha sido de mayor significatividad en nuesira auditoria de fos estados financieres
el petlodn aclual. Esia cueslitn ha sido frafada en ef contexte de rdests
auditorfa da |05 eslados financieros en 5u conjunio ¥ &n le formecion de huesia
opinidn sobre &sfos, y no expresamos una opinlén por separade sobre esta
cueslion.

Feconozimiemto de Ngrasos

Los. Ingreses por sanicios y blenes, se reconoeen por referencis 8l ectado de
lesminaclén de la faclyra, El estado de ferminacion de la factura se detevming en
ncicn de [a prasiacian del servicioy bienes; sin embarga, debldd a gue exlsle un
gito volumen irensacoional ¥ de sutormalizasidn an el prozeso da reconacimiants
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de ingresos, exister 2] rigspo inherenle do-arrares, razdn porla cual considaramas
que el reconocimianta da les ingrases os una cyesfidn cfave da gudifara.

Nuestros procedimientos de-auditoria pera cubrir la cuestion antes mencionada se
[Meluyen a continuaciat:

Evaluames &l disefin & Implameniaridn y eficacla. operativa de los controles
Identllicados &n 6] procgso-da reconocimisnle de itgresos.

Seleccionamos upd rmuestra de las faciuims ¥ verficamos o aproplade de
recanccimients del ingreso en los eslados financeres en funaion da su estade de
terminacion.

En & dezamolle de los referidos procedimientos de auditoria no hemos
identificados obaeryaciones sobre el reconodimienlo de ingresos.

Informacion presentada en adizion a los extados financieros,

La Adminlsiracldn es respensable por [a praparacian de informacidn adicional, 13
tual camprende &l forme Anual de los Adminisiradores a |a Junpta Generat de
Accfonislas, pere no Incluye ol jusgo completo de eslados financieros nueslco
Imfome de awdilaria. Se espera que dicha informasion se8 puesta & huesirs
diaposicidn con poslerionidad 7 la fecha de este fnforme,

Muestre cpinion sobire o5 estadas flnancleros de Iz Comparnla, no incluye dicha
informacion ¥ no exprasames ringuna forma de aseguramiento o conclusidn sobre
[a milsma,

En conaxlan con la auditor[a de 1oz estados fmancieros, nuestra responsabilidad
‘&5 |2er dicha informacion adicional cuando esie disponible v, al hasero, gonsiderar
5i esta infonmacion contiene:inconsistendlas maledales en rafacion con los eslades
tnancierss o con nuestis canockienie ablende. duranie la audiaria, o si de olm
forma pareceria eslar matarialmente incorecla.

Una wez que leamas el informe Anuzl de [os Administradores g la Jutita General
de Accionisias, =i concluimos gque existe un emor materlal en esla Infermadion,
lenemos la obligacidn de réporiar dicho asunto a los Acclonlzlas de la Compaiia.

Responsakilidad da ja Administracidn de estados financieres

La Adminlsiraclén es responzable de |a preparacion y presertacion razonakle de
loz eatados financieres de confunnided son Mormas Internaciopales de
Informiacidn Finanisiera- MIE emitidas por el cansejo de Namnas Internacicnales
de Contabilidad {IASE), v de! tonirol Internn determinado por [ Adminislracian
como necesarie para permilic [a preparacion de los asiados financierss libres de
emores matafales, deblds a fraude ¢ error,

En la praparacion de los eslados inancieros, [a Adrminislracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para conlinuar corme negscle en marcha,
revelando, segin conesponda, s ssuntos relacienadas ¢an negocio en marcha
y €l uso de ie base conlable de negasle enmarcha, a rienas que la Administracion
tenga la Intencidn de llauldar la compafia o cesaF sus aperaciones, o hign, ne
tenga otra allgratlva raalsla gue hacer|o,
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La Adminlslracion es responsable de la supenvision del procesc de reporte
financiaro de la compaliia.

Responsakilidzd del auditar en relacldn con |3 auditarfa de los ostados
finaneleros

Los ob[alivos de nueslra aoditoriz son obtener seguridad razonable de =i los
estades finandiercs .en su conjunto estan libres de errores meleriales, deblde a
fraude @ efror, ¥ emific un nforme de auwdierds que Incluya nuesira opinidn.
Seguridad razonable &5 un alte grade de segurldad, pere (o garaniiza gue ung
gudltaria reallzada a confomidad con Mammas [ntemacionales de Auditoria- MIA.
Detectard sfempte un errer malenal cuando este exisla, Emares poeden surir
debldo 2 frauda o emor y son consideradas maferiales si individuaimenta o en su
canjunto, puedén razonablemente preveise que influyen eh las dadsiones
EDNIOMicas que los ususrios toman kasandose en los asiados financieros,

Como pare de una auditorda efecluada de conformidad con las Mommas
[mlernaclanales de Auditarfa, apfeamos nuestra juida profesional y mantengmes
una aglitud de ascepliciemo profesional duranle toda Ya auditoria. También:

» |dentiicamps evaluamos los riesgos de efror malerdal en [gs eslados
financieros, deblde a fraude ¢ aror, disenamas y ejscufamas procedimienios
de auditerfz para responder a dichoz riespos ¥ cbtenemos evidencia de
audltaria suficlente y adecuada para propordionar ung bass para onuesles
ppinidén. El riesgo de no detester un error materal debido a fraude es mas
alevado que en el caso de una incomecidn mialenal debido & error, ya que @l
fraude puede implicar colusidn, felslfcacién, omlslonss  delheradas,
manifastaciones inlancionalmente erréneas o viineracion da) conkrol intemao.

s Oblenemos conooimiente del cdntrod mtermo retavants para la avdiierda car el
fin de dizefiar procedimisntos de sudiloria gds sean aproplados an las
circunstandas, pero noe con € propdsily de exprasar Una opinidn sobre la
sfeclividad del control Inlerno de la Companiia.

s Eyaluamos si lag polilicas contables amplisdas son apropiedas v si Jas
eslimaciones contables y |l conmespondlents informacidn revelada por la
Adminisiracion 25 imzenable.

= Conciuimos sobre lo adecuado de fawtitlzaclén, por parle da 1a Administracian,
de la base confable de negodio en mercha v, basades an la evidencia ¥
auditcria obfenids, evallamos §1 adsie o no una jncedidumbre material
relasionada oan evenfos ¢ condlicicnas que puedan generar dudas
signiflcativas sobre |3 eapacdidad de la compadiia para conlinuar Samo negoclio
an marcha. Sl cenclulmes qua exisls una incertidumbre matedal, s& requlene
que llamemeos la atencldn @n nuestro informe de audifora & las respstivas
revelaciones en oz estadog financieros o, si dichas revalacionas no 500
adecuadas, expresar ung epmidn modificada. Nueslras conclusiones s basan
en la. evidencia de atdilerla obianida hasla la fecha de nuesto informe de
suditoris, sin embarge, eventas o condiconas fuluros pueden ocasionar que
la Compaila tdeja de zer una empresa en funcionamiignto.
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s Evaluamos la presenlacidn general, fa esiructura y el conienido de os estados
financiarms, ncluyendo las revelaciones, v & los estedos finanileros
representan las transacdiones y eventos subyacentes de un modo que logran
ura prasentacin razenable.

Comdnicamos a los respansaies de [a Adminlsfracién de la Compaiiia respecio
a, #nire ofros azuntos, al alcance €1 momento de la realizacion de la suditoria
planificada y Ios hallazgos significativos, asi como  crelguier deffefencis
significafiva de control inkerro que Wenlficarmas en 2| kanscurso de auditor]a,

Prodarcionamos a o3 responsables de la Adminlstraclén una declaraclén de gue
hemaes cumplids con los reguarmienios da élica en relacidn can la ndependencia
a Jnfomamos acarca de lodas (25 relaciones y afros asuntos de los gue 5= pueden
esperar rezonablements que puedan afectar & rivesirs ndependencla, y en St
casg, las comespondientes sahyaguardss.

Entre. Jos asunfos comunicados a los responsablas da |3 Adminlsiracion de |a
Sompdife, Jetermingmas aguelles. que fusron mas significativos en 2 auditoriz e
log estados financlercs dal afic acteal que san, en consecuenGia, (45 Gueshonas
clave da auditorfa, Deccriblmos esstos asuntos £n nuestro informe de audilors
galyo que las disposiciones leflales o reglamentedes probiban revelar
publicarnente esfus ssuntos o, en clcunslancias exiremadamente poco
frecuentes, delanminemes que un asunla no se deberla comunicar an. neesiro
Informe porgue razonahlemenie ssperamaos que |as consécuencias adversas
superarian los beneficlos de fntevés publlce.de la comunicacion,

Infarme sobre otros reguisitos logales y egiamentanios:

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgdnica de Réglmen Trlbularo
Iritemo, estamos obligados a oplnar sokre el sumplmlenta de |as obligacianes
kitnitada de la compaiia en su calidad de sujelo pasivo.,

Mussira opinicn al raspects se emiiira an un informe par separado.

4#@, 52 Ssetmatn b,

Ing. Mario Martiticz C., Sucio COMMARTINEZ &, LTDA.
Represantanto Legal RMAE Na, $10
RMNC- Mo, 13.333

Suayagull, Fouadar
Abrit 13, 2019
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AGRICOLA UNIDAS DEL SUR 5.4, AUSURSA.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddiares)

Aiiog Terminadag al
31 de diclernbra
ATV

ACTIVOS CORRIENTES Hotas 2017 2038,
Efectivo yEquivateries & Efeci 1 142722020 193025855
Carznias y Documimas gied Cabamr 2 f.r14.5880 10055 02
ek 3 E45T50,50 17895555
Total hefivas Camienios tis% J.480.2r 00 REGE.26953.
ACTIVOS NO CORRENTES

Prapfedad Plant y £quipe 1 riedird b1 2131935231
Ererslonzs Large Pem i 2611040 BS 18207 03
Aclivs Blolapicos £ 42025515 4203651 52
Tetal Rofives Ko Camrentes Lz 28.516.801,65 2753570088
Totl Atllves - 32505.176 5 13392.080,58

r .. '
s s'amneaﬁfm/c;;:’,

Reprasentats Lepal
C.[0Fa021451+3

Ing. Hector Estralia Barboza
Rucf 03633218004
Contador Reg N° BB42

Yer notas a los Estados Finaneleros

Valez 556 y Garcfa Aviles Sto Piso Edifleio Briz Yera
Teléfonos. 2510165 = 2513567
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AGRICOLA UNIDAS DEL §UR S.A. AUSURSA,
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
{Expresatin en dolares)

Anos Tepp|padas 3]
31 de dlclmbre

PAINOTS CORRIEHTED Haotas gMr 2048
Clonaey Dacumookes par Pagar T 2 146703, B4 3,485,653, 78
Chiigecionas con eliuciahes Fikirdors CF G 1.134.343 85 1634 565,00
Cirs Qbigachones Comlentzs 8 i 260,54 105.785,53
Inpassto por Pagar 10 15.089,84 1522581
Tolal Paslvos Gomfenles usy 604G BT & 5412E0 52
PAINGS MO CORRIENTES
Faslva & Large Plaz N A0 050 14 437797213
Bemegeios fi Emj:-,'eaﬂ'nn 12 112494201, 75 M. Traa0E1
CAApaclores s Lamo Plazo 12 B5261 .50 0
Total PRazlves No Cotfentas pag ¥ B05.630,01 16.660.584,65
TOTAL PASRIOS Ush #1.181.065,88 2.601.852,44.
PATRIMONIQ DE LOS ACCION|STAS
Gaplel Socfal 14 Enzball 50602050
Roztna Legal 300,00 A0
Resarm Facubalim ZTLaT €5, 53550
Aparte de firas Capltaledares 7B1870 761300
Rosutade por Apficacion e Vez NTF 10,726 050,08 10.726.030 36
Restildes Asenubadde 42478299 5. 78239
Ltlided d=l Eprlcle 3,595 A5 855 54
Tetal Pakrknon [0 de [03 AstRnlsie Las 1. 743 T 11700140731
TOTAL PASING Y PATHINGNID L= 34 an5ATBAG 2d.a%a.ED, 3G

M/)
Br. ServinGerTang Corraa Ing. Hacthr Eshrella Barhossy

Roeprosantate Legal Rueffracas3 {600
G.l oFaD2§4E61-3 Confdor Reg K- 9847

Mar notas a los Eotados Financieros
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AGRICOLA UMIDAS DEL SUR'S.A, AUSURSA,
ESTADO DE RESULTADC INTEGRAL

{Expresado e dolares)

Anos Terminados &l

Hoas 31 dediciambe
HGRESQS OPERAGIONALES 13 M7 2018
VENTAS
Venlzs Nelas 11.665,933,08 1243311473
{fros lpresos 181472 14.770,58
Total Yenfas B 11667.745,75 12447 885,21
Total Ingresos Operacionalss US$ 11.467.746.75 12447886 31
[4 Costos v Gastos Operaclonales
Coslo de Yertas y Produccicn 16 -10558.51447 -11.288.473,00
{zastos de Administraciin 17 231 457 30 -214.080,70
(asins Fimancieros y bt -284. 732,52 124 563,86
(Sastos no Deducibles i -215.944 81 -269.847 02
Total Costos y Gastos Operacionales UB$ 1145170460 42.187.270,48
UiGidad Operaglonal Usy  HE04416 260814,83
Efifidad antes de lmpuesk 216.044,16 260614 83
(-] 15% Parliciparion Trabajaderes 3240817 -37.50222
4 Tpussto a la Ranta Unico -145.099,95 -166.067 07
Vilidad del Ejericio NSE 38.53503 46.065,54
ar. ﬁumﬁaﬁﬁ{// B, Hesnﬁ:arhm
Represrlale Lagal Blue{ 701363939800
G IE4ET- Contydor Reg M7 8342

Yer nofas a les Estados Flnancleros
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AGSRICOLA UNIDAS DEL SUR S.A. AUSURSA,
ESTADO.DE FLU.O DE EFECTIVO
[Expresacdo an délares)

s HE

ICRFMENTORETO [ﬂlﬂ'lﬂl'ilﬂlljﬁ:l EX FLEFECTIVO Y [AVALENTES ALEFECTVD, LITALS 1M
AXTES DEL EFECTC DT BOS CAZNIS EX LA TASA BE CAMALD

FEI05 DE EFECTID PROCEGENTTS IEQTRAEADDS PRACTOIDADES DE OPERAbKiy [ -evouiae] | G|

[yips (eenbins per ifidafies de qerarif [ESIEHE S L L
et 3tecntns e e e o  psicic e WM TRRE
[(Tesey e popm Toraghidades b epenriia LRI DA
Paars 1 et perel i e as y enviine ALENTR LR
Rats 17 porexrlade ke mpkadas ] eI
Lares pezps porarind sl degpocila il AT
Irmeses pagedng e il
repseie bt pvadia 16% J[ARSLL M
Dipsetss L) et W
FLLTO DE EFECTIV EROCEDENTTS DEUTELIEANS £X) SCTRIDADES DE BRYTRSISY ETE:N 1]
Arbysteeree 42 Papndad, Bt y Exow LR 13
FLLIG DL EPECTD PROCEDESTES DEUTVLZAN0S L ACTRIALES BEFARCIACKSE | owkwsdy] [ iAo
Pegga de pristezes nmd LN
Feontimriagar Priilenn e Fn pillit LELALAT
[rmeerinds GEdude ot - - 1AL AT
TSCARAERTO [ISIECEI04) STT4 OF LRSIV ¥ KQUIYALENTES AL IRLCT LD AR SILISEL
CHEIMOYEQLVALLSTES ALEFECTIYOAL FRRCIFID DEL PERIRDD IAE525 LN
CECCTIVG ¥ EUTFALEATES ALEFICTCDAR FLAA, DIL PERERID LA 138015553

!
A&l Ing. Heslar Esirela Barbisa
Papretintaia Lagad Rued 703635313001
CI0P00254E-4 Conlador Reg I BEA2
Valoz 556 y Garcia Avilés Sin Pisc Edificio Briz Yeta i

Toldlones. 2610156 ~ 2613557
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AGRICOLA UNIDAS DEL SUR 5.4 AUSURSA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al ¥ OE RIGIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GEMERAL

Maturaleza de] Negacio, - AGRICGLA LUNIDAS DEL SUR 5.4, AUSURSA,, (en
adelante la "Compania'), fue conslitulda en 2 cantdn Ef Guahe, provincia de El
Org, 8 [os Onee dias del pres Junlo de MIE Movactanios: Ochenla y Cinco.

Su ohleliva principal: Es dedicarse a la siembra, importesion exportacion ¥
comercializacion da toda clase de cultivos prducios afines a la sgrncdltura, Su
aclividad prindpal es el cultive de Banane v gran parle de sy producoidn es
vendids & st companla reladonada OBSA Ore Banana 5.4, guien cesla
auforizedas pars la venlia: Artes del Monte, Imperlal v Exealbana,

La Infermacisn conlenlda en estos estados financieros es responsshilidad de la
adminisiracion de la Campadia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de sumptimfenta — Les sstados financieros han sido preparados de
confamnidad cen las Mormas Internacionalas de Informacion Financigra- MIF,
emifidas por el Consejo de Narmmas Intermnacionales de Contabildad (1ASB).

WMoneda Funcional — La moneda funcienal dé 1a Compaiile es el Délar de los
Eslados Unidos de Amérca (LLE. ddlar}, el cual es la moneda de eirgulacion an el
Ecirador.

Bases de Praparac(dn —)os estados financercs han sido preparades sobre as
bases del coslo hisldrcos, tal comp se explica en las politicas cordables nchidas
mas abaja. El coslo hislaticn =sta basade generalmente en el valor razonabla de
|3 copiraprestaciin enlrepada a cambio de bienas y serviclos.

El valor razonghle es el precis qua se raclhird por vender un activo o el valor
pegadd para transfarr un paslvo antra parficipantes de un mercada en la fechs de
valoracion, independientemente de si este precio es directamenta obsarvable o
eslimado ulilizando olra Ecnica de valorasion.

Al estimar el valor razonable de un aclive o pasivo, la Compaiiia lieng en cuzsnia
las caracierlsiicas del activo o pasive que [os paricipantes del mercada-lomeatlan
en cuenta &l fijar el predla del acllve ¢ pasivo a la fecha de medicion. El valoe
rezonahle a efectos de medicidn ¥ o de revelacian en los estados financleros, 5o
defenning sobra unz base de aste fipo, 2 excepecidn de las operacionsas de
arrendamianto que estan dentre del alcance de la NIC 147, v las medidores que
{iene algunas simililudes con el valor razonable, paro no son Su valor razonable,
lales camo el valor en uso da [a NIC 36,

Adlclanalmente, a alactos de informmacidn financiera, las mediciones estruciuradas
a valor razonahle =a clasifican en el nivel 1, 2 © 3 con base en el arado de
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mponanda de losinsumes para medicidn dal valar razonakie en su tulalidad, bos
cuales =a descrben a comtinuacion:

Mivel 1: son precios cotlzadas (sin gjustar) en mercados activos para aclivas o
paslvos [dantlcos que |a entidad poeda acceder & |a fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios colizados nduidez an el Nivel 1 que sean
abservables para el aclivo o pasivo, ya $&8 diretta ¢ Indirsctamante.

Mivel 3: insurnos son daies ne ohservables para el acliva o pasivo,

Les frporas da [as notas a los esiados financieros eskén expresados en miles de
U, B ddlares exceplo cuando se especiiique 1o corrariv.

& continuacion, se describen las principales paliticas conlables adapladas an |a
preparacion de esles eslados finangleras:

Efectlva ¥ bangos — Incluya gquellos activos Rnancieros liguidos y depositos
bahcarios,

Proplodades v cooipo:

NIIF 16! PROPIEDAD, FLANTA Y EQUIPOS,
Esta norme Gtifiza 2| nombre de Proplodadaes, Planta y BEquipo, a lo que'en nuesira
nematlia denominat "Blanes de Use” o “Aclive Fijo™

El objetivo de esla Moma es presenbir el imlamients contable de propladades,
nlania y equjpo, de forma que los usuarjos de Jos estados finansleres puedan
conacer la informacion acerca de la inversion gua @ anlidad tlen2 &n sus
prapiedades, planta y eguipo, 351 como oo camblos que sa hayan producido. &n
dichia inverslon,

Los princlpalas proplemas. gue presenld &) reconeddivienta  contable de
prapledades, planta y equipp son la conlsbilizacién de los aciivos, la
defermiinacidn de su importe an llbnos v 105 eames por dapraclacidn y perdidas por
delenand gue deben reconocerse ¢on relacldn a [os mismos.

La norma considera gue las propiedades, planta y equipe son los aclivos tangibles
gue:

+ Posee une enfidad para su use en la produccidn o suminisiro de bienss y
servicios, para arrenderios a terceros ¢ para propdsios administrafivos; y

= CUye uso durante mas-de un perodo corlable se espers,

Un elermento da propledadas, planta ¥ aquipe debers reconocerse-como adtivo s,
w sala =i

+ Sea probable que la enlided oblerga [os penaficics ecopdmicos fituros
dervados del mismo; y
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+ El eosto del astivo para la entldad pusda sarvalorado con fiabilidad.

Modelo da ravaluacion: Con posteriondad & su recenacirnlentd como actlva, un
elemento de propiedades, planta ¥ equipo cuyo valor razenahla pusda medirse
con fiabilidad, s conlablizard par su valoer ravaluado, que e= su valor razanable,
en & mormenty de la revaluacion, menos la depraciacion acunulada y 2| importe
acunulado de las pérdidas por deleriore de wvalor que bhaya sufrido. Las
rovalvaclones se.deberdn hacar con suficiente regularidad, para asequrar gue el
Importe an libros, en todo mamenla, no difiera significalivements del que pedria
delerminarss utilizando el valer razonable en la fecha del halanca.

Cuando 52 incremente el imperte en lhros de yn acllve como consacuencia de
ung revaluacion, lal aumanto ga llavard directamente a una cuenta de supersvit
da revaluacldn {como resarva), déntro del patimonio nete, No obstantz, el
[Meremenio se recopnocard en €] reswllado del perodo en [8 medida en que
EUPCNGA una reversicn dé una disminuFEon por devaluadion def mismoe aclivo, qua
fue reconocida previamente en resultades. Cuands se reduzesd ol Importa an libres
de un acthvo como cdnsecuenila de una revaluaclan, tal disminucion se
racoriccera £n el resultado del periods. No ohslante, la disminucion sera cargads
directamente al palklmonly nely confra cualquier superavit de revaluaciin
retonacidn praviamanta en relacidn con el mismeo aclive, B0 la madida gue 13l
disminucidn no exceda et saldo de la citeda cuenta de superdylt do revaluacion.

Medician en el momenta del reconacimlento: Todo elemento de propizdades,
planta y equipe, gue cumpla las condlclones para ser recongcido como un aclivo,
sa valarard por 59 coslo, Bl ¢oslo de un elemento de propiedades, planta v equipd
serd el pracis equivalenta al cantada enla fecha de remnnrim?enlu._ &i &l pago se
apleza mas alld de [o5 plazes nomales del crédilo comercial, 1a diferencia enlbie
& praclo aqulvalente ai conlado y ei lotal de los pagds 52 reconosers Come gasios
par inlereses a lo [argo del pariode de eplazamlenie, & menoes gue se capitalicen
dichos intereses de acuérdo con el tratamients allamativo permitide en [a NIC 23,

El coslo de lds elemenlos de prapledadas, planta y equipa puede canteher:

= Sy precio de adquisicion, incluidos los eranceles de impariackon ¥ log Impueszios
ndlirecioz no recuperabies que resainan sobve la adogulsleidn, despuds da deducir
cualquiar descuents o rebaja del praclo;

« Todos los costos draclamente refacicnados con la ubicacidn del aclive en el
lugar ¥ an las condiciones necesaras paia que pueds operar de |a fonma pravisla
pOria gerencia;

' La eslimacion inicial de los eoslos de desmanialamlante o retra del elemento,
asi como la rehabilitacion del luger sobre el gue 56 asianla, cuando constifuyan
ohligeciones en las gue Inowra 1a entdad como consecuencie de wiilizer el
elomenta duranie en delerminado periddo, con proposiles distintos del de [a
rraduceién de invenlaros durante tal periodo.

Valor residual; es el imperte estimado que la enlidad podria obtener aclualemante
por desapropiarse def elements, dospuds de deducir los. costos estimados por
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desapropiacién, sl el aclivo ya hybera alcanzado |a anfipiiedad y las demas
condiciones esparadas al lémiino de su vida Gtil

Ceteriora del Valor de los Activos: Es el método para detarmainar si un elsmento
da propledadss, planta y equipe ha vislo deteriorado su valor. Esta melodelogia
2513 regulada bajo la MIC 36,

Métode de dopreciacidn y vida dfiles- Bl cosld de prepledades v equipos so
deprecia de acueerdo don el método de linea recta. La vida 0fll estimada, valor
residuet ¥ metodo de depreciacidn son revsades al final da cada afe, siendo e
efecio de cualguier cambio &n ¢ estimacdo registrado sobre una base prospeciva

A conlinuacion, =a presenlan fas principales pariidss de prepiedacdes v equipos y
las vias dfites usadas en ef cdlcule de la depreciacion.

ftom Vida (il % Deprecacisn
Edificios 20 5%
Wias de Acceso 10 10%
Meguinaria y Equipo & [nslalaclones 10 1094
Vahloulos ] 200
Mushbls= y Enseres 10 0%
Equipo de Compuia 3 33.553%
Crros Aclivos Fijos 10 108
Funicularss 10 0%
Canales gli 0%
Equipo de Oficina 10 10%%
Sislema da Riago 10 0%

Retiro o venta de propiedades v equipa — La ulllldad o pérdldz que surja del
reliro o venta de una venta de una parllda de prepladades y equipo es ealculada
somo la diferencia entre al precly de venta y el valor en fibros del aclive y
reconacids an rasuliado.

Dateriora del valor de [us activos propiedad planta y aqulpo — Al linal 'de tada
pariado. sobre el cusl se informa, la Compaife evalda los Impertes an libros de sus
aclivos fijos a fin de determinar si exfsle un ndicallve de gue eslos aclives han
slilkide alguna pérdida por delerforo, Ental caso, se calcula el impoita recuperable
del active a fin de delarminar el alcance de la pérdida par delerore de valor {de
habear alouna).

Las pérdidas y reversiches por deferore se reconocan inmedialamentz en
rasultados,

Al 31 de dislambre del 2018, se datermind deteriom de los-actives fijes.

Impuestos — El gasto per impuesto ala renta represenla |a.suma del impueslo A
la renta por pagar carmente ¥ el impuesio difarido,

Impucsto Comiente — Se basa en 1a utilidad gravable {ribulana} repiztrada
duranie el afio. La vifidad gravable differe de la ulifdad ¢ontabla, debido a las
partidas de ingreses o gastos imponibles o decduzlblas v parfidas que nunca son
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gravaples o deducibles. El paslve de fa Compafifa per conceply del impuesio
comente 88 caleyla wtikizando 25 lasas iscales aprobadas al final de cads periodo.

Impuestis diferidos -~ Se2 reconoce sobre das diferencias  lemporarlas
determinadas eniee el valor an lbios de los activos y paslves induidos en jos
eslades finatderss y sus hases fscales. Un pasive por impueslo diferida se
recondce Qeneralkmante parz todas [as diferencias lempararlas [mponibles. U
active por impuesie diferido se reconoca por todas a5 diferanclas temporarias
dedueibles, en la medlda «n que resulte prabable gue 2 Compartg dicpongs de
utilldades gravebles facluras Sonfra las que se podie cargar esas diferenclas
tamporanes deducibles, Eslos aclivos y pasivos no sa reconocen =i las difgroncias
temporadas surgen del wmeonaskmlants inlcal (dizfinte al de le combinacion dd
negocios} de olrs acllvos ¥ pasivas en una operacion que no afecta la utilidad
grayvable {frbularig) nf la conteble.

E! imporle en libros de un adive por mpuesto difenddo debe somelerse & revision
al final e cada perfodo sobre &l que se informa v 2& dabe redudr, en la medlda
gue astime probable que no digpondra y suficients uliiidad gravable {irbutaria), et
el fulurs, coma pera permille ouese recupere la lolalidad o una pane del acilvo,

Los aclivas ¥ paslvos por impuesia diferidos se miden empleands las, tasas
flzeales que se mepora sean de 2plicadstn en ¢l pericde en a| qua el aetive se
reglice 0 &l pasivo =acancele basandose an las lasas (y [eyes fiscales) que hayan
cltlo aprobadas o praclicamente aprobadas al inet del periedo que sa Informe.

L3 madicidn de los pasivas por impuesles diferdas v [0 aclivos por imprasios
diferidos reflgjara las consecuencias-fistales que se defvarkan de {3 formia en gue
la entidad aspara,. al finat del periedo sobre ef que se informa, recuperar o liquidar
&l imporie an [lbros de sus aclivos ¥ paslvas,

La Compania compensa aqiivos por impueeslos diferides con pasivog por
imouasiag difddes =i 7 wole o test reconacids fegalimenie =l derechn de
eompensarios, frenle & fa misma autoridad fiscal, los imporantes recanoddos en
esas parlidas v la compaiiia fiane la infensidn de liguidar sus acilvos y pasivos
semo nefos.

Impuestos corricntas y diferidos — Se reconocen coimd ingreso o gaslo, y soh
incluidos en ef resultada, excaplo en la medida en qua hayan surgide de una
transacclin o sucaso que se reconoea fuers del resullado ya sea en otro resuliado
integral o direciamenia e el patimoenie, en cuyo casze el impuesly tambidn s2
resongce fueera del resulisde; o cuando surgen del registre iniclal de une
carmbinacidn de negocios,

Proyfslones -~ S& reconocen cltands ls Compaiiiz Geng una obligesion presenls
{a saa legal b implicita) como resuliade de un suceso pasads, &5 probable que |3
Compania tenga que desprendersa e igoursos qua incorporen beneficios
BEeNOMIcos parg -cancelar iz obligacion vy puade hacerse una asliimacian fakle del
Importe de-la oblgacién.

Bl imperte reconocido coma provision debe sor Ja melor eslimacion daef
desambiolss teresado para, cancelar 8 obligacidn precente, of finel de ceda
periado, teplendn en cuenta 108 (gsges v [as incerfidumbres corraspondientes.
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Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efective estimedo para cancelar
la ¢hligacidn presenle, su imperte an [bros representa el valor astual e dichs fujo
de aloctivo {cuando el sfeclive dal vakor del dinero en el liempo &5 malgelal).

Guando se espera la recuperacion de algunos o lodos los benefisios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, s Tecoanage una cugnla por cobrar como
U 2edivg s esAriuairvante SRONID ot 38 TeCitTa of dngemiptist y &Y oot de la
clenla por cobrar como UN aclivo si es vilualmenta seguro que 52 recibira el
desarnbolso el montt de 3 cuanig por eabrar puede ser medide con flakildac.

Benciicios a empleados:

Beneficios definfdos; Jubllacén palronal ¥ bonificacion por desahudio. Ef costo
dg [35 beneicios definidos (Jubilaglén patrenal v bonificacion por desabucio) es
determingdo utilizando ef Mélodo de la Unided de Cradile Proyectads, con
valoraglones actuanales realizadas al final de cada periodo.

Los castos por servisio presente y pasado se reconasen en &l resulfado dal ano

en el que sa genaran, asi como elinterds finansiare generado por fa obligacion de
baradicio defirict.

Las nuavas medicioneas, que comprandan las ganancias y perdidas acluariales, se
raconocen &t el estado de silvadddn financiers con cargo o abono a olro rasyliade
infegral en ¢l perleds eri gque se produgen, Bl recenocimiento de [2s ganancias y
perdidas actearlales en otro resultado iniegral so refleldn infmediatamente en las
ganancias acurntiadas y no 5un reclasificadas a Ja ullldad o pérdida del periodo.

Participacicn a trabafadores — La Compaiia reconoce un pasive y un.gasio por
[a padicgipacion de los trabajadoras en fas wlilidades de la compaitia, Esle haneflelo
= calcyla fa tase dil 15% de las ufilidadas [uldad de aouerdo con dispasiclones
legales.

Retunotimiemin de jngreses. — Se cficddan & vaior razenabie g2 1
cantraprestacian cobrada ¢ par sobrar, feniende en cuenta el Importe asflmade de
cuglguier descuento, bonificacion o rehala comercial que la Campafia puede
olorgar.

Prestadido do serviclos — Se recanocen por referencia el eslado da lemminasion
el edntrato, el estade da terminacidn del contrefo se dataming an funcidn de la
prastacion de senvicio.

Gastos — Los gastos se registran 2l costo histdrico. Las gasios 52 reconacan g
medida que son ifounides, independigntemants de la fecha en que se hayan
realizade &l page, v s registan en el pedodo an al gue se cdiocen.

COmpeETsacion Oe =aides ¥ rmnsasciones —~ Como noma general ebh los
estadds finencieros no se compansan los actives y pasivos, tampaca [os.ingrasos
y gastos, salve aguellos casos én los gue la compensecion ssa reguerida o
permitlda por alguna norma ¥ esta presentacian sea ¢ ralleft de 4 esencia de I3
fransacciarn,
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Los Ingresas ¥ gasios con ofigen an iransacciones que, contraclualmente o por
una noerma legal, contenplan la posibilidad de compensactiény te Com paria tienen
la inlencibn de liquidar por su orpdrte neto o de resllzar e active y precader al
pagc el pesive de forma simulténea, se presentan neloes en resullados,

Instrumentos Anancleros, - Los aclivos vy pasivos financieros s reoonoden
cuandn fa Sompanfa pasa a formar parte de las disposiGiones coniractualss del
mslrupnento,

Los activas y pasivas finencieras se miden inlzlaimente al valar razeonable,

Los costas de transacslon que son direfamanta alribuible a la adquisicidn o
amisién de aclivos y pesivos fnancieros (distintos a los activos v pasives
fnancierns designados st valor rezonable con cambio en los resullados) so
agregan © deducen del valor razanable de los activos o pasivas finansieros,
cuandge sea apropiado, a8l momente del reconocimiento inlelal. Los costos. de
Iransaccion dirgctamente atribuibles a la adgulsleldn de acllvas vy pasivos
financieros designados al valor razonable con cambig an [os resulfados se
reconocen deinmadlato en ¢l resuliade dal parodo.

Activas financieros, — Los activos finanricieros se clasifican dentro de ks
diguientes categonas: eclivos finanderos "al valor razonable con cambios en los
resullados”, "inversiones manienidas basia el vencimients”, “acivos financigos
dispanikles parg ka venta®, vy "préslamss y parlidas por cobrar™

La dlasilicaclén depande da la naluraleza y propdsite de los activos financieras'y
=a determina al momenle del reconocimiento inicial, Todas las cempias o vanlas
regularas de activos financieros son econocidas.y dadas de baja alefecha dela
iransaccion. Las compres o ventas regulares son idas aquellas compras o ventas
de activos financleros que regiieren la entrega de aclives dentro del marco de
tiempo astablechio por una regulacion o acueerdo en el mercada.

Método do Tz tasa do inférés efectivo. — El matodo de i laca de kntarés afactiva
es un mélado de cilculo del cosfo amotizads de un instrdmenis nanclem y de
imputacion del ingreso fingncleio a Jo largo del peficdo ralavanta, La lasa de
inferes efectiva 25 3 tasa de descuenta qua iguala exactamente los fujds de
efgctlva por cobrar o por pagar esfimados {inchiyendo cemisidn, puntes basicos
de interds pagados o raclbidos, coslos de fransaccitn y olras primas ¢ descuenlas
que #slén incluidas en el calculo di I fasa de inlenés efectival 2 1o largo de |a vida
esperads def instruento financiers o cuando. sea adecuado, as un perods mas
corlo, can el imiparie neto en libres 2n el reconocimlanto inicial.

Los ingresos sdn reconocidos sobra la hass da la lasa de interés efectiva pera los
instrumentos de deuda dislintas g Jos acfivas financieros clasificados al valar
razapnable con cambio 2n os resultadas.

Cuentas per cobrar comersiales ¥y otras cyentas poar cobrar. — Son actives
financieros no derivados ¢on pagos Mos o determinades qua no son cotizados en
un mereado acllve, Log préstamos vy paridas por cobrar aen médidos &) coslo
amarizade usands al método da [a tasa de interés efecliva, menas cualguler
deleroro dea yalor,
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Dofarigro del valor de actives financierss. -  Los adivos flnanclars disfintos a
agquelos designados al valor razoneble con cambios en [os resullados son
probados por deterioro de valer at final de cada perlado sobra &l cual se infooma.

Lin actiyo [nanciero eslara deterorado cuando exista evidencia aklaliva dal
daterlorg corto consecUancia da uno o mas eventos que hayan ocuirido despusgs
dr| reconocimiento inicial del activo y los fluids de efedlivo fulltg estimados del
activg finantiern se han visto afectados.

Face todss los ofros aslivas financleres, |3 evidencia ohjefiva de deteribro de valor
podria imddlir

+« [DiRcultades financieras signiicativas del emlsoro dal abligado; o

« |nfracelomes de las clausulas contracluzles, tEles cdomo incumplimients o
moras en el page de kes Inlarases o el principal; o

s FE=z probzble gue el preslsteny ecke en gulebra o en olra loma de
recrganizacion finendiery; o

s Lo desapardeién de un mercado aclivo para esé aclive financiero debldo a
dificultades fliandaras.

Para los aclivos financieros registrados 3l coste amortizads, ol lmports de Ia
perdida per deiesiora de valdr &5 a diferencis enire el importa en fibros y &l valor
presente de fas Aujos futuros estimados dal aclive, descontados a la tasa de
interas efectivo original dal aclivo financiaro.

Elimporia an libros dal active financiero se reduce porla peidida per deleorn de

valor dirscfaments para todos Jos aciivos financienss excopto para las cuenias
pomarcales por cobrar, donde e importe en fibros s reduce a lravés da una
cuenla de provision.

Cuanda Se cansidera que una cuenla camercial por cobrar s incobrable, 59
sllmina. contra la cuenta de pravisidn.

L.a recuperacion posteriar de los montes peeviarnents elimnados s convierte en
crédilos cohira [a cuenta pravision.

Los camblos. en gl Importa @0 libros de fa cuenla de provisiones $& raconacan an
&l estado del rasuitado del periodo.

Baja en cuents de |os actives financleros, — La Compafiia dara de bala en
cuenta un active financierd dnicamente cliands sxpiren los derechos contraciualas
sobre los flujos de efecllve del aciive hnanciero; o cuando Iransiierd de manera
suslancial los fesges ¥ ventajas Inherenlas a 3 propiedad del active financlers a
otra enlidad, &1 la Cempaifla no Iransfere nj refiens substancialmienie todos 10g
fAecnos v vanialas inherentes a la propiedad y conlinda reteniende &l contrel conto
aclivo iransferdn, la compafiis, resonogerd s9 partlelpacién an el active y |z
nhligacitn asosfada por los monles que bendria qua pagar. Si la Compania retiens
susiancialmente lodos los riesgos ¥ vanlajas Inherentas a la propiedad de un
getive finangiera. La Sompafia continuara reconcciendo el Hctivo financlars ¥
fambien reconecard un préslamo garanfizade de forma eolateral par los Ingrasos
racibldos,
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Pasivos Financleras, — Los Instrumenios de decda sap clasificados como
pasivas financleros da conformidad con la sustancla del acuerdo conlractual, Los
pasivos financieros son clasificadoes camo al valor razonable con cambios &n los
resultados o otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo coerienle a menos gua I3
zotnpalita tenga derecho Incandicional da diferlr sl pago de la cbligacidn por o
menos 12 meses Jaspuds da |z facha dol estada de sifuacidn financiera.

Otros Pasivos Financieros. - Los ofros pasivos financierss (incluyando los
nréskamps y las cuenlas por pagar comerciales y olras) se miden pestetiorments
gl costo amorizado usando € metado Jde (a tasa nterds efecliva,

El mélado da la tasa [ntoras efactiva &2 up método de cdloulo delcosto amarizado
da un pasive financlero y de imputacicn del gasle financiero alo larga del perivdo
refevanie, La lasa de interés efecliva en la fasa de descuento gque iguaEks
exaciamente Ios flujos de eféctive por Cobrar o por pager (ncluyende Wodos los
honoracies v los puntes pagado ecikidos que farmen pade e @ {as5a inleras
afectiva v lus costos fransaccidn y otres primsas o descuentos) estlimados J 1o larga
de 1a vida esperade del paslva financlera (o cuands sea adecuada) de uyn parfodo
mas corlo eon &l mparta peto &n llbres en el momento del recenccimiento inicial.

Haja de un pagivo financiero. ~ La compaiia dara de baja un pasivo financiers
sy solo si expiran, cancelan o cumplen [as obligacionss de la compariia. La
diferencia entre el impore &n libros del pasivo finencleros dade de bafa v 1A
tonlraprestacion pagada ¥ por pagar se reconoce an al resuliadn del periodo,

Apllcacisn da Nopmas Intamaclonales do [nformacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actial.

Dhurante el afic en curse, la Compaiiia ha splicads las sigulentes medificacianes a
fas NIIF emilidas por & Consefo de Mormas Intemaclonales de Contabdldad
{1ASB), ¥ qua son miandalorlamenta efectivas a parlir del - de enero del 2017 o
posteriomente,

Modificacienes a la NIC 7 Iniciative de Revelacion

La comparia ha aplicado estas modificaciones por pritera vez en ¢ afio an curso,
Las modifitaciones requieren gus una enfldad ravala Infermacién que permita a
los ususnos de los estados financleros gvaluar los cambles &n [as obligacionss
derivadas de las-aclividadas de financiacidn, incluyendo tanto los cambids que son
en afgclive camo aquelios qua no son: e efediva.

Los pasives de la Companta provenisnte de actividades de financiscion conglsten
en préstamps (Molas 8). Una condliacion entre 105 saldos de aperura’y @) clers
de estos saldos se proporciond en (Motas 8) De acuerda con [as dispasiclones del
perioda de transieldn de aslas madilteacionos,

Ademds da la revelacidn adicional en 1a {Motas 8) la splicsvion de esias
maodificaciones no ha tenide ninglin impacto en los estades flnanderss 13
compaiiia.
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Mormas nuevas y revisadas emitidas, pere ain no efectlvas, - La siguiente
Moma nlemasiangt de Informasidn Financlera (NIIF) nueva y revisada que han
sida emilidas, pero adn no son efaddivas, qua permiten aplicacidn anlicipada.

Sa penmnlle |a aplicacldn anlicipada de estas nommas nuevas y revisadas.

REF 9: Instrumentos Financierns

La MIF 9 emitlda en noviembre dal 2008, introduje nuevos requisilos para la
dasificacion ¥ madicion de actlves finanderss. Eslz normma s medifics
posteriormeante en oclubre dal 2010 para inclulr [os requisilas para la clasiicacion
¥ mediclén de paslvos financieros, asi como su baja en estadus financieros y en
nevlambre dal 2013, Incuyd nueyvos requisilos para 1a cantabilidad dé coberuis
general. En julic del 2014, 52 emitid cfra versién revisada de la NAF §,
prncipalmenls pera ineludr o siguiente:

« Raquerimienlos de deterioro para activos financierss ¥,

»  [Modificacicnes limitadas a los reguisios de clasificacidn ¥y medicion al
introdudir una categaria de medizién a “valr razonable oon camblos en atro
resultady integeal’, para clertos Instrumaniss deudoras simples.

Regufsitos elavas da la NIIF 9:

Todos los acfivos financieros que se clasifican dentre Jel alcance de la NIC 39-
Instrumentos Financieros s reconacgeran pesteclammente a sU caslo amortizado o
valor razaneble. Especificamente las Insirumanios de deudas que se manfiznen
dentro dé un metdele d2 negocis cuye obletlvo sea el da recavdar los flujos de
efeclive coniraciuales, y que langen fivjos da efeclive copfracluales qué son
gnicametite pagss de caplial & Inlerosss sobre el capilsl pendiente por lo general
se miden 3! coslo. amerlizado al final de los pericdos conlalbles postetiores, Log
inetrumenios de deuda mantenidos en un medelo de negocls cuya ohjeflvo se
curgpla lanta al recaudar los fujos de efectivi contracluales coma par la venla de
aclivos financieros, v gque tengan Erminos contragitales del aclive ipanciero que
dan lugar en feche especilcas & fujes da efeddive gue salo constiluyen pegos de
capital @ inleresas sobie &l importe del principal pendiente, sbn medidas a valor
razonable con cambios @n olro resultado.integral. Todas las otras Inversiones do
deuda y de palimonio se miden a aus valores razanables &1 final de los parlodos
conlables posteriores, Ademés, bajo la MIF & las enlidades puaden hacer una
elecrion jmevocable para presentar ios camblos posterlores en el valor razenabls
de una inversidn de patdmonlo {no manlenida para negasciar ni qua incluya una
conslderacién confingente reconocida por el comprador en une combinaclén da
nagaocios dal acuerdo con NI 3) en oiro resultedo inlegral, y sofe con e) ingreso
por dividendos generalmente reconocide en el resullado del perjedo,

En la mediciin d& los pasivas financieros desionados a valor razenable con
carmbics en resultados la MIF 9 requiera qua el imporde generado. por samblo &n
glvalor razonteble del pasive Finandero qua sez alrlbuibla 3 cambios en e nesge
de crédito del refarddo-paglve se presente an oirg resullade integral, 2 menos que,
al reconocdmianto de lns efectos de lods cambios en el fesgo de crbdlio el pasiva
on olre resuliado integral genere una asimedria contalle en o} resullado dal
perinde. Los cambios en el valor rezonable atdbuthle al tlesgo da crédile de un
pasivo financiery no son postedorvianta reclasificados al resuliado del periode.
Zegin la MIC 38, la folalldsd el Importa daf cambio en e valor rezonable del
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pasive financiers designadu a valor rezeneble con cambios en resullados se
presenta en el resullada dal periado.

Respecto al deleroro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deleriora por pérdida oediticia esparada, contrarle al modale da daleroro par
perdidas incuride, de confommidad con la MIG 39, T2l modalo dea deterioro por
pendida crediicla esperada requiere que una entidad coplablies las perdidas
credilclas esperadas vy cambios an esas pérdjdas credificias esperadas en cada
facha da yepora para refisfar los cambios en el nesgo crediticio. desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, va no e necesario que SEUme un eventa
anlas de que se reconorean las perdidas crediticias.

L& NIF 9 mantiene los tres Hpos da mecanisme da contabllidad de coberiura, que
en ka actualldad 52 establecen en la NS 3%, Da conformmidad cop Iz NIF 9, los
tihos de transacelonas elagihles para fa contabilidad de coberfurd son mucho mas
flexibles, especiflcamenle, al ampllar los lipos de instrumentos que se clasifican
coma Instrumentos de coberiura y |os tipos de compenentes de riesgo da partidas
no financiera elegibles para |a coritabilidad de coberiura, Ademeas, s2 ha revisadao
¥ reemplazado |a pruebs de efeciividad por ¢l prinilplo de “relacion econamlca”,
¥a no se requiere de una evaluacion retrespediva para meadle la efectividad da (3
coberturd, También se afadigron requarimienios de revelacion mejorades =obre
las actividades da geslidn de finggo de 0na enfidad.

La Adminisiracidn da la Compania se encuenlra evaluando [os impactds sobre los
importes recanccidos en los estados Anancietes adiuntos ¥ sus revelasionas, Sin
embarge, no €5 posible proporcionar ung estimecién razonable de este afgcio
hasta qua un examen delallada haya sldo completada.

MIF 15: Ingreses procedentes de confratos con (05 clientes

La MIF 15 eslablece un =clo modeto extanse y detallade que den LHlzar [as
anfidades en el registro ¥ recanodimiento de ingresos procedentiss de sonlrafos
ran clientes. La NEF 15 reemplazars €l astual lineamlenlo dg recanecimienlo de
ingresas, induyande la NIS 18 Ingreses, Ja BIC 14 Conlralos de construccion ¥
las inferprelacianes respactivas et la facha en queen}ra &M vigancia.

Bl pringlple fundamenial de 1a NIIF 15 es que una enlidad debecis recenocar el
ngraso ar Ja medida gue represente |2 transferencie de blenes ¢ carylolos
eslablecidos conlrackualmente a los cllenlss, es un Impore que refieje Ia
contraprestacion que 1a entidad espere reclblr 2 camblo de esos blenes.o senvicies.
Ezpecificaments, |2 nema afade un modelo de 5 pasos para contabilizzr &l
frgresa,

Paso 1; Identificar el confrafo de clientes.

Paso 2: Identificar kas obligaciones de desampafin o desampefio en el confrato.
Pasa 3 Delaminar gl pracio de |3 ransaeddn.

Pase 4: Distibuir el pregio de transacsldn 3 las obligaciones de deaempefio del
contralo,

Paso 5 Raconocer el ingreso cuando {0 en la medida que} [a entidad safiefaga fa
obllgaclin da desempefio.

Segdnla MIF 158, una enfidad contabiliza un Ingreso cuanda {o-an medidaque) s&
salisfega una obligascidn de dasempeafie, as decir, cuando et “control” de los bienes
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y seryicios refacionados con una obligacion de desempens pertloular 23
Iranaferida al cliente. Se han afisdids muchos mas lineamisnlos delallados en I3
MIIF 15 pare poder analizar situzslones especificas, Ademas, la MIUF 15 requiers
amplias revelaciones,

En abr| del 2016, el IASE emitid "clasficacionas a la NIF 158" en relackdh a |2
idenlificacidan de obligaciones de desempeio, consideraclanes de principales
versos agente, asi coma una guia.de aplicacian para ficenclas.

La Administracion de la Compania se encusntra evaluando los impachos sobre Ios
impuesios racongeldes an Jas eslades financians adjuntos ¥ sus revelaciones. Sin
embarge, no 25 poslble proporclanar una eslimacidn razonable de esle efedio
hasia gua un examan detallade haya sido complelado.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

1a preparadidn de los presentes eslados financieros en conformidad con NIUE
reqriere gue la Adminfsiraclén reallce clodas estimaciones y  eslablezca.
inheranies a la aclividad erondmica de la compania, con el propdsito de
determinar ka valuaclin y reprasanlacitn de algunas pardidas que forman parte de
lng estados financiercs, En opinién de i Administracian estimeciones esiuvieran
basados en |3 mejor utiizacien da la informacon dispanikle al momenio, ios
padrian legar & diferir de sus efectes finales.

A cenfinuacldn, se presenld las eslimaciones y juicios contables criticos que (&
Admnistraclén de la compaiila ha utilizados en €l procesa de aplicacidn de los
crileros contables:

Detetioro del Activo. — A la fechs de derre de cada periodo;, o an aqualla fecha
que =e considere neceserios, se anallza &l valor de los activos para delerminar si
exislen algin Indicly da gue dichos gclivos hubieran =uffida una péndida, por
deterdars. En caso de axlsla algin indicio se realizarg una eslimacidn del importa
recuperable de diche aciivo. Si se trata de sclives identificables que no genera
flujo do elective de larma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la pertensee al activo.

Las péndidas por deterdors reconecidas an un sctive en periodo anteriores son
reverfidas cuando se produce un cambio en fas esfirmecienes sohre i fmporia
requperable Incramenlado a) valor del achivo con abone & resultados con Mmila del
valor an ibroz que el aclivo hubiers fenido d& ne heberse ragonocldo |2 perdida
par deteriorg:

A1 31 de diciembra del 2018 la compalifa ha reglstradn ganancia por deterioro de
sus aclivos.

Pravislones para obligaciones por beneficios definidos. — El valor prasanta de
las provisiones pare obligaciones por bereficios definldes, depende de varios
{factores que son detemminados en fungion de lkeulo aelanal basadas en vanos
supussios. Eslos sUpueslas fiizades para delarminar el valor presente de estas
obligeciones incluyan ura fasa descusnio; cualquier cambio en 08 supuaskos
impacia en valor en lbres dalas provisiones de estiby beneficios.
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La tage gescuanio 2 a tass de Interds que debe ser Ulillzada para determiner g
vabar présonta de los flujos fllyms de caja estimados que se espera van Sar
requaridos para cumplir ¢on 1as obligaciones de eslos: baneficios.

4. INSTRUNENTOS FINANCIEROS

pestfin de Riesgos financierns, - En & turso nompal de Sus negoélos, o
cempanla esla expuesta a distinlos resgos de naluraiszs Tnan-:[era gue puedat
afeciar de manera mas o menos significative el valor ecandmico de sus Mujos y
aclvos ¥, en consecitencia, sus resultados.

A confinuacion, se presenta ana definicion del desga que enfrenla ka compafia,
una cargslafzacldén v cuantificacien de eslos, ¥ una desoipcidn de las medidas
de Mitigaaidn actuaimentd &t Gso par parte de Iz compars, s es &l o250,

Riesgo tde Crédito. - &) fesgo de crédite se raflere al riezgo de quUe uUna da laz
partes incumpla con sus obligaciones conlractuales resuliande en una perdida
financiera para la companla. La compania ha adeplado una poliliza de tnicamenis
mvolucTase son ¢llanias reconoeidos de acuerdo 3 Sus polifcas Infemas vy oblener
suficientes ¢olateralas, cuando sea aproplades como formae de.milllgar el riesgo de
una perdida Ananciera coasioneda per los incumplimientos,

LAz oUerlas por Oobral Comarcialza aslan SompNesias Dor un numern Jmportanies
de cflentas distribuidos enfrd diversa indusitia, comearciales y dreas gesgraficas,
La evaluacidn de crédlto confinua se reallza sobre 1a condicidn financiera de |azs
cuantas por cotrar.

La sompafia no mantiene exposiclon de riesgo de erdditos significaiivos.

Riespo de liguidez. - La administrasion ligha |a responsabilidad final por 1a
geslion de ligquidez, a la vaz qua ha establecidos un marrs de rabao apmpladn
para Ja gestion de Iguidez de manera que la gerencla pueda mansjar los
requerimianios financiamienls a corlo, mediano ¥ lame plaze, asi come la gestién
de la liguldez |3 compania. La emprasa manefa fesgo te lqudez manienlends,
facilidadles financieras sdecuadas, moniboreands Coplinuamente log Mujos
sleclivos proveciados y reales ¥ cancilizndo los perfles de vensimlentios de los
activos ¥ pasvos financlars.

Riesgn deeaplfal. - La sdiminkiracidn geskions su capial para asegurar quela
companita oglara en capaddad do coninuar coma empresa en margha mkEniras
Qe maximiza el rendimiente a susg Actionisias a iraves de la oplimlzacldn de los
sgldos de deudas vy palfimonio.

Valor mzenzble de los Instrymentos. financieros. - La Adminisb3cion de
compaiiiz consldera que en los libros de Jo= aclives y pasivos financieros
reconutidos a) coslo amortizady en estados imanciermy ¢ aproxima s sU valor
razonabla,
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CONCT.IACION TRIBLTARE, iy 2015
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» Do gonformidad con dispasiclones lagales, la tanifa para el impuests a lg
renla, se calcula on un 25%, sobre las utilidades sufefas & dlstdbucion vy
del 12% scbre |a sabre las Uidades sujetas a capitalzacion,

+  Ellmpuesla Unica seré |a suma de dos componentes, B Prlmer componente
consislira an aplicar fa misma tarfa eslablecida en el numeral 1 {231 venlas
Brutas, al rasultado demulliplicar la sanlidad comercializada par o] precls minime
de susiantacién fllade por la autoridad nacionai de agriculivra, El sagunds
compenente resyitard de aplicar la terifa de hasta af 1.15% al valor de facluracian
de las exportaciones, € que no s podra calcular con pracles Inferdores &l precio
rinimo referenclal de expertacion fijado por fa avtoridad nacional de agriculiura.
Medianie decraie eleculive s& podrd modificar fa tariia dal sagunda comporiente y
establecerla por segmenios ¥ enirerd en vigencia a partlr el slgulente periady
Mscal de su publicacion, denlro de un rango de antre 1.25% v el 1.5%.

» A partlr de] ejerciciofiscal 2011 entrd en vigar [a norma que exige < pego de
un “antie/pe minlmo de impuesto 2 la renta © cuyo valor es cafeulade en funcidn
de las clfras roportadas el srio anterior sabre 8l 0.2% dal patfmonle tatal, 0.2% de
los costos y gastes dedugibies, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% deof active
tolal. Dichos rubros doben icremeniarse o disminuirse por concaplo aslablecldos
en disposiciones Iribwarlas.

Pagas Efcctoadas, — Cormesponds al anticipo de mpuesio a |a renia, relenciones
en la fueple, impuasto a la renia

Lspectos Tributarios:

El 28 de diciembre daf 2017, se emlld la Ley Orgdnica para reaclivaciongs de la
aconamla, fortaleciendo fa dolarizacion y modamizacién de la gestion financiers,
a confinuagion, s& delalla los aspectos mas imporantas da la menclonada Ley.
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» Serdn copsiderado deducibles psra el ciiculo del impuesto a ta renta loz pagos
por desahucios y jubilacion patronsl, «que o provengs de provisionss
teclaradas en glarcicios antarfares (deducibles o na).

= Se incrementan Iz 1adfa de impussto & la rerta pars sociedadas & 25% y
cuando [a sociedad tenga accionislas, Accienistas, parficipes, constliuyenies,
beneficiaros o similares o establecldos en paralses flecales o regimenes de
menar impasieldn, o clando la secadad [noumnpla &f dabe Informar-sobre sus
acrionislas, Accionistas, parlicipes, canslifuydntes, bensiiciares d similares, 1a
1arifa serd coreapondiente 8 sodedades mas 3 puntos porcantnalas, Sa dapa
demostrar que. el beneficiariy efectlva no es lilufar nominal o format bajo
ragimean Juridlen especifics,

= Para el cilculo del impuesio a 4 renta, del iubio de gastos dedugibles sq
puadan disminuiy los pasfos por susldos y salarios,  declhoterdera,
dacimosuaria eemuneracidn, aperes patronales, y los valores gaslo
incramental por genaraclén de nuavo emplee ¥ 13 adquisicién. de nuevos
aclivos produclivos qua permilan ampliar 2 capacidad productiva fullra ¥y
gererar un mayor nivel de producciones,

» El Servicio de Rentas Infemas podra devolver talal o parcialmenie el anficipo
pagsds v el impussio causado, siempre que se verifiqua gue s ha mantenldo
o Incramentos €] emples nelo:
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AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR 5.4 AUSURSA,
NOTAS A LOG ESTADDS FINANGIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE TEL 2018

{Mota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFEGTIVO

El delalle dal sjecliva y equivalenie af efective 8l 31 de Diciembre del 2018 son

soemo sigLias
2017 2018
Gaja 1.1 4406208, 34 183564354
Bancos 1.2 21.011 56 244034
uss 1.427 870,30 1.939,253,95
44 Caja 2017 2018
Caja Genaral 1409308 34 1.535.815.64
Uss 140670634 1.935,813,64
1.2 Bancos 201700 2098
Machala £30.08 309,28
Pacifico 2078094 1,864,099
Ausira 81,04 1,081 04
LIS% . r1.9% 3.440,37
{Mota 2} ACTIVOS FINANCIERDS

El detalle da Activos Financlerns al 31 de Diclembre del 2018 5 cemo sigue:

2057 o8

Cuontas por Gobrar 20 1.485 149,74 2011 5787
Aanllelpos PFrovesdaros oz Epz a8 0,00
Prastameoes Adminfetralhros nz &4, E7H 66 Bg A58 41
otras Guanias por Cobrar Deudore 24 17386773 87,020,404

L=% 1.714.508 01 2. 788667 0%
a4 Cuankas por Gobpar 2017 2018
Qrg Bapnrm 5.8 1rr.ams2s S35.882,63
Exfrucsea 5S4 23533 .28 oo
Loomad 5.4 103.555.80 25521142
&r. Sendo Semans (Hadendal 221.948,07 288.316,56
Heda, Mdev: Colonis 1Z26.200,00 122621 96
Le Mamsilla 292 539,65 254 539,86
AmEsT S8 105.483,T1 103 E52 Pt
Fitca Ma_L.orng (Catmearaiod 838 IV 501,84
Heda. Pensihmna [condeatatd} 14637 g4 .55
Barre {Comisanated 1,524 .09 351150
Erpleados (Comisatatos) 323,10 0,00
~Jazafout 22,273,681 1470V, 30
Haelands "2 Astna” 644082 55 1130447
Mapredus S8 2/NET OT B3, 76707
Waros Q.20 221.697.0d

uss 1.4HEare,i 4 20td.578, 087
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2.2 Anticipo Provoedoris
Camache Cardenas Caslan Paul
Mathts Jerferson

U35

2.3 Prostamoe Adminlstrativos
Famsilvanra
Alsursa
Ofms Preslames
uss

24 Ottas Cuenlas pot Gohtar Deudores
AlsumaS.h

Farclhanta
U5%

{fota 2} INVENTARIOS

El dotlalla e Imventarlns al 31 de Diciembra daf 2018 B5 como sigue:

MWeaters Primg 2.1
Materales 2.2
uss

y Ak i 3 Pl
Ferlllzantas

‘Womaticides
Funglcldas
[y ]= B
Harblcldae
uLs

32 MTaterinleg
Seremdor
Aelam Maoi nory LS8,
Imperacion Tmnzile
hatertal de Empague
Thos Fonicios
uss

2017 2018
40700 0,00
10388 060
503,68 0,00

2017 2018

11.853,39 278015
23,370,487 19,324, 45
19,3425 22744 51
54.676,56 50,858,11
2017 2018
E.745 05 1577974
TT.232 58 51.240,30
173,967 73 67.020,04
2017 PR _
E&a1.300.38 G2 250 65
193,487, 70 1.727 168,
i A5 17854560 56
27 2016
I5z.008.50 524979034
57563 85 188528
119.848,52 6.765,00
{1, A228T
3&.359'.'15 182516
GET A0 29 E2,. 280 6k
sk 2018
5,200,73 13.544,15
180401 1.804 0%
2l Sh 2910545
1&3.&34.53? a7 faB a8
O, Gl 1651174 68
193867 .70 A1 FETAGE 01

Vélaz 566 v Garcla Avllés Sto Pigo Edificio Briz Yera
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{Mota 4} Propicdad Pianta y Equipo

El detalle de Propiedad Planla y Equipe al 31 de Biciembre del 2018 son como

sigue:
SALDHT AL COMPRAS | EALOG AL
CONGERTS ;MY | ADIMOMALES | 3fHzmzeil
EoET
Tarmnos 16,7 BETA1,00 0,00 18.186.731,00
EdiSclos A.441.065,54 oo A.441,085,549
BaquiraiHa Equipas B Pablaciorms B72.008.58 0,0d g72a08,58
Slaloma Do Ringa 5.174:358,00 0,00 5.174,3568,00
Furisitaroe A31.215,00 0,02 631,215,000
RS &17,500,00 0,82 &17.800,02
Wk da Aooaso, T77.459,00 Q.00 FY.455,00
Mectias Y Erscms o1 BTEAT 0,00 2187817
Efulps de Cficina 52.080.7E 0,00 SZ.03m7E
Eyulpacte Gampulacidn 20,597 04 o,0d 29.897,04
Vahkeula Soe.090,80 4,0 SO0, 530, A0,
Qires Prepledad Plong y Squpa S¥.BFT45 E1, 087 ET.037.4E
27.670,06E 36 o B2 BT ETOLOEG1T
DEERE ECHAGISN
EdiSzlo= <3P49.56E, 87 57 OEE 05 ~A5H.847,02
hEaguirara Eguipad o atalnslorma. BraA5IS] SO DD -T10,457,51
Elatama Be Rlage 9,250,845 54 &k a0 AT mAT BE-
Firicumres -A93.584,f4 S5Earar 44804 7,85
o 334167 EO ~4GEE2 50 -370.500,00
Wiz da Accaso =30 5G4, E6 S5E0D, TS ~13.473,78
biuckkim Y Ermame -20.604,70 202,84 2080753
Equips-do Cfigin ~15580,60 ~ATI0EH 47, 27096
Equips te Campriacisn SEnTLAT AT O 33,541 17
WYohiosos =135 864,13, ~2BZTEOZ A54.8F7,15
Ol Peapladad Plasks Y Eelipe “34.540,12 -5.17340 L rak Nk
uss 5, GiEFIBET T13561% o5, 060,702 36
uss 22,021.206,E8 Z01.364 37 21,818,562 81

{Nota 5) INVERSIONES A LARGO PLAZO
E| detalia de Inversiones a Largo Flazo por pagar al 31 de Diciembre del 2018 es
COmMo ShgLe

2017 2018
Dreudores Yeroe LY | 18480145 92 A B34 507 25
Olias Acdlves 53 1401085 BEADT,TE
-2050%, 00 20503 08
uss 2.811.342,85 ‘I.Elﬂﬂ.ﬂ'?ﬁg
&% Oebdores Yadas 2017, 2nig
Banin BarareS Kipanal 200.ara 02 A52350
Ocgane 25.00a,00 23000
Exfiaxsa 5.4 226.004,00 BB AESAS
Flrea La Ll 2300 2 gl
Firza Marla. Lamna B2 742,80 1981 7208
Vardae J23a04.95 40BEDT BT
sz 1.£00.145.62 1024 86T 26
8.2 Sros Acifens 2017, Ay
Cuemas Ralcknadag, Q2040315 040
Ciefas po fehoomts B3ROV .70 BE 20710
10023045 ik Fgy ]

Yéfez 666 v Garcla Avilés Hio Piso Edificio Briz "J’Era
Teléfonos, 25109585 — 2513557
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{MNatz 8) ACTIVOS BIOLOSICOS

Eldetsile de Activis Bicldgicos. 31 de Diciembre del 2073 es. cormio sighe:

Activas Blalogieos

uss

2017 2018
4 2835851,52 4.283.651,52
4283 651,52 283 55 52

{NOTAY) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El datalle <fa Cuenias y Documenlos por Pagar ak 31 de Cicierbre del 20108 es

COMD SigQuUe:
2017 2018
Guentas par Fapar 74 925 695,57 TA81.003,23
Otras Cuentas por Fagar Acreedon 7.2 121922848 2015384 75
Cuentas por Pagar Diversas-Relaci 7.3 1.778.78 D205 78
USs 214670284 3185.693.748
1.1 Guentas por Pagar 2017 2018
Cabara 3.4 164,475 43 121.548,34
Pickeal 5.4 311.622 52 3230947
Agricola Rig Milagro 0,00 o.00
CroBavana 5.4 26154230 i07.532 25
Leomar 5.4 23t 12 0,00
Apacs.A 130,012 57 164,430 B4
Exiruexsa 5.4 19,034,168 34 220 77
Farmacla CruzAzad 1.529,16 £00 5%
Semant Agular Jome Alex 1.343.85 0,00
uss 925.695,57 1.161.003 23
7.2 Otras Chentas por Pagay Acrandar 217 2013
Pemsivara 65010257 1273252 35
Ausur 5.4 SEd 128,92 Tiedd24
uss 1.219.228 43 2.045.394.75
7.3 Cuenias por Pagar Diversas-Relagion 2047 2018
Bankra 5,4 0,00 227598
Hael epda Carmen Hena 1.778,73 0,00
SerrEnD Correa Jorge-A, Savio D0 1.800,00
Sermano AevilarServio Augusto (000 521883
Uss 1.776.78 8,286,749

\fflez 666 ¥ Barcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vara

Teléfopos. 2510158 — 2513557

Email: panameticanyasochados@ymall.ecom
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{Mota 8) DELIGACIONES CON [NSTITUCIONES FINANCIERAS

Ei delalle de Obligacicnes con insthiucdones Financieras al 21 de Diclembrz del

2018 es coma sigle;

2017 2018
Prestamo Bancarios clp 81 F30.482 3% 14268508 48
Sobre Glre Bancarlo 82 0046500 244 45427
Intereses Bancaras 83 H5.3495 55 5123625
5% 1.134.3432.95 1683455500

£.1 Prestamos Eancarios efp 2017 2018
Banoo dal Pacilich PA00YGF3T 128654 48 Fra.078.75
Banco del Pacifico PAO0STOAD 200.000,00 67000,
Cotparaclon Financhera Maslona 0,00 254 5062 60
Eanca de Machata T09.827 .£3 120.219,04
USE 38,482,391 13288508 48

8.2 Sohcegire Bancario 207 2018
Barco de Peghica 33848303 244.450,27
Uss 339.465,05 244 450,2T

B.3 [ntereses Batteatns 2017 2018
Imteres por papar (oo Paciico) 51.536 69 Hg.051 50
Intereses por Pagar (C,F,bL} Dok 5.608,00
Bices, Machala {Inleresos Fagar 3, 75498 333675
LIS 55,306 50 61.286,25

{Neitx 9) OTRAS PABIVOS CORRIENTES

E| delalle de Ofros Pasivos Comienlas al 31 de Diclembre del 208 a3 como sigus;

-

W 2013
Frestamos Quimgralaiss CR| 2946 21 434,33
Otfpaalanas [ESS Emplsados a Tiempe Gomplalo S 2B5ABEG 11.910,43
Oblipacionas [E5S Fmplaados 2 Tiompo Pazalal 83 3240617 Q342047
Uss B4 22044 196,566,343
8.1 Prostamas Quitopralkario s 207 2018
PEnsilE6 245 21 454 38
Gss 245,21 434,28

Vélez 556 y Garcla Avilés 51u Pise Edificle Briz Vera

Teléfonos. 2510456 = 2613667
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2.2 Obfpaclanes |E2S Empleados 1 Tiemoo Compleln anr iy}
Apcdde Patronai 11,15% 1564603 193,11
Aneia Fareanal 9,45% 11.250,10 154,27
Fandos dz Resenm {45857 B207 42
[ECE-BECAP 00 0.0%
ks poy Fagar 81,16 1Ha0E
Préstamos Hipatecaios 13955 000
Rasohicifnde Glosa 0.4 1160F
i} 20938 56 11910 48
8.4 Obligationies [EQS Empleados a Hermpa Parefal 2017 2013
Parlicipacking Tabaddomes A2408,17 7 Eoaze
Ftanifaa Apode [ESS 00 B5.623 25
Uss 32AREAT A0 AT

{Mata 10} INPUESTOS POR PAGAR

El detalle de Impuesios Por Pagar al 31 de Diciembre del 2018 ea camae sigus!

mr 2018
Refenclanes Fle. 1% 362040 35M09
Refenclangs Fle. 2% 6537 4 B474 17
Retenciones Fie, 3% HIs 1760
Retensidaes Fle 10% pahi e 42 08
Rel. lva §6% FEN L ¢2 50
Red. [va 20% 492 )
Rt lva 30% . 112438 BT 90
Ret. v 70% 054 IR
Ret.Fls, {06% Fackras 1.261,58 1,604,238
LI5S 13.004 34 1522631

{Nota 11} PASIVOS A LARGG PLAZO

E| dalalle de Pasivos a Lamgo Flazo.a) 31 de Diclembra ¢el 2018 &5 comop sigue;

2012 25
Arraedores Yaros 114 OG0 g0
thras suontas y dosumentes Comemiales 112 4 865550,14 375067013
Ciras Cuontas y Documontos ho Balsclonadas 113 gen000. A47 28300
118 £ 0005014 AT ATE R

Vélez 556 ¥ Garcla Avllts Bta Plso Edficio Briz Wera,
Talifones, 2E10166 = 2513657
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Giayaguil - Ecuador




=
==
iz, =i
Tanamcrioan S sEanladas oo,
A Mermber of BUSINESS DONSULTING SERVIGES IMTL.

111 Aerasdnems Panios 2017 M
Laamrgad ALY 0Ld
Cro Banana S.4 . 20000 0.4
U4 GLA5004D A0y
1.2 Craz cuontas y documentas Comeriaks 24947 2098
Penlvanin 2 BE2E7044 1,045,519,
AuErS A 211BEI8 T3 2,685,354 B2
1} 4 A5B.5ED, 14 173067812
113 Mras Cuentas ¥ Documentos ng Falaeionadds
il 14 2018
Daktimp BA 70000300 1]
Ecuquimica G4 50,00, 0 H00.000,00
IBOEA 10000,00 1100000,00
kapar 84 300dan Qa0
Masachs Edpar Afrado {55.000,00 100.000,00
Pedlroros Sarchoz Hipalin F.003.00 w280
1Indn Casla Miblaning, 14000000 110.000,10
ugt 56,080,04 E47,293 04
(NOTA 12) BENEFICI)S A EMPLEADOS
FUAE ik
Jubilagion Paranial 360 4555 Ja7EEEM
Desahuclo 13531257 11152007
E05.263,11 G044 1,10

D gecusrde con dizposiciones del Codigoe de Trabejo, Ios empleados que por
velnle afios o mas hubieren preslade sus servidos en forma conlinuada, o
Interrumpida, tendra derecho g ser jubilados per sus aniplaaderes sin perjuicio de
la jubilacién gue le correspends en =u condicidn de afiliades el [nstilulo

FErouatoriano de Segurided Soctal.

{MOTA 13} OBLIGACIONESCON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Bance del Paclfico

Banco dal Pacifich

Garparacion Fnanclera hacion
-Bance #achal, 542558

uss

it 2018
FE313518 57 2.20.52902
FadAE.14 TaaR05 14
a0 145255035
6220005 T4EREL M
17.284.21%,76 1. 773.606,33

Yélez 556 v Garcla Avilés Sta Piso Ediflcio Briz Vera
Tel&fonpes, 250158 - 2513667
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Goayaquil - Ecuadar
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fMeta 14 CAPITAL SOCLAL

El capital sustila y pagado s de Quinlenios Seis mil Velnle 0% 109 Détares de
log Estacos Unidos de Amérdca, (506.020) diddide en azclones ardinarias y
namirativas de USE 1,00 cada una camo sigue:

Actlonisfas

Semano Aguitar Jome Alex
Bajrano Aguitar Senvia Algusto
Sefrano Aquilar Lurs Miguel
Semans Poggio Maria Gracha
Semano Gorzmles Sendo Tulo
Comova Sermno Carmen Ebns
Cordova Serrane Cesar Auglsia
Cordova Serrane Edozar Eduardo
Cordova Semano.Jorge Andees
Semano Gomez Norma Amparifo

[Mota 15} INGRESOS OPERACIONALES

Yarias de Baram
Dies hgresos
Tolal Ingrasos Qperasionales

{idota 168) COSTO DE VEMTA Y PRODOUCCION

COETO DE VENTA ¥ PFRODUCSIIN

ttampras do Barone
Tedal Costa do Vanto ¥ Praduceldn

No.Ds  VYalorPer % por Valor Tofal
Aeeiones  Aceién  Accidn 2018
£13.303,20 1,00 022 113.30820
113.208.20 1.00 02% {13,30828

a0 602 0o 1,00 010  E0E0Z00
R0.602,00 1,00 0,0 5050200
38.500.80 1,00 0.00 2959080
20.360,20 1,00 006 28368020
20547 20 1,60 046 2832720
2821020 1,00 006 2831020
28.310,20 1,00 006 2821020
25,301 ,00 1,00 g.05 2530100
506,020 1005 a08.020,00
L Hi
1156593303 12433114713
181272 1457053
1121 1166146 76 1244789641
27 2018
160528, 14 631 55349
LEE 15012344 131,503,449

Valaz 586 y Garela Ayliés Sio Pizo Edificio Bri Yer=

Toléfonos. 2510155 — 2543857
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EASTOS CPERACION

2odr 2018
Spakies  Galares 14T73E91,14 1,254, 044,55
Beneficies De Lay A13.278.73 350,501,95
Apoles 3 B Seguridad Saclal BT X TT 26707351
Jubikcidn Patmoal 19,056,382 {9.219.36
D el 20T 45 LHTLE]
Deprociadsn m ks 143,03 52 145064 05
Depreciacidn por Revakiacidn B34021,61 556,801,144
Tracapars 203.258,38. 497260
Comblslibh ¥ LubrsaEe 121,248 5 161 Aat 14
Suministos ¥ Malerales 1£2,253,15 TEA BB AT
Martermlenlz y Repaacionss 823,001 B0 BE7.0S2,7f
Sandefae Pitilonm 35674683 A
dime dab3345 38 2.223853.40
Maleaia Primsy 1491 85507 JAET264.50
SRpWes Y Reassgras 1ieaG 40 - 10663.84
Gestia de Empague 1.3r561,82 alo i X:1
Tokil Gastes do Yentas Ust 105075083 10.606.260441
{Mota 17} GASTOS ADMINISTRATIVOS

21t 2418
Brakfosy Sakyios 98555 822082
Berefclos Snciakes 16377 23 1345802
Alimertaridn 02,60 00
Apofesd B Segreidad Sncal 8055 14.782587
Hanararles Proksianakes 4716437 SBg82 52
Dezatnicin 268240 000
Dapreciaciin Mo Acokirzd 600 060
Pubdlcidad v Propanarda PRy 23204
Papeleriay Ulks Dz Ofcina 497585 2911499
Amigidos 1.4BDA0 147840
Marterimiario Y Raparaciongs 2H9AD £582734
brsuesies Corlibucianes v Clrog 47977 €4 S4R4208
Cns 15.002,11 12840
Tedal Bastos Adminisbalivos s 221 457,30 214.4080,70
{Meta 18) GASTOS FINANCIEROS

<17 2018
Hewses 264 405 55 A03,535,50
Camislates Bareadas A.305 54 4 45063,
Lilag 170700 160273
Totat Gastos Flnenclamos Us% H4.I02 52 424, #6884

Valoz 686 v Garcla Avlléz Sto Piso Edificio Briz Vers
Teléfonops, 2510155 ~ 2503557

Email: panamericanyasociados@ymatieom
Guayaqull - Ecuador
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(Nota 19) GASTOE NO DEDUCIBLES

it 2018

Allmarkacidn T03778 d. 26066
Jubitritn Fatmnal pe AR i} H.EIDB;_ii:I
Borificaciones 8.430,00 158000
Rezatriin 200 P3.056,08
Puticidad a0 TE20
Trenspanz a0 15523
Conbetibl Y Lixicanes 00 3845E5
UiPlas g Ol 54,00 1ED;3B
Martenimiemp ¥ Repam@cianes 314487 kit
Soguros Y Roasagums A0 4T25
Sanicias PlhEsas plii 491580
Clos Senicios 194,343 24 1E1.41&,EI_EI
Gacins Do Empaque ¥ 253,00 A60H)
Total Gastos o Geduz/bis uss S78478,51 268547 02

Resarva Logal

De acuerdo 3 la legislasian vigenle o compania debe ransferdr al 10% da las
ulilidades liguidas a la reserve legel, hasta gue dicha reserva sag aquivalenta al
§50% del capitel swscrits, - La reserva lagal puede ulifizarsa para campensar
pérdidas ¢ para aumentar & caplia), pero solamente puede distibuirsé enlre [os
Actlanlstas en caso da hguidacidn da la compadiia.

2T 2018
Resang Legal 0000 W EA5H
Resara Facuizma 2700057 419,459 12
Tos] Recepyvas =4 SR DET 4581414,

Resulfades del Ejeralcio

Al 21 de diclembre del 2019, |a compaiiia AGRICOLAS UNIDAS TIEL SUR S48,
AUSURSA. Obtuva Utilidad de USE 46.985.54.

En gumplimiants de las disposiclones eontanidas en la ley de compaiias, hemoas
abfenida da los adminlstradoras Informacicn sobre 1as operacianes ¥ réglstros de
AGRICOLAS UMNIDAS DEL SUR S.A. ALUSURSA. Asi misma hemos ravigado sus
asiados financiaros al 31 de diciembre del 2013 conforme a lo cual informames o
siguienle;

1. No hemas encontrado sctives ¥ paslves mongtarjos que plerdan su valor y
fue no estan pactadas a una tasa cguivalanle.

Adopelén do Normas Infermacionales de Infonnaeion Finaneieta (MIE)

Loz ajustes peovenientes de |a adepcién por primera vez da las Momas
Intemationales de Informacién Financiars “ NIIFT que se registraren en el
patimionio. en la cuenta Resultades acumulados, subcuenta Resullades
actmulades provenlentas e 1a adopoion por primera vez de las "NWIFY, que

Véloz 556 vy Qarcly Aviiés Sto Piso Edificio Briz Yera
TelSfonos. 2510155 -~ 2572567

Emall: panamerizanyasoclados@amail eom
Guayaguil - Ecuadar
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genararoit un saldo acreador éslz séle podra capifalizados en la parte gue exceda
al valor de las pérdidas acumuladas v 135 del (kime ejercicio econdmice concluide,
silas hubiaren, utlllzed en absorber pérdldas, @ devuelto en el caso de liquldazién
d= [a Compan(a,

La convergencia da oy estados firiancieros a las nomalivas irdemacionalas de
fnformiacién financiera, bysca kemologar los. balances da [25 empresas ¢on |8
neTiative o,

La compafia AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR S5.A. AUSURSA. Ha dado
oumplimienlc g las disposiciones medianie resolucivnas emitidas por I
SUpernlendencia de Companias.

o7 2018
Penditta por Apficacion Tera Ve NIF 736,060 06 10,730 060 08

Tolal Resultados Astimulados Apicacion AllF US§ 107306008 107306008

Ley Refeormatoria para la Equidad Tributara del Ecuadot

Ei 28 da diclembre del 2007, medlania Registio Ofidial No 242 se publled la Ley
Relarmaterla para Ja Equidad Tributaria del Ectlader, M cualfue aprobada por lg
Asamblea Constlieyante, La indicada Ley irae aplre olrps c&rmbios importantes
modificaciones al Cédige Tributario, Ley de Réglmen Trbutaric intermo en malaria
de Impueslo a fa Renta, Impuesio al Valor Agregade, ¥ Sonsumos Especiales y
cregelon de nuevos impuestos, anirg ellos ¢ del 5% a 1z Halida de Divisas (IS0).
Esla ley entrd =n vigencia a parlir del 1 de junio del 2091.

Reglamento a la Ley Orpénica de Discapacldadas,

Se derend ¢ REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
piblicade en. el Ségunda Suplamenin. de Registio Cficial Mo, 145, de 47 da
diciembie de 2013, Enlrando en vigancla el nueve Decrelo Elscutivo, Registro
Oflzlal Mo. 10%; donde manciana al grade de discapacidad que deba- tanar un
frabajador ¥ o espacifica el nimera do irabajaderes para tener un discapacilade
o mas.

El porcantzje de inclusion 1aboral para el sector provade se calculara y aplicard 2n
bace al 1ota] de frabajadares, axsaplvarnids aguellos cuyos conlratos no gean de
naturaleza galable b permanente conforme 7 |a legislacion vigente en maleria
Iabaral.

Hechos Deurridos desp gﬁs del Periods subre el gue s¢ Informa

Entre &| 31 da Dlziembre del 2018 y la facha de emizion de los esiados financiares
{15 de. abril de 2013 no se produjeron evenios que an [a opinldn de la gerencia
tle la compaiiia pudieron terer un efecto importante sobre dichos eslados.
(mencieros adjunlos,

Valez 556 y Barcla Avllfs Gto Plso Edificio Briz Vera
Taléfunos, 2510155 ~ 2513637
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Aprobacicn de Esiados Finaricierss

Les Estados Finencieros por &l afe feminads el 31 de diclembre dal 2018, han
sldo aprobadas por la Gerencla y serdn presantados a los Accionislas para su
aprobacidn. En [a opinidn de la administracién, £stima no habrd modificedones at

conlanldo de fos mlsmos,

Vélez 556 v Garcia Avilés Ste Fiso Edificle Briz Yera
Tatéfonos. 2610165 = 2513557
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