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VARADERO MARI DUEÑA S.A.
RUC. 0 9 9 0 7 7 8 1 8 3 0 0 1

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS
POR EL AÑO TERMI NADO 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8

1 . I NFORMACI ÓN GENERAL

La Com pañía fue const ituida en la República del Ecuador el 31 de Julio de 1984. La act iv idad
principal de la com pañía es la const rucción y/ o reparación de em barcaciones navales,
reacondicionam iento y reparación de em barcaciones navales Su dom icilio pr incipal está ubicado
en la ciudad de Guayaquil en el Guasm o norte Mz. 3, solar 1 - 2.

La inform ación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Adm inist ración de
la  Com pañía.

2 . POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS

2 .1 Declaración de cum plim iento.- Los estados financieros, han sido preparados de
conform idad  con las Norm as I nternacionales de I nform ación Financiera – NI I F, em it idas por
el consejo de Norm as I nternacionales de Contabilidad ( I ASB, por sus siglas en inglés) .

2 .2 Moneda Funcional .- La m oneda funcional de la com pañía es el Dólar de los Estados Unidos
de Am érica (U.S. dólar) , el cual es la m oneda de circulación en la República del Ecuador.

2 .3 Bases de preparación.- Los estados financieros, han sido preparados sobre las bases del
costo   histór ico excepto las obligaciones post -em pleo que son valor izadas con base a
m étodos actuar iales, a part ir  de los regist ros contables m antenidos por la Com pañía.

El valor razonable es el precio que se recibir ía por vender un act ivo o el valor pagado para
t ransfer ir un pasivo ent re part icipantes de un m ercado en la fecha de valoración,
independientem ente de si ese precio es directam ente observable o est im ado ut ilizando ot ra
técnica de valoración.  Al est im ar el valor razonable de un act ivo o un pasivo, la Com pañía
t iene en cuenta las característ icas del act ivo o pasivo que los part icipantes del m ercado
tom arían en cuenta al f ij ar el precio del act ivo o pasivo a la fecha de m edición.

Adicionalm ente, a efectos de inform ación financiera, las m ediciones efectuadas a valor
razonable se clasif ican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de im portancia de los
insum os para la m edición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
cont inuación:

Nivel 1 :  Son precios cot izados (sin ajustar)  en m ercados act ivos para act ivos o pasivos
idént icos que la ent idad puede acceder a la fecha de m edición.

Nivel 2 : I nsum os dist intos a los precios cot izados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el act ivo o pasivo, ya sea directa o indirectam ente.

Nivel 3: I nsum os son datos no observables para el act ivo o pasivo.

Los im portes de las notas a los estados financieros  están expresados en U.S. dólares,
excepto cuando se especifique lo cont rario.

A cont inuación se describen las pr incipales polít icas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros.
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2 .4 Efect ivo y bancos.- I ncluye aquellos act ivos financieros líquidos, depósitos o inversiones
financieras líquidas que se pueden t ransform ar rápidam ente en efect ivo en un plazo infer ior a
t res m eses y sobregiros bancar ios.

2 .5 Act ivos financieros. - Los act ivos f inancieros se clasif ican en inversiones m antenidas hasta
el vencim iento y cuentas por cobrar. La clasif icación depende de la naturaleza y propósito de
los act ivos f inancieros y se determ ina al m om ento del reconocim iento inicial.

2 .5 .1 Act ivos financieros m antenidos hasta su  vencim iento. - Los act ivos financieros
no    derivados con pagos fij os o determ inables y vencim iento f ij o, que la
Adm inist ración de la Com pañía t ienes la intención y la capacidad de m antener hasta
su vencim iento.

Estos act ivos financieros son m edidos inicialm ente al valor razonable m ás los costos
de t ransacción. Poster iorm ente, son m edidos al costo am ort izado ut ilizando el m étodo
de la tasa de interés efect iva, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base
de acum ulación efect iva en los ingresos por inversiones.

2 .5 .2 Cuentas por cobrar.- Son act ivos financieros no derivados con pagos fij os o
determ inables, que no cot izan en un m ercado act ivo, las cuales son regist radas a su
valor razonable y se clasifican en act ivos corr ientes, excepto los vencim ientos
super iores a 12 m eses desde la fecha del estado de situación financiera, que se
clasif ican com o act ivos no corr ientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir  su valor al de probable
realización.  Esta provisión se const it uye en función de la ant igüedad de los saldos y
un análisis de la probabilidad de recuperación .

2 .5 .3 Baja  en cuenta de los act ivos financieros. - La com pañía da de baja un act ivo
financiero únicam ente cuando expiren los derechos cont ractuales sobre los f lujos de
efect ivo del act ivo f inanciero, y t ransfiere de m anera sustancial los r iesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del act ivo f inanciero.

2 .6 Propiedades y equipos

2 .6 .1 Medición en el m om ento del reconocim iento. - Se m iden inicialm ente al costo de
adquisición.

El costo de propiedades y equipos com prende su precio de adquisición m ás todos los
costos directam ente relacionados con la ubicación del act ivo, su puesta en condiciones
de funcionam iento según lo previsto por la Adm inist ración.

2 .6 .2 Medición posterior  al reconocim iento: m odelo del costo.- Para aquellos act ivos
valuados bajo el m odelo del costo, después del reconocim iento inicial,  son regist radas
al costo m enos la depreciación acum ulada y el im porte acum ulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y m antenim ientos, se im putan a resultados en el período
en que se producen. Cabe señalar, que algunos rubros de propiedades y equipos de la
Com pañía, requieren revisiones per iódicas. En este sent ido, los rubros objetos de
sust itución son reconocidas separadam ente del resto del act ivo y con un nivel de
disgregación que perm ita depreciar los en un período prom edio ent re la actual hasta la
siguiente reparación.
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2 .6 .3 Método de depreciación y vidas út iles. - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el m étodo de línea recta. La v ida út il est im ada, valor
residual y m étodo de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto
de cualquier cam bio en el est im ado sobre una base prospect iva.

A cont inuación se presentan las pr incipales part idas de propiedades y equipos y las
vidas út iles usadas en el cálculo de la depreciación:

Propiedades y equipos Vida út il (en años)

Edificios 20

Maquinar ia 10

I nstalaciones 10

Naves y barcazas 20

Muebles y enseres 10

Equipos de oficina 10

Vehículos 5

Equipos de com putación 3

2 .6 .4 Ret iro o venta de propiedades y equipos. - La ut ilidad o pérdida que surja del
ret iro o venta de un act ivo de propiedades y equipos es calculada com o la diferencia
ent re el precio de venta y el valor en libros del act ivo y reconocida en resultados del
año.

2 .7 Propiedades de inversión. - Son aquellas m antenidas para producir rentas, plusvalías o
am bas y se m iden inicialm ente al costo, incluyendo los costos de la t ransacción. Luego del
reconocim iento inicial,  las propiedades de inversión son regist radas al costo m enos la
depreciación acum ulada y el im porte acum ulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2 .8 Pasivos financieros.- Los inst rum entos de deuda son clasif icados com o pasivos financieros
de    conform idad con la sustancia del acuerdo cont ractual.

Los pasivos financieros se clasif ican com o pasivo corr iente a m enos que la Com pañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo m enos 12 m eses después de la
fecha del estado de sit uación financiera.

2 .8 .1 Préstam os.- Representan pasivos financieros con ent idades financieras y terceros,
que se reconocen inicialm ente a su valor razonable, neto de los costos de la
t ransacción incurr idos;  subsecuentem ente se los m ide y regist ran en su totalidad al
costo am ort izado ut ilizando el m étodo de la tasa de interés efect iva.

Estos préstam os se clasifican com o pasivo corriente a m enos que la Com pañía tenga
derecho incondicional de difer ir el pago de la obligación por lo m enos 12 m eses
después de la fecha del estado de sit uación financiera, y que se clasif ica com o pasivo
no corr iente.

2 .8 .2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fij os o
determ inables, que no cot izan en un m ercado act ivo. Estos pasivos financieros son
regist rados a su valor razonable.

Después del reconocim iento inicial,  a valor razonable, se m iden al costo am ort izado
ut ilizando el m étodo de la tasa de interés efect iva, m enos cualquier deterioro.  Los
gastos por intereses ( incluyendo los intereses im plícit os)  se reconocen com o costos
financieros y se calculan ut ilizando la tasa de interés efect iva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocim iento del interés resultare
inm ater ial.
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2 .8 .3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da únicam ente cuando si, y solo si, expiran,
cancelan o cum plen sus obligaciones, ya sea por préstam os y/ o cuentas por pagar.

2 .9 Provisiones.- Son reconocidas cuando la com pañía t iene una obligación presente (ya sea
legal o im plícita)  com o resultado de un suceso pasado y es probable que la com pañía tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económ icos, para cancelar la
obligación, y puede hacerse una est im ación fiable del im porte de la obligación.

El im porte reconocido com o provisión debe ser la m ejor est im ación del desem bolso necesar io
para cancelar la obligación presente, al f inal de cada período, teniendo en cuenta los r iesgos
y las incert idum bres correspondientes.

2 .1 0 Beneficios a t rabajadores

2 .1 0 .1 Beneficios definidos: Jubilación pat ronal y bonificación por desahucio. - El
costo de los beneficios definidos ( jubilación pat ronal y bonif icación por desahucio) , es
determ inado en base al correspondiente cálculo m atem át ico actuar ial realizado por un
profesional independiente, ut ilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuar iales realizadas al f inal de cada período.

Los costos por serv icio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el
que se generan, así com o el interés financiero generado por la obligación de beneficio
definido.

Las nuevas m ediciones, que com prenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a ot ro resultado
integral, en el período en que se producen.  El reconocim iento de las ganancias y
pérdidas actuar iales en ot ro resultado integral se reflejan inm ediatam ente en las
ganancias acum uladas y no son reclasif icadas a la ut ilidad o pérdida del período.

2 .1 0 .2 Part icipación de t rabajadores. - La Com pañía, reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la part icipación de los t rabajadores en las ut ilidades de la
Ent idad.  Este beneficio se calcula a la tasa del 15%  de la ut ilidad contable de acuerdo
con disposiciones legales vigentes.

2 .1 1 I m puestos.- El gasto por im puesto a la renta representa a la sum a del im puesto a la renta
por   pagar corr iente y el im puesto difer ido.

2 .1 1 .1 I m puesto corr iente.- Se basa en la ut ilidad gravable ( t r ibutaria)  regist rada durante
el año.  La ut ilidad gravable dif iere de la ut ilidad contable, debido a las part idas de
ingresos o gastos im ponibles o deducibles y part idas que no son gravables o
deducibles.  El pasivo de la Com pañía por concepto del im puesto corr iente se calcula
ut ilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organism o de Cont rol Tr ibutar io – SRI , al
final de cada período.

2 .1 1 .2 I m puestos difer idos.- Se reconoce sobre las diferencias tem porar ias determ inadas
ent re el valor en libros de los act ivos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes ut ilizadas para determ inar la ut ilidad gravable.

El pasivo por im puesto difer ido se reconoce generalm ente para todas las diferencias
tem porar ias im ponibles.  Se reconocerá un act ivo por im puestos difer idos, por causa
de todas las diferencias tem porar ias deducibles, en la m edida en que resulte probable
que la Com pañía disponga de ut ilidades gravables futuras cont ra las que se podría
cargar esas diferencias tem porar ias deducibles.

Los act ivos y pasivos por im puestos difer idos, son m edidos em pleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicación en el período en el que el act ivo se realice o
el pasivo se cancele.

La Com pañía realiza la com pensación de act ivos por im puestos difer idos con pasivos
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por im puestos difer idos, sólo si t iene reconocido legalm ente el derecho de
com pensar los, frente al Organism o de Cont rol Tributario – SRI .

2 .1 1 .3 I m puestos corr ientes y difer idos. - Se reconocen com o ingreso o gasto, y son
regist rados en los resultados del año, excepto en la m edida en que hayan surgido de
una t ransacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ot ro
resultado integral o directam ente en el pat r im onio, en cuyo caso el im puesto tam bién
se reconoce fuera del resultado o cuando surgen del regist ro inicial de una
com binación de negocios.

2 .1 2 Reconocim iento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la cont raprestación
cobrada o por cobrar,  teniendo en cuenta el im porte est im ado de cualquier descuento,
bonif icación o rebaja com ercial que la Com pañía pueda otorgar.

2 .1 3 Costos y Gastos.- Se regist ran al costo histór ico, y son reconocidos a m edida del avance de
las obras.

2 .1 4 Com pensación de saldos y t ransacciones - Com o norm a general, en los estados
financieros de la Com pañía, no se com pensan los act ivos y pasivos, t am poco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la com pensación sea requer ida o perm it ida por
alguna norm a y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la t ransacción.

Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, cont ractualm ente o por una norm a
legal, contem plan la posibilidad de com pensación y la Com pañ ía t iene la intención de liquidar
por su im porte neto o de realizar el act ivo y proceder al pago del pasivo de form a
sim ultánea, se presentan netos en resultados.

2 .1 5 Est im aciones contables.- La preparación de los presentes estados financieros en
conform idad con NI I F requiere que la Adm inist ración realice ciertas est im aciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la act iv idad económ ica de la Com pañía, con el propósit o de
determ inar la valuación y presentación de algunas part idas que form an parte de los estados
financieros.  En opinión de la Adm inist ración, tales est im aciones y supuestos estuvieron
basados en la m ejor ut ilización de la inform ación disponible al m om ento, los cuales podrían
llegar a difer ir  de sus efectos finales.

Las est im aciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.  Las revisiones a
las est im aciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la
revisión afecta tanto al período actual com o a períodos subsecuentes.

2 .1 6 Aplicación de Norm as I nternacionales de I nform ación Financiera nuevas y
revisadas que son m andatoriam ente efect ivas en el año actual

Durante el año en curso, la com pañía ha aplicado algunas m odificaciones a las NI I F em it idas
por el Consejo de Norm as I nternacionales de Contabi lidad ( I ASB por sus siglas en inglés) , y
que son m andator iam ente efect ivas a part ir  del 1 de enero del 2018 o poster iorm ente.

Modificaciones a la N I C 1 9  Planes de Beneficios Definidos: Contr ibuciones de
Em pleados

La com pañía ha aplicado las m odificaciones a esta norm a por pr im era vez en este año. Antes
de las m odificaciones, la com pañía reconocía las cont r ibuciones discrecionales de los
em pleados, a los planes de beneficios definidos, com o una reducción del costo del serv icio,
cuando se pagaban las cont r ibuciones a los planes, y se reconocían las cont r ibuciones de los
em pleados especif icados en los planes de beneficios definidos com o una reducción del costo
del serv icio cuando se prestaban

los serv icios. Las m odificaciones requieren que la com pañía cont abilice las cont r ibuciones de
los em pleados de la siguiente m anera:
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• Las cont r ibuciones discrecionales de los em pleados se contabilizan com o una reducción
del costo del servicio al m om ento del pago a los planes.

• Las cont r ibuciones de los em pleados especif icadas en los planes de beneficios definidos
se contabilizan com o la reducción del costo del serv icio, sólo si tales cont r ibuciones están
vinculadas a los servicios. Específicam ente, cuando el im porte de dicha cont r ibución
depende del núm ero de años de servicio, la reducción de costo del serv icio se realiza
m ediante la asignación de las cont r ibuciones a los períodos de servicio en la m ism a
m anera que los beneficios son at r ibuidos. Por ot ro lado, cuando dichas cont r ibuciones se
determ inan con base en un porcentaje fij o del salario (es decir, independiente del
núm ero de años de servicio) ,  la com pañía reconoce la reducción del costo de servicio en
el período en que se prestan los serv icios relacionados.

Estas m odificaciones se han aplicado de form a ret rospect iva. La aplicación de estas
m odificaciones no ha tenido ningún im pacto m ater ial en las revelaciones o los im portes
reconocidos en los estados financieros de la Ent idad.

La com pañía no ha aplicado las siguientes Norm as I nternacionales de I nform ación Fina nciera
(NI I F)  nuevas y revisadas que han sido em it idas, pero aún no son efect ivas:

NI I F Título

Efect iva a part ir  de
períodos que inicien

en o después de

NI I F 9 I nst rum entos financieros Enero 1, 2018

NI I F 15
I ngresos procedentes de
cont ratos con clientes

Enero 1, 2018

NI I F 16 Arrendam ientos Enero 1, 2019

Se perm ite la aplicación ant icipada de estas norm as nuevas y revisadas.

NI I F 9  I nst rum entos financieros

La NI I F 9 em it ida en noviem bre del 2009, int rodujo nuevos requisitos para la clasif icación y
m edición de act ivos f inancieros.  Esta norm a se m odificó poster iorm ente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasif icación y m edición de pasivos financieros, así com o su
baja en los estados financieros, y en noviem bre del 2013, incluyó nuevos requisit os para la
contabilidad de cobertura general.  En julio del 2014, se em it ió ot ra versión revisada de la
NI I F 9, pr incipalm ente para incluir lo siguiente:

• Requerim ientos de deterioro para act ivos f inancieros y,

• Modificaciones lim itadas a los requisit os de clasificación y m edición al int roducir una
categoría de m edición a “valor razonable con cam bios en ot ro resultado integral” , para
ciertos inst rum entos deudores sim ples.

Los requisitos claves de la NI I F 9:

• Todos los act ivos financieros que se clasif ican dent ro del alcance de la NI C 39 -
I nst rum entos Financieros, se reconocerán poster iorm ente a su costo am ort izado o valor
razonable.  Específicam ente, los inst rum entos de deuda que se m ant ienen dent ro de un
m odelo de negocio cuyo objet ivo sea el de recaudar los flujos de efect ivo cont ractuales,
y que tengan fluj os de efect ivo cont ractuales que son únicam ente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por lo general se m iden al costo am ort izado al f inal
de los períodos contables poster iores.  Los inst rum entos de deuda m antenidos en un
m odelo de negocio cuyo objet ivo se cum pla tanto al recaudar los f luj os de efect ivo
cont ractuales com o por la venta de act ivos financieros, y que tengan térm inos
cont ractuales del act ivo f inanciero que dan lugar en fechas específicas a flujos de
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efect ivo que solo const ituyen pagos de capital e intereses sobre el im porte del pr incipal
pendiente, son m edidos a valor razonable con cam bios en ot ro resultado integral.  Todas
las ot ras inversiones de deuda y de pat r im onio se m iden a sus valores razonables al f inal
de los períodos contables poster iores.  Adem ás, bajo la NI I F 9, las ent idades pueden
hacer una elección irrevocable para presentar los cam bios poster iores en el valor
razonable de una inversión de pat r im onio (no m antenida para negociar ni que incluya
una consideración cont ingente reconocida por el com prador en una com binación de
negocios de acuerdo con NI I F 3)  en ot ro resultado integral,  y solo con el ingreso por
div idendos generalm ente reconocido en el resultado del período.

• En la m edición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cam bios en
resultados, la NI I F 9 requiere que el im porte generado por cam bio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea at r ibuible a cam bios en el r iesgo de crédit o del refer ido
pasivo, se presente en ot ro resultado integral, a m enos que, el reconocim iento de los
efectos de los cam bios en el r iesgo de crédit o del pasivo en ot ro resultado integral
genere una asim et ría contable en el resultado del período. Los cam bios en el valor
razonable at r ibuible al r iesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriorm ente
reclasif icados al resultado del período.  Según la NI C 39, la totalidad del im porte del
cam bio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cam bios en resultados se presenta en el resultado del período.

• Respecto al deter ioro de act ivos f inancieros, la NI I F 9 establece un m odelo de deterioro
por pérdida credit icia esperada, cont rar io al m odelo de deter ioro por pérdida credit icia
incurr ida, de conform idad con la NI C 39.  El m odelo de deter ioro por pérdida credit icia
esperada requiere que una ent idad contabilice las pérdidas credit icias esperadas y
cam bios en esas pérdidas credit icias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cam bios en el r iesgo credit icio desde el reconocim iento inicial.   En ot ras palabras, ya no
es necesar io que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas credit icias.

• La NI I F 9 m ant iene los t res t ipos de m ecanism os de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NI C 39.  De conform idad con la NI I F 9, los t ipos de
t ransacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son m ucho m ás flexibles,
específicam ente, al am pliar los t ipos de inst rum entos que se clasifican com o
inst rum entos de cobertura y los t ipos de com ponentes de r iesgo de part idas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Adem ás, se ha revisado y
reem plazado la prueba de efect ividad por el pr incipio de " relación económ ica".  Ya no se
requiere de una evaluación ret rospect iva para
m edir la efect iv idad de la cobertura.  Tam bién se añadieron requerim ientos de revelación
m ejorados sobre las act iv idades de gest ión de r iesgo de una ent idad.

La Adm inist ración de la Com pañía prevé que la aplicación de la NI I F 9 en el futuro puede tener un
im pacto sobre los im portes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con los
act ivos f inancieros y pasivos financieros de la Com pañía.  Sin em bargo, no es posible
proporcionar una est im ación razonable de ese efecto hasta que un exam en detallado haya sido
com pletado.

NI I F 1 5  I ngresos Procedentes de contratos con los clientes

En m ayo del 2014, se em it ió la NI I F 15, que establece un m odelo extenso y detallado que
deben ut ilizar las ent idades en el regist ro y reconocim iento de ingresos procedentes de
cont ratos con clientes.  La NI I F 15 reem plazará el actual lineam iento de reconocim iento de
ingresos, incluyendo la NI C 18 I ngresos, la NI C 11 Cont ratos de Const rucción y las
interpretaciones respect ivas en la fecha en que ent re en v igencia.

El pr incipio fundam ental de la NI I F 15 es que una ent idad debería reconocer el ingreso que
representa la t ransferencia de bienes o serv icios establecidos cont ractualm ente a los clientes,
en un im porte que refleje la cont raprestación que la ent idad espera recibir  a cam bio de
bienes o serv icios.  Específicam ente, la norm a añade un m odelo de 5 pasos para contabilizar
el ingreso:
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Paso 1:  ident if icar el cont rato con los clientes.
Paso 2:  ident if icar las obligaciones de ejecución en el cont rato.
Paso 3:  determ inar el precio de la t ransacción.
Paso 4:  dist r ibuir  el precio de t ransacción a las obligaciones de ejecución en el cont rato.
Paso 5:  reconocer el ingreso cuando (o en la m edida que)  la ent idad sat isfaga la obligación.

Según la NI I F 15, una ent idad contabiliza un ingreso cuando (o en la m edida que)  se
sat isfaga una obligación de ejecución, es decir ,  cuando el “ cont rol”  de los bienes y serv icios
relacionados con una obligación de ejecución part icular es t ransfer ido al cliente.  Se han
añadido m uchos m ás lineam ientos detallados en la NI I F 15 para poder analizar situaciones
específicas.  Adem ás, la NI I F 15 requiere am plias revelaciones.

En Abr il 2017, el I ASB em it ió “Clar ificaciones a la NI I F 15”  en relación a la ident if icación de
obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, así com o una guía de
aplicación para licencias.

La Adm inist ración de la Com pañía prevé que la aplicación de la NI I F 15 en el futuro puede
tener un im pacto sobre los im portes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones.  Sin em bargo, no es posible proporcionar una est im ación razonable de ese
efecto hasta que un exam en detallado haya sido com pletado.

3 . ESTI MACI ON ES Y JUI CI OS CONTABLES CRÍ TI COS

La preparación de los presentes estados financieros en conform idad con NI I F requiere que la
Adm inist ración realice ciertas est im aciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
act ividad económ ica de la ent idad, con el propósito de determ inar la valuación y presentación de
algunas part idas que form an parte de los estados financieros.  En opinión de la Adm inist ración,
tales est im aciones y supuestos estuvieron basados en la m ejor ut ilización de la inform ación
disponible al m om ento, los cuales podrían llegar a difer ir  de sus efectos finales.

A cont inuación se presentan las est im aciones y juicios contables cr ít icos que la adm inist ración de
la Com pañía ha ut ilizado en el proceso de aplicación de los cr iter ios contables:

3 .1 Deterioro de act ivos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se
considere necesar io, se analiza el valor de los act ivos para determ inar si existe algún indicio
de que dichos act ivos hubieran sufr ido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista
algún indicio se realiza una est im ación del im porte recuperable de dicho act ivo.  Si se t rata
de act ivos ident if icables que no generan flujos de efect ivo de form a independiente.

Las pérdidas por deter ioro reconocidas en un act ivo en períodos anteriores son revert idas
cuando se produce un cam bio en las est im aciones sobre su im porte recuperable
increm entando el valor del act ivo con abono a resultados con el lím ite del valor en libros que
el act ivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deter ioro.

3 .2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determ inados en función de un cálculo actuarial basados en var ios supuestos.  Estos
supuestos ut ilizados para determ inar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cam bio en los supuestos im pacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuar io cont ratado por la Com pañía para realizar el cálculo actuar ial, ut iliza la tasa de
descuento, la tasa de m ortalidad y de rotación al f inal de cada año reportados por la
adm inist ración de la Com pañía.  La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
ut ilizada para determ inar el valor presente de los flujos futuros de efect ivo est im ados que se
espera van a ser requeridos para cum plir con la obligación de estos beneficios, la cual se
determ ina ut ilizando com o referencia los rendim ientos del m ercado, al cierre del año.
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3 .3 Est im ación de vidas út iles de propiedades y equipos - La est im ación de las vidas út iles
y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo m encionado en la Nota 2.6.3.

3 .4 I m puesto a la renta difer ido- La Com pañía ha realizado la est im ación de sus im puestos
difer idos considerando que todas las diferencias ent re el valor en libros y la base t r ibutar ia
de los act ivos y pasivos se revert irán en el futuro.

3 .5 Valuación de los inst rum entos financieros - Com o se descr ibe en la Nota 16, la
Com pañía ut iliza las técnicas de valuación para la m edición del valor razonable de sus
act ivos f inancieros y pasivos financieros que se basan, en la m edida de lo posible, en datos
observables del m ercado.  La Com pañía ut ilizó dichas técnicas de valuación para acciones no
cot izadas (al valor razonable con cam bio en ot ro resultado integral)  y algunos ot ros act ivos
y pasivos financieros.

La Nota 16 incluye inform ación detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuación, así com o un análisis de sensibilidad detallada para
dichas presunciones.

3 .6 Tasa de descuento ut ilizada para determ inar el valor en libros de la obligación por
beneficios definidos de la Com pañía.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Com pañía se descuentan a una tasa
establecida ut ilizando com o referencia los rendim ientos del m ercado, al cierre del año,
correspondiente a bonos em presar iales de alta calidad en la m oneda en la que se pagarán
los beneficios.  Se requiere un j uicio signif icat ivo al establecer los cr iter ios para bonos a ser
incluidos en la población de la que se der iva la curva de rendim iento.

4 . EFECTI VO Y BANCOS

. . .  Diciem bre 31…
2018 2017

(en U.S. dólares)

Caja
Bancos ( 1 ) 205.649.97 520,226

Total 205.649.97 520,226

( 1 ) Al 31 de diciem bre del 2018, representa saldos en cuentas corr ientes en bancos locales, los
cuales no generan intereses.

5 . CUENTAS POR  COBRAR
. . .  Diciem bre 31…

2018 2017
(en U.S. dólares)

Com erciales:

Clientes ( 1 ) 1’146,897.17 1,228,644
Provisión para cuentas incobrables (297,641) (297,641)

Subtotal 849,255.99 931,003

Otras cuentas por cobrar

Ant icipos a proveedores ( 2 ) 228,888.20 71,833
Accionistas 53,128.20 88,000
Em pleados 9,540.00 2,965
Ot ras 0.00 230,896
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SubTotal 291,556.40 393,694.00

Clasif icación:

Corr iente 238,428.20 1,236.697
No corr iente 53,128.2 88,000

Total 1,087,684.1 1,324,697

( 1 ) Clientes, representan im portes pendientes de cobro por serv icios profesionales prestados por
la Com pañía, los cuales t ienen vencim ientos hasta 90 días y no generan intereses.

( 2 ) Ant icipos a proveedores, representan pagos previos realizados a los dist intos proveedores de
bienes y serv icios que m ant iene la com pañía en la actualidad.

6 . I NVENTARI OS

. . .  Diciem bre 31…
2018 2017

(en U.S. dólares)

I nventar io de repuestos y herram ientas 128,691.73 43,092
Otros 119,286.9 212,385

Total 247,978.6 255,477

7 . I MPUESTOS

7 .1 Act ivos del año corriente . - Un resum en es com o sigue:

... Diciem bre 31…
2018 2017

(en U.S. dólares)

Crédito t r ibutar io I R 25,047.34 112,960
Ant icipo de I R 118,883.3
Retenciones I SD 1,683.55 925
I VA 20,795.06 587

Total 166,409.3 114,472

7 .2 Pasivos del año corriente . - Un resum en es com o sigue:

... Diciem bre 31…
2018 2017

(en U.S. dólares)

I VA pagado y Retención al I VA
+ Retenciones a la fuente 31,414.84 16,036

Total 31,414.84 16,036
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7 .3 Aspectos t r ibutarios:

El 29 de diciem bre del 2018, se em it ió la Ley Orgánica para la react ivación de la econom ía,
fortalecim iento de la dolarización y m odernización de la gest ión financiera, a cont inuación, se
detallan los aspectos m ás im portantes de la m encionada Ley:

• Serán considerados deducibles para el cálculo del im puesto a la rent a los pagos por
desahucio y j ubilación pat ronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anter iores (deducibles o no) .

• Se increm enta la tar ifa de im puesto a la renta para sociedades al 25% , y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, part ícipes, const it uyentes, beneficiar ios o sim ilares
residentes o establecidos en paraísos fiscales o regím enes de m enor im posición, o
cuando la sociedad incum pla el deber de inform ar sobre sus accionistas, socios,
part icipes, const ituyentes, beneficiar ios o sim ilares, la tar ifa será la correspondiente a
sociedades m ás 3 puntos porcentuales.

• Para el cálculo del ant icipo de im puesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden dism inuir los gastos por sueldos y salarios, decim otercera y decim ocuar ta
rem uneraciones, aportes pat ronales y los valores de gastos increm entales por
generación de nuevo em pleo y la adquisición de nuevos act ivos product ivos que perm itan
am pliar  la capacidad product iva futura.

• No será deducible del im puesto a la renta y no será crédit o t r ibutar io, el I VA en com pras
realizadas en efect ivo super iores a US$1,000 (anter iorm ente US$5,000)  que no haya
sido bancar izado.

• La nóm ina de los adm inist radores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envía anualm ente a la Super intendencia de Com pañías debe incluir tanto los propietar ios
legales com o los beneficiar ios efect ivos, atendiendo a estándares internacionales de
t ransparencia en m ater ia t r ibutar ia.

8 . PROPI EDADES Y EQUI POS

. . .  Diciem bre 31…
2018 2017

(en U.S. dólares)

Costo 9,011,742.8 7,042,430
Depreciación acum ulada 4,271,448.22 (3,573,068)

Total 4,740,294.5 3,469,361

Clasif icación:

Terreno 217,056.00 217,056
Edificios 295,351.05 155,353
I nstalaciones 3,358,635.30 856,729
Maquinar ias 4,800,552.97 2,071,692
Naves y barcazas 137,205.05 110,269
Vehículos 103,061.50 24,092
Equipos de com putación 6,202.50 8,608
Muebles y enseres 79,596.73 25,562

Ot ros Act ivos Fij os en Proceso 435,382.93 1,060,981

Total 9.433,044,0 4,530,342
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9 . PROPI EDADES DE I NVERSI ÓN

. . .  Diciem bre 31…
2018 2017

(en U.S. dólares)

Costo 197,938 197,938

Clasif icación:

Terrenos 31,000 31,000
Muelles 166,938 166,938
Edificios ________ ________

Total 197,938.00 197.938.00

Los m ovim ientos de propiedades de inversión fueron com o sigue:

( 1 ) Al 31 de diciem bre del 2018, representa venta de bien inm ueble en la ciudadela Belo
Horizonte de Guayaquil a largo plazo.

1 0 . CUENTAS POR PAGAR

. . .  Diciem bre 31…
2018 2017

(en U.S. dólares)

Ant icipo de clientes 1,188,381.8 1,380,854
Proveedores ( 1 ) 309,957.60 249,492
Otras 22,854.04 50,216

Total 1,521,193.4 1,680,562

Terrenos Muelle Total

… (en U.S. dólares)  …

Costo:

DI CI EMBRE 31, 2017 31,000 166,938 0 197,938.00

Ventas/ bajas ( 1 ) 0 0
Adquisiciones ( 2 ) ______ ______ _______ ________

DI CI EMBRE 31, 2018 31,000 166,938 0.00
.

197,938.00
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( 1 ) Representan cuentas por pagar por adquisiciones de bienes y serv icios que no
generan intereses y t ienen vencim iento prom edio de 30 días.

1 1 . OBLI GACI ONES ACUMULADAS

. . .  Diciem bre 31…
2018 2017

(en U.S. dólares)

Beneficios sociales 47,329.04 57,794
I ESS por pagar 34,906.72 31,723
Part icipación t rabajadores 6,248.38 8,834

Total 88,484.14 98,351

1 2 . OBLI GACI ONES POR BENEFI CI OS DEFI NI DOS

. . .  Diciem bre 31…
2018 2017

(en U.S. dólares)

Jubilación pat ronal 94,618.80 94,619
Desahucio 92,035.87 110,972

Total 186,654.6 205,591

Jubilación pat ronal . - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
t rabajadores que por  veinte años o m ás hubieren prestado sus servicios en form a
cont inuada o interrum pida, tendrán derecho a ser j ubilados por sus em pleadores
sin perj uicio de la j ubilación que les corresponde en su condición de afiliados al
I ESS.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de
term inación de la relación laboral por desahucio solicitado por el em pleador o por
el t rabajador, la Universidad ent regará el 25% de la últ im a rem uneración m ensual
por cada uno de los años de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los
costos del serv icio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
ut ilizando el m étodo de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este m étodo los beneficios definidos deben ser at r ibuidos al período de
servicio del em pleado y basados en la fórm ula del plan, de tal form a que se
at r ibuye la m ism a cant idad de beneficio a cada año de servicio, considerando el
uso de hipótesis actuar iales para calcular el valor presente de estos beneficios.
Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a t ravés del t iem po, el increm ento
salar ial y  las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la exper iencia y
cam bios en los supuestos actuar iales se cargan a los resultados integrales durante
el rem anente de v ida laboral prom edio esperado de los em pleados.

Las hipótesis actuar iales signif icat ivas ut ilizadas para la determ inación de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, increm ento salar ial
esperado y la m ortalidad.

1 3 . PATRI MONI O

1 3 .1   Capital social. - Al 31 de diciem bre del 2018, el capital social representa
152.000  acciones de valor nom inal unitar io de US$1,00

N° Nom bre Nacionalidad Valor

1 Maridueña Moreira Ernesto Fernando Ecuator iana 43,700
2 Maridueña Moreira Segundo Rom án Ecuator iana 43,700
3 Maridueña Moreira Juan Carlos Ecuator iana 17,252
4 Maridueña Moreira Michael Pat r icio Ecuator iana 17,176
5 Maridueña Moreira Julio Marcelino Ecuator iana 11,324
6 Maridueña Moreira María Elena Ecuator iana 11,324
7 Maridueña Velez Cr istobal Narciso Ecuator iana 3,724
8 Maridueña Alfonso Manuel Ecuator iana 3,724
9 Maridueña Cordova Segundo Victor Ecuator iana 76

TOTAL 1 5 2 ,0 0 0

1 3 .2 Reservas.- Al 31 de diciem bre del 2018 corresponde a lo siguiente:

Reserva legal. - La ley de com pañías requiere que por lo m enos el 10%  de
la ut ilidad anual sea apropiado com o reserva legal hasta que ésta com o
m ínim o alcance el 50%  del capital social.  Esta reserva no está disponible
para el pago de dividendos en efect ivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva facultat iva. - Corresponde a la apropiación de las ut ilidades de
ejercicios anter iores, de conform idad con las resoluciones que constan en
las respect ivas actas de la Junta General de Accionistas.

1 3 .3 Resultados acum ulados.- Un resum en es com o sigue:

Resultados acum ulados provenientes de la adopción por prim era
vez de las NI I F.- I ncluye los valores resultantes de los ajustes or iginados
en la adopción por pr im era vez de las NI I F.  El saldo acreedor podrá ser
ut ilizado para com pensar pérdidas acum uladas.  Este saldo no es disponible
para el pago de div idendos y no podrá ser capitalizado.  Los t rabajadores
no tendrán derecho a una part icipación sobre este saldo y podrá ser
devuelta en el caso de liquidación de la Com pañía.

Reservas según PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas
de capital y por revaluación de propiedades, podrán ser ut ilizados para
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com pensar las pérdidas acum uladas y el excedente, si hubiere, podrá ser
capitalizado.  Los saldos de estas cuentas podrán ser devueltos en el caso
de liquidación de la Com pañía.

Otro resultado integral. - Representa las ganancias y/ o pérdidas que
surgen por la m edición al valor razonable de ciertos rubros de propiedades,
nuevas m ediciones de obligaciones por beneficios definidos, y ot ros act ivos
m antenidos para la venta revalor izados.  Se enviarán a resultados del año
cuando se realicen y los saldos acreedores no podrán ser capitalizados.

1 4 . I NGRESOS

. . .  Diciem bre 31…
2018 2017

(en U.S. dólares)

Mantenim iento de em barcaciones 4,773,886 4,441,421
Otros ingresos ________ ________

Total 4,773,866 4,441,421

1 5 . GASTOS DE ADMI NI STRACI ÓN Y VENTAS

. . .  Diciem bre 31…
2018 2017

(en U.S. dólares)

Sueldos, salar ios y dem ás rem uneraciones 1,431,617 1,496,009
Mater iales y t rabajos de em barcaciones 548,097 1,076,094
Depreciación 698,379 647,105
I m puestos, cont r ibuciones y ot ros 114,590 183,546
Mantenim iento y reparaciones 1,233,096 183,485
Honorar ios profesionales 110,849 114,938
Alim entación 112,760 100,346
Movilización 57,166 85,869
Servicios básicos 74,133 67,031
Repuestos y m ater iales 399,163 37,772
Part icipación t rabajadores 6,248 8,834
Otros 304,260 387,734

Total 5,090,358 4,388,763

1 6 . CALCULO DEL I MPUESTO A LA RENTA

DETALLE DE LA CUENTA 2018 2017
I ngresos 5,132,014.35 4,441,420.92
Costos y Gastos 5,090,358.48 -4,382,524.68

Ut ilidad del Ejercicio 41,655.86 58,896.24

( - )  15%  Part icipación a Trabajadores 6,248.38 8,834.44

(+ )   Gastos No Deducibles 2,467.15 5,085.16
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( - )  Deducción por pago a Trab./ discapacitados 0.00 0.00
( - )   Ot ras Rentas Exentas 0.00 0.00
Ut ilidad antes de I m puestos 37,874.63 55,146.96

Valor Máxim o a Reinvert ir 0.00 0.00

(  =  )  I m puesto a la Renta Causado 9,468.66 0.00

(  =  )  Ant icipo m ayor que I m puesto 58,800.39 0.00
(+ )  Saldo del ant icipo pendiente de pago 58,800.39 38,315.44
( - )   Retenciones efectuadas por clientes 96,879.49 86,705.50
( - )   Crédito Tributario año anterior 80,804.28

26,755.33
26,467.54

26,755.33(  =  )  I m puesto por pagar 0.00 0.00

Ant icipo Próxim o Año 0.00 58,800.39

1 7 . I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS

1 7 .1 Gest ión de Riesgos Financieros. - En el curso norm al de sus negocios y
act ividades de financiam iento, la Com pañía  está expuesta a dist intos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de m anera m ás o
m enos signif icat iva al valor económ ico de sus fluj os y act ivos y, en
consecuencia, sus result ados.

La Com pañía dispone de una organización y de sistem as de inform ación,
adm inist rados por la Gerencia, que perm iten ident if icar dichos r iesgos,
determ inar su m agnitud, proponer al Consejo m edidas de m it igación,
ejecutar dichas m edidas y cont rolar su efect iv idad.
A cont inuación se presenta una definición de los r iesgos que enfrenta la
Com pañía, una caracterización y cuant ificación de éstos y una descr ipción
de las m edidas de m it igación actualm ente en uso por parte de la Com pañía,
si es el caso.

1 7 .1 .1 Riesgo en las Tasas de I nterés.- La Com pañía se encuent ra expuesta
a r iesgos en la tasa de interés debido a que la Com pañía m ant iene
préstam o a tasas de interés fij as.  El r iesgo es m anejado por la
Com pañía m anteniendo préstam os a tasa fij a.

1 7 .1 .2 Riesgo de Crédito.- El r iesgo de crédito se refiere al r iesgo de que una
de las partes incum pla con sus obligaciones cont ractuales resultando en
una pérdida financiera para la Com pañía.  La Com pañía ha adoptado una
polít ica de únicam ente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, com o form a de m it igar el
r iesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incum plim ientos.

Las cuentas por cobrar están com puestas principalm ente por valor a
cobrar a las dist intas asociaciones que t ienen negocios conjuntos con la
com pañía.
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1 7 .1 .3 Riesgo de Liquidez.- La Adm inist ración es la que t iene la
responsabilidad final por la gest ión de liquidez.  La Adm inist ración ha
establecido un m arco de t rabajo apropiado para la gest ión de liquidez de
m anera que la gerencia pueda m anejar los requer im ientos de
financiam iento a corto, m ediano y largo plazo así com o la gest ión de
liquidez de la Com pañía. -

1 7 .2 Categorías de inst rum entos financieros. - El detalle de los act ivos y
pasivos financieros m edidos al costo am ort izado por la Com pañía son com o
sigue:

... Diciem bre 31…
2018 2017

(en U.S. dólares)

Efect ivo y bancos, nota 4 205,650 520,226
Cuentas por cobrar, nota 5 1,087,684 1,324,697

Total 1,293,334 1,844,923

Pasivos financieros:

Préstam os, 8,085 3,807
Cuentas por pagar, nota 10 1,680,562 1,680,562

Total 1,688,647 1,684,369

1 7 .3 Valor  razonable de los inst rum entos f inancieros. - La Com pañía
considera que los im portes en libros de los act ivos y pasivos financieros
reconocidos al costo am ort izado en los estados financieros se aproxim an a
su valor razonable.

1 8 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS

Los estados financieros adjuntos por el año term inado el 31 de diciem bre del
2018, han sido aprobados por la Adm inist ración de la Com pañía y serán
presentados a los Accionistas para su aprobación.  En opinión de la Adm inist ración
de la Com pañía, los estados financieros adjuntos serán aprobados por la Junta de
Accionistas sin m odificaciones.

CPA. Yuri Valarezo Romero
Contadora General


