VARADERO MARIDUENA S.A.
RUC. 0990778183001

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Comparnia fue constituida en la Republica del Ecuador el 31 de Julio de 1984. La actividad
principal de la compafia es la construccion y/o reparacién de embarcaciones navales,
reacondicionamiento y reparacién de embarcaciones navales Su domicilio principal esta ubicado
en la ciudad de Guayaquil en el Guasmo norte Mz. 3, solar 1 - 2.

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administraciéon de
la Compahia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF, emitidas por
el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional.- La moneda funcional de la compania es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en la Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion.- Los estados financieros, han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto las obligaciones post-empleo que son valorizadas con base a
meétodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la Compaifia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. dblares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de
estos estados financieros.
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2.4 Efectivo y bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas que se pueden transformar rédpidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios.

2.5 Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta
el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracion de la Compania tienes la intencion y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base
de acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales son registradas a su
valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Esta provision se constituye en funcion de la antigiedad de los saldos y
un analisis de la probabilidad de recuperacién .

Baja en cuenta de los activos financieros.- La compahia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.6 Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

Medicion en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al costo de
adquisicién.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos activos
valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefnalar, que algunos rubros de propiedades y equipos de la
Compania, requieren revisiones perioddicas. En este sentido, los rubros objetos de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

-0



2.7

2.8

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuaciéon se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Propiedades y equipos Vida util (en anos)
Edificios 20
Maquinaria 10
Instalaciones 10
Naves y barcazas 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados del
afno.

Propiedades de inversion.- Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversidbn son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compainia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros con entidades financieras y terceros,
que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en su totalidad al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo
no corriente.

2.8.2 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son
registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los
gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.



2.8.3

Baja en cuenta de los pasivos.- Se da unicamente cuando si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o cuentas por pagar.

2.9 Provisiones.- Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligaciéon presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la compafia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a trabajadores

2.10.1

2.10.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio), es
determinado en base al correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligaciéon de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion de trabajadores.- La Compaiiia, reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo
con disposiciones legales vigentes.

2.11 Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1

2.11.2

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele.

La Compafia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos
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2.12

2.13

2.14

2.15

2.16

por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario — SRI.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son
registrados en los resultados del afo, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafnia pueda otorgar.

Costos y Gastos.- Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida del avance de
las obras.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados
financieros de la Compania, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables.- La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaifia, con el propoésito de
determinar la valuaciéon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afo en curso, la compafnia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB por sus siglas en inglés), y
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de
Empleados

La compafia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este afio. Antes
de las modificaciones, la compafia reconocia las contribuciones discrecionales de los
empleados, a los planes de beneficios definidos, como una reduccién del costo del servicio,
cuando se pagaban las contribuciones a los planes, y se reconocian las contribuciones de los
empleados especificados en los planes de beneficios definidos como una reduccién del costo
del servicio cuando se prestaban

los servicios. Las modificaciones requieren que la compafnia contabilice las contribuciones de
los empleados de la siguiente manera:

-5-



« Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una reduccién
del costo del servicio al momento del pago a los planes.

« Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios definidos
se contabilizan como la reduccién del costo del servicio, sélo si tales contribuciones estan
vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el importe de dicha contribucidn
depende del nimero de afos de servicio, la reduccion de costo del servicio se realiza
mediante la asignacién de las contribuciones a los periodos de servicio en la misma
manera que los beneficios son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se
determinan con base en un porcentaje fijo del salario (es decir, independiente del
numero de afios de servicio), la compafia reconoce la reduccidon del costo de servicio en
el periodo en que se prestan los servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacién de estas
modificaciones no ha tenido ninglin impacto material en las revelaciones o los importes
reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

La compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de

periodos que inicien
IF Titulo en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Ingresos procedentes de
contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NITF 15 Enero 1, 2018

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitido otra versién revisada de la
NITF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
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efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya
una consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacién de
negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas vy
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no
es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NI1F 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho maés flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién econémica”". Ya no se
requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacién
mejorados sobre las actividades de gestidon de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relaciéon con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compafia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de
bienes o servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar
el ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2017, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la identificacién de
obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacién para licencias.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICI OS CONTABLES CRi TI COS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el prop6sito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Comparfia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotaciéon al final de cada ano reportados por la
administracién de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del ano.



3.3

3.4

3.5

3.6

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas utiles
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido- La Compaiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 16, la
Compainia utiliza las técnicas de valuacién para la medicién del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado. La Compafia utilizé dichas técnicas de valuacién para acciones no
cotizadas (al valor razonable con cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos
y pasivos financieros.

La Nota 16 incluye informaciéon detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad detallada para
dichas presunciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Compaiiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafnia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del aiio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran
los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Caja

Bancos (1) 205.649.97 520,226

Total 205.649.97 520,226

(1) Al 31 de diciembre del 2018, representa saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los

cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. délares)

Comerciales:

Clientes (1) 1°146,897.17 1,228,644

Provision para cuentas incobrables (297.641) (297.641)
Subtotal 849,255.99 931,003
Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores (2) 228,888.20 71,833

Accionistas 53,128.20 88,000

Empleados 9,540.00 2,965

Otras 0.00 230.896




SubTotal 291,556.40 393,694.00

Clasificacion:

Corriente 238,428.20 1,236.697
No corriente 53,128.2 88,000
Total 1,087,684.1 1,324,697

(1) Clientes, representan importes pendientes de cobro por servicios profesionales prestados por
la Compaiia, los cuales tienen vencimientos hasta 90 dias y no generan intereses.

(2) Anticipos a proveedores, representan pagos previos realizados a los distintos proveedores de
bienes y servicios que mantiene la compafhia en la actualidad.
6. INVENTARIOS
... Diciembre 31...

2018 2017
(en U.S. délares)

Inventario de repuestos y herramientas 128,691.73 43,092
Otros 119,286.9 212,385
Total 247,978. 255,477

7. IMPUESTOS
7.1 Activos del afio corriente.- Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017
(en U.S. dolares)

Crédito tributario IR 25,047.34 112,960
Anticipo de IR 118,883.3

Retenciones I1SD 1,683.55 925
IVA 20.795.06 587
Total 166,409.3 114,472

7.2 Pasivos del ano corriente.- Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. délares)

IVA pagado y Retencion al IVA

+ Retenciones a la fuente 31,414.84 16.036
Total 1,414.84 16,036
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7.3 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2018, se emitié la Ley Organica para la reactivaciéon de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales.

Para el céalculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan
ampliar la capacidad productiva futura.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000) que no haya
sido bancarizado.

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Costo 9,011,742.8 7,042,430
Depreciacién acumulada 4,271.,448.22 (3.573.068)
Total 4,740,294.5 3,469,361
Clasificacion:
Terreno 217,056.00 217,056
Edificios 295,351.05 155,353
Instalaciones 3,358,635.30 856,729
Maquinarias 4,800,552.97 2,071,692
Naves y barcazas 137,205.05 110,269
Vehiculos 103,061.50 24,092
Equipos de computacién 6,202.50 8,608
Muebles y enseres 79.596.73 25,562
Otros Activos Fijos en Proceso 435,382.93 1,060,981
Total 4 44 4 42
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9. PROPIEDADES DE INVERSION

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. délares)
Costo 197,938 197,938
Clasificacion:
Terrenos 31,000 31,000
Muelles 166,938 166,938
Edificios e
Total 197,938.00 197.938.00
Terrenos Muelle Total

...(en U.S. ddlares) ...

Costo:
DICIEMBRE 31, 2017 31,000 166,938 0 197,938.00
Ventas/bajas (1) 0 0

Adquisiciones (2)

DICIEMBRE 31, 2018 31,000 166,938 0.00 197,938.00

Los movimientos de propiedades de inversién fueron como sigue:

(1) Al 31 de diciembre del 2018, representa venta de bien inmueble en la ciudadela Belo
Horizonte de Guayaquil a largo plazo.

10. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Anticipo de clientes 1,188,381.8 1,380,854
Proveedores (1) 309,957.60 249,492
Otras 22,854.04 50,216

Total 1,521,193.4 1,680,562



(1) Representan cuentas por pagar por adquisiciones de bienes y servicios que no
generan intereses y tienen vencimiento promedio de 30 dias.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 47,329.04 57,794
|ESS por pagar 34,906.72 31,723
Participacion trabajadores 6.248.38 8.834
Total 88,484.14 98,351

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 94,618.80 94,619
Desahucio 92.,035.87 110,972
Total 186,654.6 205,591

Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrédn derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
|ESS.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Universidad entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de estos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

. PATRIMONIO

13.1 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2018, el capital social representa
152.000 acciones de valor nominal unitario de US$1,00

Nombre Nacionalidad Valor

Mariduefia Moreira Ernesto Fernando Ecuatoriana 43,700
Mariduefia Moreira Segundo Roman Ecuatoriana 43,700
Mariduena Moreira Juan Carlos Ecuatoriana 17,252
Mariduefia Moreira Michael Patricio Ecuatoriana 17,176
Mariduena Moreira Julio Marcelino Ecuatoriana 11,324
Mariduefia Moreira Maria Elena Ecuatoriana 11,324
Mariduefia Velez Cristobal Narciso Ecuatoriana 3,724
Mariduena Alfonso Manuel Ecuatoriana 3,724
Mariduefia Cordova Segundo Victor Ecuatoriana 76
TOTAL 152,000

13.2 Reservas.- Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a lo siguiente:

Reserva legal.- La ley de companias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva facultativa.- Corresponde a la apropiacion de las utilidades de
ejercicios anteriores, de conformidad con las resoluciones que constan en
las respectivas actas de la Junta General de Accionistas.

13.3 Resultados acumulados.- Un resumen es como sigue:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF.- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados
en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser
utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible
para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores
no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser
devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reservas segun PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas
de capital y por revaluacién de propiedades, podran ser utilizados para
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compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podréa ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso

de liquidacion de la Compaiia.

Otro resultado integral.- Representa las ganancias y/o pérdidas que
surgen por la medicion al valor razonable de ciertos rubros de propiedades,
nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos, y otros activos

mantenidos para la venta revalorizados.

Se enviaran a resultados del ano

cuando se realicen y los saldos acreedores no podran ser capitalizados.

14. INGRESOS

Mantenimiento de embarcaciones
Otros ingresos

Total

15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Materiales y trabajos de embarcaciones
Depreciacion

Impuestos, contribuciones y otros
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios profesionales

Alimentacién

Movilizacién

Servicios basicos

Repuestos y materiales

Participacion trabajadores

Otros

Total

16. CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

DETALLE DE LA CUENTA
Ingresos
Costos y Gastos

Utilidad del Ejercicio

(-) 15% Participacion a Trabajadores

(+) Gastos No Deducibles

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
4,773,886 4,441,421
4,773,866 4,441,421
... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
1,431,617 1,496,009

548,097 1,076,094
698,379 647,105
114,590 183,546
1,233,096 183,485
110,849 114,938
112,760 100,346
57,166 85,869
74,133 67,031
399,163 37,772
6,248 8,834
304,260 387,734
5,090,358 4,388,763
2018 2017

5,132,014.35 4,441,420.92
5,090,358.48 -4,382,524.68

41,655.86
6,248.38

2,467.15

58,896.24

8,834.44

5,085.16
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(-) Deduccién por pago a Trab./discapacitados 0.00 0.00
(-) Otras Rentas Exentas 0.00 0.00
Utilidad antes de Impuestos 37,874.63 55,146.96
Valor Maximo a Reinvertir 0.00 0.00
( =) Impuesto a la Renta Causado 9,468.66 0.00
( = ) Anticipo mayor que Impuesto 58,800.39 0.00
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 58,800.39 38,315.44
( - ) Retenciones efectuadas por clientes 96,879.49 86,705.50
( -) Crédito Tributario ano anterior 80,804.28 26,467.54
( =) Impuesto por paaar 0.00 0.00
Anticipo Proximo Afo 0.00 58,800.39

17. INSTRUMENTOS FINANCI EROS

17.1

Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidon se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Comparfiia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia,
si es el caso.

17.1.1Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compafiia se encuentra expuesta

a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compania mantiene
préstamo a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la
Compafiia manteniendo préstamos a tasa fija.

17.1.2Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una

de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compania. La Compania ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar estdn compuestas principalmente por valor a

cobrar a las distintas asociaciones que tienen negocios conjuntos con la
compafia.

-16 -



17.1.3Riesgo de Liquidez.- La Administracién es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compania. -

17.2 Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y
pasivos financieros medidos al costo amortizado por la Compafia son como

sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Efectivo y bancos, nota 4 205,650 520,226
Cuentas por cobrar, nota 5 1,087.684 1,324,697
Total 1,293,334 1,844,923
Pasivos financieros:
Préstamos, 8,085 3,807
Cuentas por pagar, nota 10 1,680,562 1,680,562
Total 1,688,647 1,684,369

17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compania
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de diciembre del
2018, han sido aprobados por la Administracion de la Compafiia y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opiniéon de la Administracién
de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

CPA. Yuri Valarezo Romero
Contadora General
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