VARADERO MARIDUENA S.A.
RUC. 0990778183001

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compafila fue constituida 2n ia Repiblica del Ecuador ef 31 de Julio de 1984. La actividad
principal de la compafiia es la construccidn yfo reparacion de embarcaciones navales,
reacondicionamiento y reparacion de embarcaciones navales Su domicilio principal estd ubicado
en la cludad de Guayaquil en el Guasmo norte Mz. 3, solar 1 « 2.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.3

Declaracién de cumplimiento.- Lot estado: financierns, han sida preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera = NIIF, amitidas por
el consejo de Normas [nternacicnales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Moneda Funcional.- La moneda funcional de la compania as el Délar de los Estados Unidos
de Ameérica (U.5. dolar), el cual esla moneda de circulacion en la Repiublica del Ecuador.

Bases de preparacion.- Los estados financieros, han side preparados dobre lag bases del
costo  historico excepto las obligaciones post-empiec que son valorizadas con base a
métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidas por 1o Compahia.

El valor razonable es el precio qué se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracidn,
Independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando atra
técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un activa o un pasivo, la Compafiia
tlene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado
tomarian én cuenta al fijar al precio del activo o pasive a la fecha de madiclion.

Adiclonalmenta, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a wvalor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
Iinsumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos oque fa entided puede oacceder & I3 fecha de  medicion.

Nivel Z: Insumos distintos & los precioz cotizados inclhedos en & Nivel 1 gue sean
observables para &l activo o pasivo, ya =ea directa o indirectamente,

Mivgl J: Insumos son datos no observabies para i aclivo 0 pasivo.
Los importes de las notas a2 los estados financiercs  estan expresados en U.S, dolares,
exceplo cuando s& especifligue lo contrario.

A continuacion se describen las principaies politicas contables adoptadas en la preparacion de
stos estados fMinancieros.

-




2.4  Efectlvo y bancos.- Incluye aquellds activos financiercs liquidas, depdsitos o invarsiones
financieras liguidas que sa puaden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses v cobregiros bancarios.

2.5 Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican en Inversiones mantenidas hasta
el vancimiento y cuentas por cobrar, La clasificactdn depende de la naturaleza v proposito de
los activos financieros v se determina al momento del reconocimiento Inicial,

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Activos financleros mantenidos hasta su vencimianto.- Los activas financlerss
M derivados con pagos fijos o daterminables y vencimienta fijo, gque la

Administracidn de la Compafia tienes la intencién y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos Inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion, Posteriormente, son medidos al coste amortizade utilizande el métedo
de |a tasa de interés efectiva, reconociende los ingresos por intereses sobre una base
de acumulacién efectiva en los ingresos por inversiones.

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados coh pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, l1as cuales son registradas a su
valor razonable y se clasifican en activaes corrientes, excepto los vencimientos
superiores 8 12 meses desde la fecha del estado de siwaclon finenciera, que sa
clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcién de la antigiedad de los saidas y
un analisis de |la probabilidad de recuperacion .

Baja en cuenta de los actives financierps.- La compafia da de baia un activo
financiero Gnicameante cuando expiren los derechos contractuales sobre los fiujos de
efective del activo financierg, v transfiere de manera sustancial los rlesgos ¥
beneficios Inherentes a la propledad del activo financierg,

2.6 Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al costo de
adqguisicion.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicitn més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamianta seqgun o previsto por la Administracian,

Mediclén posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos activas
valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, son registradas
al costo menas la depreciacidn acumulada v el Importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Los gastos de reparaciones v mantenimientos, se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefalar, que algunos rubros de propiedades v equipos de 2
Compafiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, los rubros objetos de
sustituelén son reconocidas separadamente del resto del active y con un nivel de
disgregacion que permita depreciarios en un periodo promedio entre la actual hasta la
sigulente reparacian,

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y eguipos se

deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida Otll estimada, valor
o




2.8

residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada ano, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propledades y equipos v Ias
vidas Otiles usadas en gl calculo de la depreciacidn:

Propledades v equipos Wida util {en afios)
Edificios 20
Maguinaria 10
Instalaciones 10
Naves y barcazas 20
Muebles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipes de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja dal
retire o venta de un activo de propiedades y equipos ec calculada come la diferencia

entre el pracio de venta v el valor en libros del active v reconocida en resultados del
afio.

Propiledades de inversion.- Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se miden inicialmante al costo, Incluyendo los costos de la transaccidn. Luega del
reconocimiento inicial, las propledades de Inversidén son registradas al coste menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valar,

Pasivos financleros.- Los Instrumentos de deuda son clasificados coma pasivas financieros
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieras se clasifican como pasivo corrlente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de |la cbligacion por 1o menos 12 mesas después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros con entidades financleras v terceros,
que se reconocen inicialmente a8 su wvalor razonable, neto de los costos de |a
transaccién incurridos; subsecusntemente se los mide y registran en su’ totalidad al
costo amortizado utilizando el método de ja tasa de interés efectiva,

Estos préstamos se clasifican como pasive corriente a menos que la Compania tenga
derecho Incondicional de diferir &l pago de la obligacion por lo menos 12 meses
despuas de |a fecha del estado de situacion financiera, y gue se clasifica como pasiva
no corriente.

2.8.2 Cuentas por pagar.- Son pasives financierss, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado acktive. Estos pasives financieros ‘son
registrados a su valor razonable,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. Los
gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieras y se caiculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a coric plazo cuando el reconocimiento dEr interés resultare
inmatarial.

2.8.3 Baja en cuenta de fos pasivos.- Se da unicamente cuando si, ¥ solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por prestamos ¥/o cuentas por pagar.,
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2.9  Provigioneg.- Son reconccidas cuando la compania tiene una obligacion presente (va sea
legal o implicita) come resultado de un suceso pasade y es probable que la compania tenga
gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmlcos, para cancelar 1;5
obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de |la obligacidn.

El imperte reconocido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembalso necesario

para cancelar la chbligacion presente, al final de cada periodo, tenienda en cuenta los riesges
¥ las incertidumbres correspondientes,

2:.10 Beneficios a trabajadores

Z,10.1

2.10.2

Beneficios definfdos: Jubilacidon patronal y bonificacion por desahucio.= El
costo de los beneficlos definidos (jubilacidén patronal y bonificacian por desahucio), es
determinado en base al correspondients calculo matematico ackuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando &l Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
can valoraciones actuariales realizadas al final de cada per‘in:::ln.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio-en &l
que se generan, asi comao el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio
daefinide.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se
recongcen en el estado de situacion financiera con carge o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de lags ganancias vy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se raflejan inmediatamente en |as
ganancias acumuladas vy no son raclasificadas a la utilidad o perdida del periodo.

Participacion de trabajadores.- La Compafia, reconoce en sus estados financieros
un pasiva ¥ un gasto por la participadén de fos trabajadores en las utilidades de |a
Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de |a utilidad contabie de acuerdo
con disposiciones legales vigentes.

211 Impuestos.- El gasto por Impueste a la renta representa a la suma del impuesto a la renta
por pagar corrlente v el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corrfente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante

el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas por &l Organismao de Caontrol Tributariao - SRI, al
final de cada perioda.

2.11.2 Impuestos diferidos.- Se reconooe sobre las diferenclas temporarias determinadas

entre & valor en libros de los actives v pasivos incuidos en los estados financieros v
las bases fiscales correspandientes utilizadas para determinar la utilidad gravable,

El pasivo por impueste diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles, Se reconocéra un active por impuestos diferides, poar causa
de todas las diferencias tempararias deducibles, en la medida en que rasulte prabable
que la Compafia dispanga de utilidades gravables futuras contra Ias gue se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las tasas
fiscales que sg esperan sean de aplicacion en &l periodo en &l que el activa serealice o
&l pasiva se cancele.

La Compafila realiza la compensacion de activos por impuesios diferidos con pashvos
por impuestos diferidos, sélo s tlene reconocide legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organisma de Contral Tributario - SRI,

ol -




2.12

2,13

2.14

2.15

2.16

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingresc o gasto, y son
registrados en los resultados del ano, excepto en la medida en gue ‘hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuitado, va sea en otro
resultado integral o directamente e&n el patrimonlo, en cuyo caso el impueste también
e reconoce Ffuera del resultade o cuande surgen del registro. Inicial de wna
combinacidn de negocios.

Reconocimiento de ingresos.- Se calcuian al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado de cuaiquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda otorgar.

Costos y Gastos.- Se registran al costo histarico, ¥ son reconocides a medida del avance de
las obras.

Compensacion de saldos y transacciones = Como norma general, en los estados
financieras de la Compadia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gasios, salvo aguellos cesos en los que la compensacion sea reguerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea al reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos v gastos con orlgen en transacclones gue, conftractualmente o por uia norma
legal, contemplan la posibliidad de comipensacidon v 1a Compafila tiene la Intencian de liquidar
por su importe neto o de reallzar el activo vy proceder al pago del pasivae de forma
simultdnea, se presentan netos an resultados.

Estimaciones contables.- La preparacion de los presentes estados financieras  en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice clertas estimacionas y establazca
algunos supuestos Inherentes a 1a actividad economica de la Compafia, con &l propdsita de
determinar 1a valuacion v presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados
financiercs, En opinldn de fa Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron
basados an |a mejor utilizacién de la Informacion disponible al momento, los cuales poadrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el perodo de |a revision v periodos futures si la
revision afecta tanto al periode actual como a periados subsecuentes.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoeriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, |a compania ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas
por el Conseje de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés), v
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enere del 2017 o postericrmente.

Modiffcacionas a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de
Empieados

La compafia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez én este afo. Antes
de las modificaciones, la compania reconocia las contribuciones - discreclonales de los
empleados, a los planes de beneficios definidos, como una reduccion del costo del servicio,
cuando se pagaban las contribuciones a los planes, y se reconocian las contribuciones de los
empleados especificados en los planes de beneficios definidos como una reduccion del costo
del servicio cuando se prestaban

los servicios., Las modificaciones requieren que la compafiia contabilice las contribuciones de
los empleados de la siguiente manera!



» Las contribuclones discrecionales de los empleados se contabllizan como uns reduccldn
del costo del servicio al momento del pago a los planes.

# Las contribuciones de los ampleados aspecificadas en los planes de beneficios definidos
s& contabilizan como la reduccién del costo det servicio, sdlo si tales contribuciones astin
vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el importe de dicha contribucidn
depende dei niumero de afios de servicio, |a reduccion de costo del servicio se realiza
mediante |a asignacidn de las contribuciones a los periodos de servicio en la misma
manera que los beneficios son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se
determinan con base en un porcentaje fijo del zalario (es decir, independiante dal
niméro de afios de servicio), Ia compadia reconoce la reduccion del costo de serviclo en
el periodo en que se prestan los servicios relacionados,

Estas modificaciones se han aplicade de forma retrospective. La aplicacion de estas

modificaciongs no ha tenido ningin impactc material en laz revelaciones o los importes

reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

La compadfia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

Efectiva a pﬂrur&l;

periodos gue Iniclen
NIIE Titulg en o despues de
NIIF 3 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de
NIIF 15 contratos con dientes Enero 1, 2018
MIIF 16 Arrendamientes Eneérs 1, 2019

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF @ Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevas requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financleros. Esta norma se medificd posteriormente en octubre del 2010
para Inclulr los requisitos para la clasificacien y medicion de pasivos financleros, asl como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisitos pars |a
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versidn révisada de la
NIIF 9, principalmente para incluir lo sigulente:

& Requenmientos dé deterors para actives finanderas vy,

. Hﬂhﬁmnmuﬂnamﬁmuﬁmuedﬂﬁnﬂ&nymﬂlﬂﬁnﬂlnlmﬂuﬂrm
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
clertos instrumentos deudores simples.

LOs requisitos claves de ia NIIF 9:

» Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, s reconoCeran postenormeante @ su costo amaortizado o valor
razonable. Especificamente, ios instrumentos de deuds gue & maniensen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea e de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
¥ que tengan flujos de efective contractuales que Son unicamente pagos de capital e
intereses sobre &l capital pendiente por io general se miden al costo amartizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los Nujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiere que dan lugar en fechas especificas & flujos de
efective que solo constituyen pagas de capital e intereses sobre el Imparte del principal
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pendienta, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, Todas
las otras inversiones de deuda v de patrimonlo se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriores, Ademas, bajo la NIIF 9, las entidadec pueden
hacer una eleccion irrevecable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonabla de una inversidn de patrimonio {no mantenida para negociar ni que incluya
una consideracién contingente reconucida por el comprador en una combinacidn de
negocios de acuarde con MIIF 3) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconacide en el resultade del periodo.

* En la medicién de los pasivos financieros designados a valor rezonable con cambios en
resultados, fa NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasive financiero gue sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasiva, s¢ presente en otro resultado integral, @ menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de créditoc del pasive en otro resuitado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financlers no son posteriormenta
reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, |a totalidad del importe del
cambio en el wvalor razonable del pasivo financiers designade a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo,

* Respecto al deteriors de activos financieras, la NIIF 9 establece un maodelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterloro por pérdida crediticia
incurrida, de confarmidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v
cambias en esas pérdidas crediticias esperadas en cada facha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no
as nacesario que ocurra un evento antes de gue se reconczcan las pérdidas crediticias.

#  La NIIF 2 mantiena los tres tipos de mecanismos de contablliidad de cobertura, que en |a
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la MNUF %, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilldad de cobertura son muche mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentas de cobertura v los tipos de componentes de riesgo. de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cebertura, Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion econdmica”. Ya no s5e
requiers de una evaluacion recrospectiva para
medir Ia efectividad de |a cobertura. También se ahadieron requerimientos de revelacidn
mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracien de la Compatia previé que [a aplicacion de la MIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto sobre [os importes reconocidos en los astados financieros adjuntos, en relacidn con los
activos financieros y pasivos financieros de |la Compaiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta gue un sxamen detallads haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitia la NIIF 15, gue establece un modela extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en &l registro v reconocimiente de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimients de
ingresos, incluyendo fa NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Censtruccidn vy las
Interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principlo fundamental de |a NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa ia transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los dientes,
en un importe que refleje |a contraprestacion gue la entidad espera recibir a cambio de
bienes o servicios, Especificamente, 1a norma afade un modelo de 5 pases para contabilizar
el ingreso;



Faso 1: identificar el contrato con los clienbes,

Paso 2: dentificar las obligaciones da ejecucidn en &l contrato,

Paso 3: determinar &l precio de ia transaccion.

Paso 4: distribuir ef precio de transaccion a las obligaciones de ejecucidn an el contrato.
Pazo 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida gue) la entidad satisfaga la obligacion. -

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una cbligacién de ejecucidn, es decir, cuando el "control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente, Se han
afadido muchos mas lineamientas detallades en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones

En Abril 2016, el IASE emitid *Clarificacionas a la NIIF 15" en relacién a Ia identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asl como una gula de
aplicacién para |lcenclas,

La Administracion de la Compafila prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futurc puede
tener un Impacto sobre los importes reconccidos en los estados financleros vy sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detaliado haya sido completaco.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MIIF requiere que |a
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas gue forman parte de los estados financieros, En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efactos finales.

A continuacion se presentan lag estimacionas y julcios contables criticos que |a administracién de
la Compafila ha utilizade en el procesa de aplicaridn de les criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se
considera necesario, s& analiza el valor de los activos pard determinar si existe alﬁﬂﬂ indicio
de que dichos activas hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista
algdn indicio se realiza una estimacidn del importe recuperabla de dicho active. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antenones son revertidas
cuando s& produce oun cambio en [as estimaciones sobreé U importe recuperabie
incrementando gl valor del active con abono a resultados con el imite del valor en libros gue
el activo hubigra tenide de no haberse reconocido la pérdida por deteriaro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcidn de wun célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento, Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utlliza Ia tasa de
descusnto, s tasn de mortalidad vy de rotacion ai final de cada afio reportados por la
administracion de la Compadia. La tasa de descuento s i tasa de interés gue debe ser
utiizada pars determinar el valor presente de los flujos futures de efectivo estimados gue se
espera van 8 ser requerides para cumplir con |8 obligacion de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del meércado, al cierre del afie.



3.3

3.4

3.5

3.6

Estimacion de vidas dtiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas dtiles
y #l valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nata 2.6.3,

MIhﬂmmu&mpﬂﬁlmwuﬂnhuﬂnﬁdﬁnﬁmimm
diferidos considerando que todas las diferencias entre ol valor en libros v la bass tributaria
de los activos ¥ pashios =& revertiran en el futuro,

Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Mota 16, la
Compafiia uliliza las técnicas de valuacién para la medicidn del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en dalos
observables del mercado. La Compafiia utilizd dichas técnicas de valuacion para acciones no
cotizadas (2l valor razonable con cambio en otro resuitado integral) y algunos otros actives
y pasivas financieros.

La Nota 16 incluye informacion detafiada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de es5tas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad detallada para
dichas presunciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la Compa#fiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafila se descuentan a una tasa
establecida wtilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
cHTESpOndiente 8 bonos empresariales de alta calidad en la moneda en 1a que e pagarin
los beneficios. Se requiere un juicio significative al establecer log eritérios para bonos & ser
Incluides &n la poblacion de la que sa deriva Ia curva de  rendimiento,

4. EFECTIVO Y BANCOS

.« Diclembre 31,
2017 2016
{en LS. dolares)
Caja 13,900,980
Bancos (1) 220,226 2.129.144
Total 520.236 FACENCE

(1) Al 31 de diciembre del 2017, representa saldos en cuentas corrientés en bancos locales, los

cunles no generan Infereses,

5. CUENTAS POR COBRAR

.. Diciembre 31
2017
(en U.S, dolares)

Clientes (1) 1,228,644 1,138,277

Provisidn para cuentas incobrables {297.641) (297.641)
Subtotal 931.003 840,636
Otrps cyenias por CODFr

Anticipos a proveedores (2) 71,833 14,644

ACCIOnISLas 88,000

Empleados 2,965

Otras 230,896 204,758

Subtota! 393.694 9 _ 219402




6.

7.

Total 1,324,637 1,060,038

Clasificacidn; .
Corriente 1,236.697 1,060,038
Mo corrients ___B5.000 =
Total L324.697 1.060.038

{1) ﬂtmwimmﬂunmﬁmwmmmﬂﬁmlﬁmw
la Compafiia, los cuales tienen vencimientos hasta 90 dias y no generan intereses.

(2) Anticipos a proveedores, representan pagos previes realizados a los distimos provesdores de
bienes y servicios gue mantiene la compafiia en la actuaiidad.

INVENTARIDS
«+ DiCiembre 31..
2017 2016
[an U.5. dolares)
Inventario de repuestos y hermamientas 43 092 43,092
Otros 214,383 113,018
Tatal 255.477 156,110
IMPUESTOS

7.1 Activos del aflo corriente.- Un resumen es como sigue;
v Dlclembre 31,
{en U.S, ddlares)

Credito tributario [R 112,360 86,492
Anticipe de IR 68,473
Retenciones 1SD 925 501
Iva S87

Total 114,472 155466

7.2 Pasivos del afio corriente.- Un resumen BS como SHyue:

e DHichEmbee 31..
<017 2016
{en U.S. dolares)
IVA pagado y Ratencion al IVA- 12,568 119,275
Retencidn & la fuente _34E8

Total 16036 1%.275



8.

7.3 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid fa Ley Orgénica para la meactivacidn de la aconomia,
fartalecimientn de fa dolarizacion y modernizacidén de la gestidn financlera, a continuacidn, “
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Serén considerados deducibles para el cilculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubllagién patronal, que no provengan de provisiones declarpdas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementa ja tarifa de impuesto a la renta pama socledades al 25%, v cuando la
sociedad tenga accionistas, sodos, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regmenes de menor imposicion, o
cuando [a sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a
sociedades més 3 puntos porcentuales.

Para el calcule gel anticipo de impuesto & Iz renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueidos y saiarios, decimotercera y decimocusria
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos Iincrementales por
generacidn de nuevo emplea y la adquisicidn de nuevos activos productivos que permitan
ampliar la capacidad productiva futura.

No serd deducible def impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 {anteriormente US$5,000) que no haya
sido bancarizado.

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o acclonistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compafilas debe inclulr tante los propletarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estédndares Internacionales de
transparencia en materia tributarla.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

.. DiClembre 31..
{en LL5, délares)
Costo 7,042 430 &,861,337
Depreciacién acumulada (3.573.068)  (293L871)
Total 3459361 909466
Clasificacidn;
Terrenc 217,056 217,056
Edificios 155,353 170,121
Instalaciones 856,729 1,041,711
Magquinarias 2,071,692 2,397,838
Maves y barcaras 110,269 16,712
Vehiculos 24,092 28,094
Equipos de computacidn 8,608 5,490
Muebles y enseres __ 25562 —33.444
Otros Activos Fijos en Proceso 1,060,981 0.00
Total 4,230,343 4.309.466

<10 -



9, PROPIEDADES DE INVERSION

Costo
Clasificacion:
Terrenos

Muelles
Edificios

Total

lerreno

Costo:
DICIEMBRE 31, 2016 31,000

Ventas/bajas (1)
Adguisiciones [(2)

DICIEMBRE 31, 2017 31,000

oo Dicfembre 31..

2017 2016
{en U.5. délares)
197,338 212,938
31,000 31,000
166,928 166,938
150,000
1.228,520 212,338
Muelle Edificios Total
.. {en U.5. dblares) ..
166,938 150,000 212,938
{iﬁﬂ,DﬂD)

(150,000)

[

ig6g38 Q.00 18954838

Los movimientos de propiedades de inversion fueron como sigue:

{1) Al 31 de diciembre del 2017, representa venta de bien Inmueble en la cludadela Belo
Horizonte de Guayaquil a fargo plazo.

10. CUENTAS POR PAGAR

Anticipo de clientes (1)
Proveedores {2)
Otras

Total

o DiClembre 31,
2016
(en U.5. dolares)
1,380,854 1,954,023
249,492 231,162
__ 50,216 114,003
1,680,562 2:232,194



(1) Al 31 de diciembre del 2017, Incluye anticipes entregados por GEOPAXT 5.A.
por US$760,500, los cuales no generan intereses.

(2) Representan cuentas por pagar por adguisiclones de bienes y servicios que na
generan intereses y tienen vencimiento promedio de 30 dias.

11, OBLIGACIONES ACUMULADAS

.« Riciembre 31..
2017 2016
{en U.5. dolares)
Beneficios socizles 57,7594 56,853
IESS por pagar 31,723 31,819
Participacion trabajadores _8.834 33,167
Tetal 28,351 12L.829

12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

o Diclembre 31...
2017 2016
{en U.5. daolares)
Jubllacidn patranal o4 619 102,471
Desahucio 110,973 1138963
Taotal 205.591 215.934

Jubllacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Codiga del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus serviclos en forma

continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al
IESS,

Desghucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empieador o por
el trabajador, la Universidad entregard € 25% de la Gltima remuneracidn mensual
por cada uno de los anos de servicio,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los
costos del servicic actual y el costo del servicio anterior fuercn  calcuiados
utliizando el métoda de la unidad de crédito provectada.

Bajo este metodo 105 beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de
servicio del empleado v basados en la férmula del plan, de tal forma gue se
atribuye |a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando al
usa de hipdtesis actuariales para calcular el valar presente de estos beneficios,
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del Hempo, el Incremento
salarial ¥ |as probabilidades de pago de estos beneficios.

i
Rt
[



Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante

el remanente de vida laboral promedio esperado de fos empleados.

Las hipotesis actuariales significatives utilizadas para |a determinacidn de las
obligaciones poar beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial

esperado vy la mortalidad.

13. PATRIMONIO

[Fa = N e BN Y NIV N R

13.1 Capital socfal.- Al 31 de diciembre del 2017, el capital soclal representa

152.000 acciones de valor nominal unitario de US$1,00

Mombra Macionalidad Valor

Mariduefia Morelra Ernesto Fernando Ecuiatoriana 4.3, 700
Mariduefia Moreira Segundo Roman Ecuatoriana 43,700
Mariduefia Moreira Juan Carios Ecuatoriana 17,252
Mariduefia Moreira Michael Patricio Ecuatoriana 17,178
Maridueiia Moreira Julic Marcaling Ecuatoriana 11,324
Maridueiia Morelra Maria Elena Ecuatoriana 11,324
Maridueia Velez Cristebal Narciso Ecuatoriana 3,724
Mariduefia Alfonso Manuel Ecuatoriana 3,724
Mariduefia Cordova Segundo Victor Ecuatoriana Fils]
TOTAL 152,000

13.2 Reservas.- Al 31 de diciembre del 2017 cormesponde a o siguisnte:

Reserva legal.- La ey de compaiias requiere que por io menos el 10% de
la utiiidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social, Esta reserva no estd disponitle
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad,

Reserva facultativa.- Corresponde a la apropigoon de las utilidades de
ejercicios anteriores, de cenformidad con las reseluclonés que constan en

las respectivas actas de la Junta General de Accionistas.

13.3 Resultados acumuladeos.- Un résumen &5 como sigue;

ver de fas NIIF.- Inﬂuw.- los valores rer.ultanl:g |:I|=.- los 2justes nnglr‘-a ﬂna
en la adopcidén por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser
utllizado para compensar perdidas acumuladas. Este saldo no es disponible
para &l pago de dividendos v no podra ser capitalizado. Los trebajadores
na tendran dereche a una parbicipacién sobre este saldo v podrd ser
devuelta en el caso de liquidacidn de la Compafia.

o ¥



14,

15,

16,

.~ Los saldos acreedores de las reservas
de capital y por revaluacidn de propledades, podrén ser utilizados para
compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, sl hublere, podra ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso

de liquidacién de la Compafiia.

L .- Representa las ganandas y/o perdidas que
surgen por la medicion. al valor razonable de dertos rubros de propiedades,
nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos, vy otros activos
mantenidos para la venta revaiorizados. Se enviaran a resultados. del afo
cuando se realicen y los saldos acreedores no podran ser capitaiizados.

INGRESOS

Mantenimianta de embarcaciones
Otras ingresos

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Sueldos, salarios v demas remuneraciones
Materiales y trabajos de embarcacionas
Depreciacion

Impuestos, contribuciones v otros
Mantenimiento ¥ reparaciones
Honoraros profesionales

Alimentacion

Maovilizacian

Servicios bdsicos

Repuestos y materiales

Participacion trabajadores

Otros

Total

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

DETALLE DE LA CUENTA

Ingrasas
Costos v Gastos
Utilidad del Ejercicio

{=} 15% Participacicn a Trabajadores

. Diclembre 31,

2017 2015
fen LS, dolares)

4,441,421 4,554,304
104,442

2331421 2 L376.726

. Diciembre 31..

2017 2016
({en U.5, dalares)

1,456,005 1,486,093
1,076,094 75,127
647,105 G40,.516
183,546 . 322,403
183,485 381,045
114,938 176,054
100,346 150,700
B5,B69 165,814
67,031 85,224
37,772 62,245
8,834

387,734 1383495
4,288,763 2 2.028.718

2017 2016
4441 420,92 5576,726.12
-4,382,524,68 -5,355,615.78
5889624 221,110.34

B, 834.44 33,166.55

IR &



{+) Gastos Mo Deducibles 5.085.16 767,462,386
{-) Deduccién por page @ Trab./discapacitados 0.00 0.00
{-1 Otras Rentas Exentas
Utilidad antes de Impuestos 5514696 -867,015.85
Valor Maxima a Reinvertir 0.00 * 0.00
{ = ) Impuesto a la Renta Causado 0,00 LR
{ = ) Anticipo mayor gue Impuesto 0.0 0.00
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 38,315.44 B0,237 .96
{ = } Retenciones efectuadas por clientes 86,705.50 BG,492.18
{ - )} Crédito Tributaric afio anterior 26,467.54 0.00
i =) Impuesto por pagar 0.00 0.00
Anticipo Proxima Afio 58,800,339 63,859.07

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1

Gastion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamients, la Compafia estd -expuesta a distintos
rlesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mds o
menos significativa al valor economice de sus flujos vy activos y, en
consecuencla, sus resultados.

La Compafia dispang de una organizacion y de sistemas de informacidn,
administrados per la Gerencia, que permiten identificar dichos® riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mikigacian,
ejecutar dichas medidas vy controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los resgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizaclon vy cuantificacion de éstos y una descripcidn
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia,
si es el caso.

17.1.1Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compafia se encusntra expuUssta

2 riesgos en la tasa de Interés debido a gue la Compafia mantiens
préstamo a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la
Compafia manteniendo préstamos & tasa fija.

i7.1.2Riesgo de Crédito.~ El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una

de las partes incumpla con sus obligadiones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obbtener
suficentes colaterales, cuando sea apropiado, cormo forma de mitigar ef
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar estan compuestas principalmente por valor a

cobrar a las distintas asociadiones gue tienen negocdos conjuntos con la
compania.

i 7




17.1.3Rlesgo de Liguidez.- La Administracidn es la gue ftiene la
responsabllidad final por la gestitn de liguidez. La Administracign ha
establecido un marco de trabajo apropiado para 1a gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los. requenmientos de
financiamiento & corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liguidez de la Compafia. -

17.2 Categorias de instrumentos financieres.- E| detalle de los activos vy
pasivos finandieres medidos al costo amortizade por la Compafiia son como
slgue:

v Diclermnbre 31,

2017 2016
{en U.S. ddlares}

Activas fnancieros:

Efactiva y bancos, nota 4 520,226 2,143,036

Cuentas por cobrar, noka 5 1,224,697 1,060,038
Total 1.844.923 ERFARERINL
E ! 5. J. : -.

Préstamaos, nata 9 3,807 2,346

Cuentas por pagar, nota 10 L.580,562 2,433,194
Total 1,684,363 £,204, 288

17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compafiia
considera que los importes en libros de los activos ¥ pasivos financierns
reconocidos al costo amortizado en los estados financieras se aproximan a
su valor razonable,

18, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados. financieros adjuntos por el ano terminado el 31 de diciembre del
2017, han sido aprobados por la Administracion de la Compafiia v serdn
presentados a los Acclionlstas para su aprobacidn, En opinidn de la Administracion
de la Companfia, los estados financieros adjuntos serén aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.,

17 -



