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Harhit & Uomsdhng Serdaoe

A los sefiores Accionistas de
VARADERD MARIDUERNA 5.4, :

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de VARADERD MARIDUENA
5.A. gue comprenden el estado de situacddn financlera al 31 de diciembre del 2015 vy los
cormespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asl como |as notas a los estados financieros
soparades que Incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todaos los aspectos materiales, la posicion financhera de VARADERD MARIDUENA 5.4, &l 31 de
diciembre del 2019, e resultado de sus operaciones ¥ sus Nujos de efectivo por e afio terminado
en &5 fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés),

Fundamentos de la Opinidn

Muestra auditora fueefectuada de acuerdo con las Normas Internacionaies de Auditaria (NIA),
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas s& describen mis adelante en este
informe &n |8 seccion "Responsabllidad del auditor en relacion con ia auditona de los estados
financieros separados™. Semos independientes de VARADERD MARIDUERA S.A. de acuerda con
el Codigo de Etica para Profesionales de s Contabilidad del Conssjo de Normas Inlemacionalkes
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglac en inglés) v las disposiciones de Independencia
de la Superintendenca de Compafias, Valores v Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que 1a
evidencia de auditoria gque hemos abtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn.

Evento Subsacuanta

Tal como s& indica en la nota 18, el 11 de marzo del 2020, el COVID-19 fue declarado pandemia
por la OMS, y posteriormente &l Gobierno Ecuatoriano, & 12 y 16 de marzo del 2020, se declars
la Emergencia sanitaria v Estado de excepoitn, respectivamenta. La administracion de la
empresa tiene planes de continuidad del negocio vy constanlements esta evaluando &l impacto
en las operaciones de la empresa. Hasta |2 fecha de éste informe, no es posible cuantificar los
efectos financieros ya que se desconoce & tiempo de duracldn de las actuales medidas en el
Gobierno,
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Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinidn informameos qus VARADERD MARIDUENA S.A. también tiene |a
obiigacion de preparar estados financieros consolldades conforme lo requleren las NIIF. Los
estados financieras separados adjuntos se preparan por requerimiento de la Superintendencia
de Compafila, Valores y Seguros.

Otro Asunto

El informe de cumplimiento tributario de la compafiia VARADERO MARIDUENA S.A., al 31 de
diciembre dél 2019, por requerimiento de Servicio de Rentas Intermas se emile por separado.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los Estados Financieros
separados

La Administracidn es responsable de |8 preparacidn y preésentacidn razonable de |os estados
finahcleras separados de conformidad con las Normas [nternacionales de Informacidn Financiera
- NIIF emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (TASE por sus siglas
en inghes), y del control interno determinado por ta Administracidn como necesario para penmitir
la preparacidn de los estados financleros separados libres de errores matenales, debido 2 fraude
O BFTOr,

En iz preparacion de jos estados financieros separados, Ia Administracion &8 responsable de
evaluar la capacidad de fa Compafla para continuar como negocio an marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que |& Administracion tenga |a intencian de liquidar la Compaiila
O CEesar sus aperacionas, o bien, no lendga otra alternativa réalista gue hacaro,

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporta financiero de la
Compafia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
separados

Los objetives do nuastra auditoria son obtener seguridad razonable de sl los estados financieros
separados en suU conjunto estan libres de errores materiales, debido & fraude o error, v emitir
un informe dé auditoria gue incluye nuestra opinidn, Seguridad raronable & un alto grado de
saguridad, peéro no garantiza que una auditoria realirada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un emmor matenal cuando esie exisls.,
Errores pueden surgir debido a fraude o &rror y son considerados matenales si, individualments
o en su conjunto, pueden raronablements preverse gus influyan en las decisiones econbmicas
gue Ips usuarios toman basgndose en los estados financleros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con |as Normas [nternacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro Juicke profesional y mant@nemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria, También:

+ Identificamos y evaluamos los resgos de error matenal en los estados financeros
separados, debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos dé auditoria

_4-
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G Agdnt & Conwufing Serncet .
para responder'a dichos riesgos ¥ obtenemos evidencla de auditoria suficiente v adecuads
para proporcionar una base para nuesira apinidn. El resgo de no detectar un ermor material
debido a fraude és mas efevado gque en el caso de una incormeccion material debido a ermor,
ya que el fraude poede implicar colusidn, falsiicacidén, omisiones deliberadas,
manifestacionss inténcionadamente erroneas ¢ vulneracion del control interno,

s (Obtenemos conoclmiento dal control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pero no con el
propasitc de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intérmo de ta Compafia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y 51 las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable,

«  Concluimos sobre o adecuado de la utilizacidn, por parte de |a Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre ia capacidad de ta Compafiia para continuar CoOmo Negocio
en marcha. 5 concluimos gue axiste una incertidumbre materal, s& requiere que llamemaos
la atencion an nuestro informe de auditona a a8 respectivas revelaciones en los estados
financieros separados o, sl dichas revelacionss no son adecuadsas, exprésar una oplnion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de suditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro Informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones fuluros puedan
ocasionar gue la Compaiiia deje de sar una empresa en funcionamiento.

» Eveluameos la presantacidn general, |3 estructura v &l contenido de los estados fimanciercs
separadas, Incluyeéndo las revelaciones, vy si los estados financlgros separados reprasentan
|as transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logran una presentacidn razanabla.

o Obtenemos evidencia suficlente y adecuada de suditoriz relacionada con la informacion
financiera de la compafia para expresar una opinidn sobre los estados financeros
separados. Somos responsables de la direccion, supervision vy realizacicn de la suditoria de
la compadnia, asl como Onicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafila respecta a, entre otros
asiuftos, o alcance y el momento de realizacidn de la auditona planificada y los hatfazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia sighificativa de control intemo que identificamos

en &l tr de la auditoria .
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VARADERO MARIDUENA S.A,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas 2019 2018
(en U.5. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 173,596 205,650
Cuentas por cobrar 5 1,721,131 1,152,916
Inventarios 6 1,353,255 247 979
Impuestos 7 244,057 __166 408
Total activos corrientes 3.492 039 1,772,953
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 8 4,005,581 4,740,295
Propiedades de inversian 9 915,184 633,321
Cuentas por cobrar 5 53,128 £3,128
Inversian en subsidiaria 792 7oz
Tolal activos no corrientas 4,974 685 5427 536
TOTAL 8,466,724 1,200,489
Ver notas a los estadaos financieros separados
. __,.-"
rnesto Mariduefia C.P.A. Yuri Valarezo » i -

Representante Legal

Contadora General
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BASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuenkas por pagar
Impuestos

Obligaclones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASINOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos
Prastamo

Total pasivos no corrientes

Tokal pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros separados

MNotas

13
10

14

2019

2018

{en U.S. ddlares)

2,783,848
45,815

_ 243,204
3,072,867

185,177
— 339,690
_ 524 867

3.237,734

152,000
88,060

4,028,530
4,868,590
B.466,024

1,517,389
31,415

411,238
1.660,14J

186,655

487,550
674,402

2,334,347

152,000
88,060

4,646,082
4.866,142
7,200,489
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VARADERO MARIDUENA S &,

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018
(en U.S. délares)
INGRESOS 15 3,579,704 5,132,014
GASTOS OPERACIONALES:
Administracion y ventas 16 (3,533,B38) (5,089, 087)
Financieros _{38.59€) __ (1.2373)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (3.572.434) (5.090.359)
UTILIDAD ANTES DF PARTICIPACION A TRABAJADORES 7,270 41,655
PARTICIPACION A TRABAJADORES {1,090) (6,248)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTDS A LA RENTA 6,180 35,407
IMPUESTO A LA RENTA 7 (3.332) (58.800)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 2.848 {23,333)
Ver notas a los estados financieros separados
-4 y 3
AT VRE VA
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rnesto Mariduelia C.P.A. Yurl Valarezo -
Reprasentante Legal Contadora General




VARADERO MARIDUENA S.A,

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital

social — Reservas — poumulados

Resultados

... (en U.S, dolares) ...

EMERO 31, 2018 152,000 88,060

Pérdida del afio
Dividendos pagados

DICIEMBRE 31, 2018 152,000 88,060
Utilidad del aflo

DICIEMBRE 31, 2019

Ver notas a lof estados financleros Sseparados

4,699,538

(23,393)
(20.063)

4,626,082

— &840

Total

4,939,598

(23,393)
—{50.063)

4,866,142
2,048
4.868.920
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YARADERO MARIDUERA S.A,

ESTADO SEPARADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE DPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y olros

Impuestos y olros

Efectivo nélo provenienta de actividades de operaclén
FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos

Adquisicion dé propiedades de inversian

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos (pagados) recibidos

Dividendos pagados

Efectiva neto {utilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO ¥ BANCODS:
Disminucidn neta durante e afo
Saldot al comibenza del afo

SALDOS AL FINAL DEL AND

{Continda... )

(en U.S, délares)

3,091,609
(2,510,818)
_(66.580)

al4,211
(116,542)
(281.863)
(338.403)

{147 B60)

{147 Be0)

(32,054)
205.650

173,336

5,249,929
(4,559,114)
(95,358)

595,457
(908,332)
—[435.382)

(1.243.714)

483,744
(50,063)

433,681

(314,576)

402,630
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VARADERD MARIDUENA 5.A,

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Centinuacion...}

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CONCILIACION DEL RESULTADO NETD CON EL EFECTIVD NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad {Perdida) del ano o048 (23.393)
Ajustess para conciliar & ulilidad neta con & electivo neto
Proveniente de las actividades de la operacion:
Depredacidn 851,256 696, 380
Impuesto a la renta 3,332 58,800
Participacién a trabajadores 1,090
Otros ajustes _b6.248
Tolal ajustes 855.678 163,428
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar, neto (568,215) 118,653
Inventario (1,105,276} 7,497
Impuestos (66,580) (95, 358)
Cuentas por pagar, neto 1,264 981 (163,173)
Beneficios @ empleados —130.225 (12.197)
Total de cambios en activos y pasivos {344.3135) (144,578)
Efactivo neto provenientes de actividades de aperacidn 814,411 adadal

Ver notas a los estados financieros sgparados

a8,

C.P.A. Yuri Valarezo -9.
Conladora Ganeral
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VARADERO MARIDUENA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 31 de Julio de 1984, La actividad
principal de la compafiia s la construccion y/o reparacion de embarcaciones navales,
reacondiclonamiento ¥ reparacién de embarcaciones navales. Su domicilio principal estd
ublcado en la ciudad de Guaysqull en &l Guasmo norte Mz, 3, salar 1 - 2,

La informacion contenida &n &stos estados financierncs separados &5 responsabilidad de la
Administracion de la compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financleros Separados, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF, amitidas por & consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
Sus siglas en inglés).

Monedas Funcional.- La moneda funcional de |8 compafia es el Délar de los Estados

Unidas de Ameérica (U.5. délar), el cual es la moneda de circulacién en la Repdblica
dal Ecundor,

Bases de preparacidn.- Los estados financieros separados, han sido preparacdos
sobre las bases del costo  histdrico exceplo las obligaciones post-empleo que son
velorizedas con base & mélodos actuariples, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compalia.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la facha de valeracion,
indepandlentemente de sl ese precio s directamente observable o estimado utilizando
otra tdcnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, Ia
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los particpantes
del mercado tomarian en cuenta al fjar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

Adicionalmente, a efectos de Infarmacidn financlera, las mediclones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2.0 3 con base an el grado de importancia de los
insumos para la mediclan del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacidn:

Nivel [: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que Ia entidad puede occeder a la fecha de medicion,

Nival 2: Insumas distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nive! 1 que sean
ohsarvables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamante.

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activa o pasivo.
=10 =




2.4

Los importés de lac notas & los estados financleros separados estan expresados en
.S, dolares, excepto cuando s2 especifigue lo confrario.

A continuacibn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Activos financleros.- Los activos financleros se clasifican en efectivo y bancos,
cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaieza y propdsito de los activos
financieros y s& determina al momento del reconocimisnto inicial,

2.4.1 Efectivo y bancos.- Incluye aguelios activos financieros liquidos, depdsitos
&n bancos locales,

2.4.2 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivades con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales son registradas
a su valor raronable y se clasifican en activos comentes, excepltc los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financlera, que se clasifican como actives no corrlentes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provizion para reduct su valor al de
probable realizacion. Esta provisidn se constituye en funcidn de la antigliedad
de ios saidos y un andlisis de (2 probabilidad de recuperacion .

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financleros.- La compafia da de baja un
active financlero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
log flujos de efective del activo financlero, v transflere de manera sustanclal
los rigsgos v baneficlos inherentes a la propledad del activo financlero,

Propiedades, planta y equipos

2.5.1 Medicitn en el momento del reconocimiente.- Se miden inicialmente al
casto de adqulsician,

El costo de propiedades y equipas comprende su precio de adquisicion mas
todos Ios costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesia en condiciones de funcionamiento segun ko previsto por fa
Administracion.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquelios
activos valuados bajo el modelo del costo, despuds del reconocmiento Inkclal,
son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y &l Importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados &n &l
periodo 2n gue se producen. Cabe sefalar; que aigunos rubros de propiedades
¥ equipes de la Compalila, requleren reévisiones periddicas, En este sentido, los
rubros obietes de sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del
active y con un nivel de disgregacibn que permita depreciarios en un perlodo
promedio entre la actual hastz la sigul@nte reparacion.

- 11 -




2.6

2.5.3 Método de depreclacién y vidas utiles.- El costo de propiedades, planta y
equipos se deprécla de acuerdo con @l metodo de linea recta, La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una basse
prospactiva.

A conbinuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas dGtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propigdades v Squipos Vida Glil (en afics)
Edificios 20
Maguinarias i0
Instalaciones 10
Maves y barcazas 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

2.5.4 Retiro o vents de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o pérdida
gue surjs del retiro o venta de un activo de propiedades y eguipos es calculada
como la diferéncia entre al precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados del afio.

Propiedades de inversidn.- Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden Inicialmante al costo, incluyendo los costos de Ia
transaccion. Luego del reconocimiento Inicial, las propledadas de inversion son
registradas al costo menos |a depreciacion acumulada vy @l importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor,

Inverziones en subsidiaria. - La compafia mida sus inversiones en subsidiaria al
costo en los estados financieros separados.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria s¢ reconocen en & resullado cuando
surja &l derecho & recibirio.

Una subsidiaria es aguella en la que la Compafiia tiene control ¥y una compafia tene
control cuando:

» Tiene poder sobre la participada;

. Estd expussts &, o Here derechos  sobre, rendimientos variables
procedentes de su Implicadon en la participada, y

. Tiene |a capacidad de usar su poder sobre |a participada para afectar a sus
rendimientos.

= 13-




2.8 Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como p-asi'.:ns

2.9

financieros de  conformidad con la sustancia del acuerds eontractual.

Los pasivas financieros se clasifican como pasive corrienta a menos que |a Compadia
tenga derecha incondicional de diferir el page de la cbligacién por Io menos 12 meses
despusas de la fecha del estade de situacidn financiera.

2.8.1 Préstamo.- Representa pasive financlere con entidad financiera, que se
recanccen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurrides; subsecuentemente se los mide y registran en su
totalidad al costa amartizado utifizando el métoda de |a tasa de interés efectiva.

Este préstamo se clasifica como pasivo corriente a menos que la Compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de |a obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estada de situacion financiera, y que se clasifica
Como pasivo no corrienta,

2.8.2 Cuentas por pagar.- Son pasivos financleros, no derlvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active. Estos pasivos financieros
son registrados a sy valor razonable.

Después del reconocimlente inicial, & valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizande el méteda de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deteriora. Los gastos por intereses (incluyende los intereses Implicitos) se
reconocen come costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuéntes por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial,

2.8.3 Baja en cuenta de los pasivos.- Se da unicamente cuando si, v solo s,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, yva sea por préestamos v/o
cuentas por pagar.,

Provisiones.- Son reconocikdas cuanda la compafia tlene una obligacidn presente (ya
sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado vy eés probable que |8
compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficlos econdmicos,
para cancelar la obligacibn, ¥ puede hacerse una estimacion flable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidén presente, al final de cada pericdo, tenlendo en
cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes,

2.10 Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Jubifacion patronal y bonificacion por desahucio.-
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio), es determingdo en base al correspondiente caiculo matematico
actuarial realizado por un profesional Independiente, utllizando el Método de |a
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada perindo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
£ 8- o




2.11

2.12

2.13

2.14

&n &l gue se genaran, asi como & intenés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que compranden las ganancias y pérdidas actuariales,
s@ reconocen en ol estado de situacién financiera con cargo o abono & otro
resultado integral, @n @l perioda an que s& producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmadiatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion de trabajadores.- La Compafila, reconoce en sus estados

financieros separados un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficlo se calcula a la tasa
del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Impuestos.- El gasto por impuesto a [a renta representa a la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y & impuesto diferido.

2.11.1 Impuesio corriente.- Se tiasa en la utllidad gravable (tributaria) reglstrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utiiidad contable, debido a
las partidas de Ingresos o gastos iImponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corments s& caloula utilizando las tasas fscales aprobadas por el
Omganismo de Control Tributario - SRI, al final de cada periodo.

2:11.2 Impuestfos corrientes y diferidog.- 52 reconocen como ingréss o gasto, y
son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida an que hayan
surgido de una transaccion o sUCeso gue se reconoce fuera del resultado, ya
Ean &n otro resultado integral o directamente en el patrimonio, & cuyo Caso
8l impuesto también se reconoce fuera del resuitado o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, tenlendo eén cuenta el Importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comerclal que la compafila pueda otorgar.

Para reconocer los ingresos de una transaccion, se debe considerar 10s siguientes 5
pasos:

Paso 1, identificar el contrato

Paso 2, identificar las obligaciones de desempefio separadas

Paso 3, determinar el preclio de la transaccidn

Paso 4, distribuir el precio de transaccion a obligaclones de desempafic
separadas

Paso 5, reconocer [0S ingresos cuando (o madida que) se satisface chdl
obligacikdn de desempefio.

Costos y Gastos.- Se registran al costo historico, y son recanocidos a medida del
avance de las obras.

Campensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados
financierns separados de la Compafila, no sé compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresas y gastos, salvo aquellos casos en los que 1a compensation sed
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2.15

]

requerida o permitida poar alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los Ingresas y gastos con origen en transacciones gue, contraciualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su impocte neto o de realizar ef activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultadaos,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas

La compaiila no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son
efectivas:

MILE Titubo

Modificaciones a la NITF 3 Definicidn de un negocio

Modificaciones a la NIC 1y NIC 8 Definiclidn de materialidad

Marco Conceptual Modificaciones a referenclas en el Marco

Conceptual an las Normas NIIF
Se permite ia aplicacion anticipada de estas NOrMas Nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 3 Definicién de un negocio

Las modificaciones aclaran gue, mientras los negocios usualmente tienen salidas
{outpuls), las salidas no son requeridas para que una serle de actividades v activos
Integrados califiguan como un negocic.  Para ser consideérado como un NEgoOCo, una
serie de actividades y activos adquiridos deben Incluir, como minimo, una entrada y
un proceso sustancial que juntos contribuyan significativamente 2 la capacidad de
generar salidas.

Se proporciona guia adicional gque ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido
adquirido.

Lag modificaciones Introducen una prueba opcional de concentracién para simplificar
la evaluacion para identificar sl una serle de actividades y activos adguiridos no es un
negocia, De dcuerdo con esta prueba opcional, una serie de actividades y activos
adquiridos no es un Negocio &l sustancialmente todo el valor razonable de los activos
brutos adquiridos se concentra en un activo identificable dnico 0 un grupo de activos
similanes.

Laz modificaclones se aplican prospectivamente a Todas las combinaciones oe
negocios ¥ adquisiclones de activos cuya fecha de adquisicitn sen en o después dal
primér periodo de reporté comeénzado en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialldad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en ia NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de oscuracer
informacion material con Infarmacidn inmaterial se ha incluido en la nuéva definicicn,
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3.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de "podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC & ha sido reemplazada por una referencia a la
definicion de materialidad en la NIC 1. Ademds, el IASB modificd otras normas y el
Marco Conceptual que contenian una definicién de materialidad o referencia al término
materialidad para garantizar la consistencia.

La mndlﬂ:al;iﬁn s& aplicara prospectivamente para periodos de reporte gue comiencen
en o despues del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada permitida,

Modlificaciones a referenclas al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entro en vigor en su publicacidn el 29 de
marzo de 2018, el IASB también emitic las Medificaclones a las Referencias al Marco
Conceplual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NITF
2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF
19, CINIIF 20, CINIIF 22 v SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto
a las refereéncias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual
revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl versidn se
refieren (al Marco [ASC sdoptado por el [ASE en 2001, el Marco TASE de 2010 o el
Marco revisado del 2018) o para indicar que las definicicnes en la Norma no se han
actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado,

Las modilicaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion
anticipada permitida.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financleros separados en conformidad con las NIIF
requiere que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la activided econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacldn v presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
separados. En opinion de fa Administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
legar a diferir de sus efectos finales,

A continuacibn, se presentan las estimaciones y juicles contables criticos que la
administracién de |la Compafia ha utllizado en el proceso de aplicacion de los criterios
cantables;

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que
se considere necesario, se analiza ef valor de los actives para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algln indicic se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente.
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3.2

1.3

3.4

3.5

3.6

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un actlive en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobré su Importe
recuperable incrementandc @ valor del activo con abono a resultados con el limite

del valor en libros que &l sctivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por detarioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuesios utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en 08 supuestos
impacta en & valor en bros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafila para realizar el cdlcuio actuarial, utiliza Ia
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados
por la administracidn de la Compariia. La tasa de descuento es la tasa de interds gue
debe ser ulllizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo
gstimados que se espara van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos
beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
miercado, al cierme del afo.

Estimacién de vidas utiles de propiedades, planta y equipos - La estimacion
de las vidas utiles v el valor residual e efectuan de acuerdo a o mencionasdo en la
Nota 2.5.3,

Impuesto a la renta diferido- La Compafiia ha realizade la estimacidn de sus
Impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor én libros y
Ia base trbutarla de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 17, 1a
Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicidn del valor raronable de
sus actives financieros y pasives financieros gue s& basan, en la medida de o posible,
en datos chservables del mercado. La Compafia utilize dichas técnicas de valuaciin
para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro resultado integral)
¥ algunos otros activos y pasivos financieros,

La Nota 17 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas tdenicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad detallada
para dichas presunclones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacidn por beneficios definidos de la Compadfia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafila se descuentan & una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al clerre del
afio, correspondient® & bonos empresariales de alta calidad en la moneda an la gue
s@ pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a ser incluldos en la poblacion de fa que se deriva la curva de rendimienta.
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4.

EFECTIVO ¥ BANCOS

Caja
Bancos (1)

Total

oo Diiciembra 31,

2019

2018

{en U.5, dolares)

2,170
171,426

173,396

5,645
200.005

203,630

{1) Al 31 de diciambre deal 2019, representa saldos en cuentas corrientes en bancos

locales, los cuales no generan Intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Comerciales:

Cliertes {1)

Eetericro de cuentas por cobrar
Subtotal

Otras cuenias por cobrgr
Anticipos @ proveedoras (2)
Accionisias
Empieados
Ctras

Subtotal

Total

Clasificacion:
Corriente

Mo comiente
Total

Al 31 de diciembre del 2019;

< Diciembre 31,

2019 2018
(en U.5. dblares)
1,634,992 1,146,897
{297.641) (297.641)
1,337,351 849,356

133,712 48,0977
53,128 53,128
4,252 9,540

245,818 _ 245,143
436,308 _ 356,788
L.774.2599 L.aRb,05g
1,721,131 1,152,916
— 22,128 — 23,128
L274.232 1.206.044

{1} Representan importes pendientes de cobro por servicios profesionales prestados por
la Compafila, los cuales Henen vencimientos hasta 90 dias v no generan intereses,

(2) Representan pagos previos realizados a los distintos proveedores de bienes y servicios

que mantiene la compafia en la actualidad.
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6. INVENTARIOS

e Diclermbra 31
2019 2018
{en U.5. dolares)

Inventario en transito 1,294,981 113,287
Inventario de repuestos y herramientas 44,654 44,654
Qtros 13,620 _B4,038
Total 1,353,255 230,073

7. IMPUESTOS
7.1 Activos del afto corriente.- Un resumen es como sigue:

e LHCIEMIDRE 312

2019 2018
(en U.S. dolares)

Credito tributario IR 177,007 118,883
Crédito tributario Iva 65,200 45,841
Retenclones ISD 1.850 1.684
Total 244,057 166,408

7.2 Pagivos del afio corriente.- Un resumean es como slgue:

-« Dichambre 31..,
2019 2018
[en U.S, délares)
IVA pagado y Retencidn al VA 39,274 23,532
Retencion a la fuente 6,541 7.B83
Total 45,815 31,415
= lg =




7.3 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconcillacion entre la utilidad segin estados financleros de la Compaiiia y el gasto
por impuestd & la renta carriente, es como sigue:

.. Diclembre 31 ..,

2013 2018
[en U5, dalares)

Litilidad antes de Impuesto a la renta 6,180 35,407
sitos no dedycibis 748 2,467
Base Imponible 13,326 37,874
Tasa de Impuesto (1) 25% 25%
Impuesto & la renta causado 3332 5.469
Anticipo determinado = a8,800
Anticlpe determinado v reconoacida en los |

resultados .33 58,800

Las sociedades deberan reconocer como gasto de impuesto a la renta corriente,
el anticipo minimo calculado sobre el impuesto a la renta causado, cuando este
ultimo 85 menor o cuando la compafia reporte pérdida. Por lo tanto debe
considerarse como gasto anual de impuestc a la renta el mayor valor de los
conceplos antes indicado.

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las wiilidades sujetas a distribucién, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible
qua corresponda a fa participacion directa o indirecta de soclos, acclonistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, Sidicha participacion excede el 50%, la tarifa aplicable para
la compafia serd del 28%.
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

o Diclembre 31...
£019 2018
(en U5, dolares)

Costo 8,128,285 0.011,743
Depreciacion acumulada (5.122.704) (4,271,448)
Tatal 4,003,581 4.790,233
Clasificacion:
Terreno 217,056 217,056
Edificios 215,276 140,586
Instalaciones 1,551 464 1,885,131
Magquinarias 1,872,181 2,327,928
MNaves v barcazas G, 548 103,408
Vehiculos 16,090 20,092
Muebles y enseres 15,148 21,624
Otros eguipos Z1.B18 24 470
Total 4.002.581 4,740,29
= 21 =
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9. PROPIEDADES DE INVERSION

< Biclembre 31..

2019 ;
(en U.5. ddlares)
Costo 915,184 633,321
Clasificaeign:
Terrenag 31,000 31,000
Mueile 884,184 602,321
Total 215,184 £33.321
Los movimientos de propiedades de inversidn fueron como sigue:
Coste: Terreno Muelle Total
- (en U.5. dblaras) ..,
ENERD 31, 2018 31,000 1,227,920 1,258,920
Transferencla (1,060,281) (1,060,981)
FIEQUICIENIES 435,382 _ 435382
DICIEMERE 31, 2018 31,000 602,321 633,321
Adquisiciones (1) L 281,863 281,863
DICIEMBRE 31, 2019 31.000 884,184 215,184

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a la ampliacion del muelle ubicada en las
instalaciones de la compania,

10. PRESTAMO

Al 31 de dicitembre del 2019, representa obligacion con el Banco Pichincha con una tasa
de interés del 9.45% y con fecha de vencimiento en octubre del 2021 por US$339,690.

11. CUENTAS POR PAGAR

. Diciembre 31...
£413 2018

{en U.5. dolares)
Anticipo de clientes (1) 2,228,543 1,188,382
Proveedores (2) 352,195 295,084
Otras 203,110 33,023
Total 2,783,848 1,517,389

= 23 =




Al 31 d& diciembre del 2019:;

(1) iIncluye principalmente anticipos entregados por GEQPAX] S.A. por US$760,500, los
Cuales no generan Intereses.

(2) Representan cuentas por pagar por adquisiclones de bienes y servicios que no generan
Intéreses y thenen vencimiento promedio de 90 dias.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diclembre 31...
2019 2018
{en U.5. dolores)
IESS por pagar 139,698 28,628
Beneficios sociales 162,416 76,462
Participacidn trabajadores 1090 6,248
Total 243,204 111.333

13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

.- Diciembre 31..
2019 2018
(an U.S, dolares)
Jubilacién patronal 94,619 Q4 619
Desahucio 90,558 34026
Total 185177 186,655

Jubliacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Chdige del Trabajo, las
trabajadorés que por veinte afios o mas hubleren préstado sus servicios en farma
cantinuada o interrumpida, tendran derecho a &ér jubllados por sus empleadores sin
perjulcio de la jubilacldn que les corresponde en su condicién de afiliados al 1ESS,

Desahucie.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por & empleador o por
trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicko.

En ol afo 2019 no se efectud estudio actuarial, por tal motivo no se realizd ¢l registro de
provisidn por desahucio v jubilacidn patronal

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experlencla y cambios
en lok supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
iaboral promedic esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfogque de
ia banda de Muctiacion.
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14. PATRIMONIO

14.1 Capiltal social.- Al 11 de diciembre del 2019, el capital social representa 152,000
acclones de valor neminal unitaric de US4$1. Un detalle es como sigue;

Accionistas Macionalidad Valar
Mariduena Morelra Ernesto Fernando Ecuatoriana 43,700
Maridueffa Moreira Segundo Roman Ecuatoriana 43,700
Mariduefia Moreira Juan Carlos Ecuatoriana 17.252
Marndusfia Moreira Michael Palricio Ecuatonana 17.176
Mariduefia Moreira Julio Marceknn Ecuatorizna 11,324
Marnduefia Moreira Maria Elena Ecuatoriana 11,324
Manduefia Velezr Cristobal Narciso Ecuatoriana 3,724
Mariduefia Alfonso Manuel Ecuatoriana 3,724
Mariduefia Cordova Segundo Victor Ecuatoriana 76
TOTAL

Reserva legal
Reserva facultativa

Total

%

28.75%
28.75%
11.35%
11.30%
7.45%
7.45%
2,45%
2.45%
_0.05%

132,400 100.00%
14.2 Reservas.- Al 31 de diclembre del 2019, corresponde a lo siguiente:

..~ Diciemnbre 31 ..
2015 2018

{en U.5. dolares)
54,601 54,601
23459 33,459
88060 Ba.060

Reserva Jegal.- La ley de compaiiias requiere que por lo menes el 10% de la utilidad
anual s=a apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo akcance & 50%
del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa,.- Corresponde 3 la apropiacion de las utilidades de ejerciclos
anterlores, de conformidad con ias resclucionas que constan en las respectivas actas

de la Junta Ganeral da Acclenistas,
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14.3 Resultados acumulados.- Un resumen e como sigue:

Resultados scumulados - distribuibles
Superdvit por Revaluacién

Reserva por valuacion

{Pérdida) Utilidad del ejercicio

Total

voo Diclembre 31,
2019 2018
{en U.5. ddlares)
1,177,784 1,201,177
1,826,190 1,826,190
1,622,108 1,622,108
— 2.048 (43.393)
4,628,930 4,626 087

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital y por revaluacion de propiedades, podran ser utilizados para compensar las
pérdidas acumuladas y el excedente, sl hublere, podra ser capitalizade, Los saldos
de gslas cuantas podridn ser devueaitos en @ caso de liquidacidn de la Compahia.

15. INGRESOS

Al 31 de diciembre ded 2019, representan ingresos por US%3,579,704 por la construccion
yfo reparscién de embarcaciones navales, reacondicionamiéntdo y reparacion de
embarcacliones navales.

16. GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

- Diciembre 31...
2019 £018

{en U.5, ddlares)
Sueldas y beneficios sociales 1,344 547 1,431,880
Depreciacidn 851,256 698,380
Materiales y trabajos de embarcacionas 301,878 970,247
Honorarios profesionaies 191,323 364,039
HMantenimento y reparaciones 114,308 284 541
Alimentacidin 89,978 112,760
Seguridad B0, 474 99,618
Transporle v combustible 74,763 74,037
Impugstos, contribuclones ¥ otros 58,386 209 959
Repuestos ¥y materiales 51,666 20,159
Servicios bisicos 51,018 85,451
Otros __ 326,241 _690.006
Total 3.533.838 5,082,087
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestién de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades
de financlamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiers que pueden afectar de manera m&s o menos significativa ai valor
econamico de sus flujos vy activos y, en consécuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar diches riesges, determinar
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas
¥ controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafila,
una caracterizackn y cuantificacion de éstos y una descripclon de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafia, sl es el caso.

17.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compafiia se encuentra expuosta a
riesgos en la tasa de interés debido & que la Compafia mantiene préstamo
& Lasas de interés fijas. El rfesgo es manejado por la Compaiia manteniendo
prestamos a tasa fija.

17.1.2 Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere al rnesgo de que una de
ias partes infumpla con sus obiigaCionés contractuales resuftando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adoptado una politica
de Onicaments involucrarse con partes solventes v obtener suficientes
colaterales, cuandoe sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de |a
perdida Ninanciera ocasionada por los Incumplimientos.

Las cuentas por cobrar estan compuestas principalmente por valer a cobrar
a las distintas asoclaciones que tlenen negoclos conjuntos con la compafila,

17.1.3 Riesgo de Liquidez.- La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la geatidn de liguidez. La Administracion ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de hquider de manera que la gerencia
pueda mansjar 1o requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
large plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compadia. -
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17.2 Categorias de instrumentos financieros.- F| detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

.o Diciembre 31,
2019 218
{en U5, dolares)
Activos financieros.
Efectivo y bancos, nota 4 173,596 205,650
Cuentas por cobrar, nota 5 1.774 259 1.206 D44
Total 1947855 1,411,694
Pasivos financigres.:
Préstamo, nota 10 339,690 487,550
Cuentas por pagar, nota 11 4.783. 848 1.517.389
Total 4.123.538 2,004,539

17.3 Valor raronable de los Instrumentos financleros.- Ls Compania considera gue
los importes en libros de los actives vy pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonable.

. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declara la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta situacion a nivel mundial
ha ocasionado gue los Goblernos tomen medidas que restringen la movilidad de personas
en las ciudades, regiones y paises para contenerls, afectando a todas las actividades
econtmicas. Ecuador se ha visto afectado por esta situacidn, ocasionando que e Goblerng
decrete el “Estado de excepcidn® el 16 de marzo 2020, donde se establace principalmentes
restriccidn de la circulacidn en @ Pais bajo clertas condiciones. Las operaciones de la
compafiia se han visto afectadas por ias medidas adoptadas por el Gobierno Nacional.

La Administracidn de la Compafiia tiene planes de continuidad del negocio y estd evaluando
constantaments {a situacidn astableciendo prioridades como @l cuidado de la salud de los
colaboradores, comunicacion permanente con los grupos de Interés v obtener liquidez para
I& continuidad de las oparaclones.

Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operacionss de la compaiiia y hasta
la fecha de este informe (julio 6, 2020) no es posible cuantificar los efectos financleros
separados de sctas medidas de restriccidn ya gue se desconoce el tempo que dure esta
situscidn, rarén por la cudl los estades financieros deben ser leidos tomando en
consideracion estas circunstancias,
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19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados adjunios por el afio terminado el 31 de diciembre del
2019, han sido aprobados por la Administracion de la Compafiia y serdén presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Administracién de la Compafila, los
gstados financieros separados adjuntos seran aprobados por la Junte de Accionistas sin
madificaciones.
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