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A o5 sefores Acclums&as e
VARADERD MARIDUEMNA S.A.:

Dpinion

Hemos auditado los estados financieros (no consofidados) que se adjuntan de VARADERD
MARIDUEMNA S.A. gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 v los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en ef patrimonio ¥ el
estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros [(no- consolidadeos) gue incluyen un resumen de las politicas contables
significativas,

En nuestra opinion, los estados financieres {no consolidados) edjuntes presentan
razorablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de VARADERD
MARIDUEMA 5.4, al 31 de diclembre del 2017, el resultado de sus operaclones ¥ sus flujos de
efectiva por el afio terminado en esa fecha, de confermidad con Marmas Internacionales de
Informacion Financiera = NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE por sus siglas en ingles).

Fundamentos de la Opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAJ.
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
Informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financleros (no consolidados)”. Somos independientes de VARADERD MARIDLIENA
5.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Mormas Internacionales de Etica para Contacdores (IESBA poar sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Segquros del
Ecuador, ¥ hemos cumplide las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suflciente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Otros Asuntos

El informe de cumplimienta tributario de la compafia VARADERD MARIDUERA 5.4, al 31 de
diclembre del 2017, por requerimienta de Servicio de Rentas Internas e amite por separado.




Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compafiia por los Estados Financieros (no consolidados)

Lz Administracion es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de los estados
financigros (no consolidados) de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (1ASB
por sus siglas en inghes), y del control interno determinade por la Administracién como
necesariy para permitir la preparacsdn de lot estados financieros {no consolidados) libres de
errores materiales, débido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros (no consolidados), la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y & uso de la
base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de

liguidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o blen, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Goblerno, son responsables de la supervisidn del
proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor an Refacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra suditoria son obtener seguridad raronable da si los estados
financieros (no consolidados) en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a
fravde o error, vy emitir un informe de auditoria gue Incluya nuestra opinidn. Seguridad
razanable &5 un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria reallzads de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard slempre un error
material cuando este exista. Errores pueden surgir debide a fraude o error vy son considerados
materiales si. Individualmente o en su conjunto, pueden raronablemente preverse gue
influyan en las decisiones econdmicas gque los usulrios toman basandose en los estados
financieros (no consolidados ).

Coma parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, apliceamos nuestro juiclo profesional vy mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. También;

e [Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros (no
consalidados), debide a fraude o error, diseflamos v ejecutamos procedimientes de
auditoria para respander & dichos riesgos y obtenemas evidencia de auditaria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude s mis elevado que en 2l caso de una incorreccidn material
debido a error, ya que e froude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones Intencionadamente erroneas o vuineracion del control
inbermo,

» Obtenemos conocimento del control interno relevante para fa auditoria con & fin de

disefiar procedimientos de auditona gue saan apropiados &n las drocunstancias, pero no
con el proposito de éxpresar una opinidn sobre la efectividad del contral interno de la
Compailia,
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Evaluamos = las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razanable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, Dasados en la evidencia de auditoria abtenida, concluir
5l exisle o no una Incertidumbre material relacionada con eventos o oondiciones gQue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia pars continuar
como negocio en marcha. 5i concluimos gue eéxisie una incertidumbre material, =&
requiere que lamémos la atencion en puestro informe de audioria a las respoectivas
reveélaciones en los estados financieros (no consolidados) o, si dichas revelaciones no Son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en s
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embarge, eventos o condiclones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser
una empresa en funclonamiento,

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieras
(o consolidados), Iincluyendo Ias revelaciones, vy sl los estados Ffinancieros (o
consolidados ) representan |as transatciones y eventos subyacentss de un modo gue logren
und présantacion rezonable.

Obtenemos evidenda suflcente y adecuada de auditoria relacionada con la informacidn
financiera de !a compeafia para expresar una opinion sobre los estados financieros (no
consolidades). Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacién de fa
auditoria de la compafiia, nsi como Gnicos responsables de nuestra apinidn de auditoria,

Comunicamos a los responsables de | Administracion de la Compafila respecto a, enirg otros

asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y

, 85l como cunlquier deficiencia significativa de contral interno que |
curso de la auditoria,




VARADERO MARIDUERNA S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos
Cuentas por cobrar
Inventano

Impuestos

Otres activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y eguipos
Propiedades de Inversion
Cuentas par cobrar

Otros activos

Tolal activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financleros (no consolidados )

Metas 2007
(en U.S. dolares)

ol B oA B

520,236 2,143,036
1,236,697 1,060,038
255,477 156,110
114,472 155,466
3,721

2, 1268732 3,518,371
3,469,361 3,909,466
1,258,920 347,938

88,000

R - . R ;. F |
4.817.073 4,258,196
6.943.945 2 LII8.567
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PASIVOS Y PATRIMONIOQ

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total paslvos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos
FATRIMOMNIC:

Capital social

Reservas

Fesultados acumulados
Total patrimonia

TOTAL

S'r..-" Ernesto Mariduefia

Representante Legal

Ver notas a los estados flinancieres (no consolidados)

HNotas 20317 2016
(en U.5. ddlares)
3,807 2,346
10 1,680,562 2,201,942
7 16,036 119,275
11 — 98,351 —122.001
1,798,756 2,482,654
12 _ 205,591 216,434
£:.004,347 2,699,088
13
152,000 152,000
88,060 88,060
4,699,538 4,837,419
4,839,598 2077479
6,943,045 L 776,567
&,
= ‘Z‘Lkﬁﬁ:ﬂ-:-f
CP.AT rezo «J =
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VARADERO MARIDUENA S.A,

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL Aﬁﬂ_ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2017 2016
(en U.S. délares)
INGRESOS 4,441,421 4,554,304
Otros ingresos " LOdd.422
TOTAL INGRESDS 14 & 441,421 5.576,726
Gastos de administiracidn y ventas is (4,388,763} (5,128,715)
Gastos financieros — (2.595) (426,900]
RESULTADO DEL ANO 50,063 221,110

Ver notas a lod estados financiercs (no consolidados )

." - e -
4 [~y -
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VARADERQ MARIDUERNA §.A,

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Resultados
social Reseryas acumilados Total
.+ {@n U.5, dolares)
EMERD 1, 2016 152,000 B8,060 4,225,099 4 465,159
Otros resultados integrales 391,210 391,210
Resultado del afio £ 241,110 221,110
DICIEMBRE 31, 2016 152,000 BA, 060 4 837,419 5077479
Dividendos pagados (221,110} (221,110)
Otros ajustes 33,166 33,166
Resultado del afio = __50.063 — 30,063
DICIEMBRE 31, 2017 152.000 828,060 4,609 538 4,039,598
Var notas a los estados financieros (no consolidados)
P o Tl T i
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VARADERO MARIDUERNA S.A,

ESTADO (NO CONSOLIDADOS) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUXDS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Fagado a proveedores, empleados y otros

Gastos financieros

Impuesios ¥ olros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn

FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgulsicion de propledades y equlpos

Adguisicion de propiedades de inversion

Venta de propiedades de inversion

Efective neto utilizado en actividades de inveision

FLLIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos

EFECTIVO ¥ BANCOS:
Disminucion neta durante el afio
Saldos al comienio del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO

{Continus... )

2017
{en U.5. délares)

3,722,358
(4,037,882)
[2,595)

_ IL.160
(285.959)
(204, 758)
(1.060,962)

150,000

(L115.740)

(221,110}

(1,622,810)
2,143,035

320,246




YARADERO MARIDUENA S.A,

ESTADO (NO CONSOLIDADOS) DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn...)

POR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(en U.S. délares)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio

Ajustes para concifiar la utilidad neta con @l efactive neto

Utllizados en las actividades de la operacidn:

Depreciacion, neta
Qtros ajustes

Total ajusies

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar, neto
Invisntano

Impuestas

Cugntas por pagar, neto
Baneficlos a empleados

Anticipos a clientes

Total de cambios en actives y pasivos

Efectivo neto proveniente de (utllizados en} actividades operativas

Ver notas a los estados financleros {(no consolidados)

—— = ] —

2017

20,063

647,104
8834

653,938

(260,940)
(107,967)
43,994
(148,862)
{2,009}
(513,175}

(391,959}
(285.353)

T sr/Ermesto Mariduedia ="
Representante Legal Contadora General
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YARADERO MARIDUENA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en Ia Republica dal Ecuador ¢l 31 de Julio de 1984, La
actividad principal de |la compafia es la construccion y/o reparacion de embarcaciones
navales, reacondicionamiento y reparacidn de embarcaciones navales Su domicilio
principal esta ublcado en 1a ciudad de Guayaguil en ol Guasmo norte Mz, 3, solar | - 2.

La informacién contenida en estos estades financleros (no  consolidados) es
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Lot estados financieres (no consolidados), han

sido preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de Infarmacion
Financiera - NIIF, emitidas por ¢l consejo de MNormas Inteérnacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés),

2.2 Moneda Funcional- La moneda funcicnal de la compafia es el Dolar de fos

Estados Unidos de América (U.5. ddlar), el cual es la moneda de circulacldn en la
Eepublica del Ecuadaor.

2.3 Bases de preparacion.- Los estados financieros (no consolidadas), han sido

preparados sobre las bases del costo histdrico excepto las obligaciones post-
emplés que son valorizadas con base a métodos actuariales, 2 partir de los registros
contables mantenidos por la Compafiia.

El valor raronable es e precio que se recibirla por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado 2n @ fecha de
valoracion, independientemente de si ece precio es directamente obzervable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tieme en cuenta las caracteristicas del activo o
pasive que los participantes del mercads tomaran en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adiclonaimeants, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razanabie se clasifican en ¢l nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicdn del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen & continuacion:

Mive! [: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o
pasives idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sed directa o indirectamente.

« 101 -



2.5

2.6

Nivel 37 Insumos son datos no cbservables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros (no consolidados) estan
expresados en L5, dolares, excepto cuando se especifigue o contraria,

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros {no consolidados).

Efectivoe y bancos.- Incluye aguellos activos financieras liquidos, depdsitos o
inversiongs financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efactivo
en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Activogs financieros.- Los actives financleros se  clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento vy cuentas por cobrar, La clasificacion depende de

la naturaleza y proposito de los activos financeros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.5.1 Actives financleros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos
financiercs no  derlvades con pagos fijos o determinables y vencimiente fijo,
que la Administracién de la Compania tienes fa intenddn y |la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razanable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva, reconociendo los ingresos
por Intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos por
inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar.,~- Son actives financieros no derivados con pagos fjos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo, las cuales son
registradas a su valor razonable v se clasifican en activas corrientes, excepio
los wencimlentos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, gue se clasifican como activos no corrientes,

Las cuentas por cobrar incluyen una prowvision para reducir su valor al de
probable realizacion, Esta provision se constituye en funcign de la
antigiedad de los =aldos v un analisis de la probabilidad de recuperacion .

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros.- La compafiia da de baja un
activer financiara Unicamenta cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efective del activo financiero, v transfiere deé manerd sustancial
los riesgas vy benaficios Inherentes a la propiedad del active financiers,

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del recenocimiento.- Se miden [(niclalmente al
costo de adquisicion,

El costo de propiedades v equipos comprande su precio de adquisicion mas
todes |os costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su
puasta en condiciones de funcionamiento segun lo prevista por fa
Administracion.



2.7

2.8

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modele del costo.- Para aguetios
activos valuados bajo el modelo del costo, despuds del reconocimiento inicial,
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterions de valor.

Los gasios de raparaciones ¥ manlenimientos, s& iImputan a resultados en el
periodo en gue se producen., Cabe sefalar, gue algunos rubros de
propledades v equipos de la Compafia, reqguieren revisiones periddicas. En
#ste centido, los rubros objetos de sustitucion <on  reconocidas
separadaments oel resto del activo ¥ con un nivel de disgregacién que
permita . depreciarios en un penodo promedio éntre la aciual hasta la
siguiente reparacidn,

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propledades y equipos
s& deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La wvida dbil estimada,
valor residual v método de depreciacion son revisades al final de cada afio,
siendo e efecto de cualquier cambio en el estimado schre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
¥ las widas utiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

Propiedades v equipos Vida util (en afos)
Edificios £0
Maquinaria 10
Instalaciones 10

MNaves y barcazas 20
Muables y enseres 10
Equipos de oficina 1o
Vehiculos 2
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propledades y equipos.- La utilidad o pérdida gue surja
del retire o venta de un activo de propiedades ¥ equipos es calculada como |a
diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo vy reconocida
en resultados del afo.

Propiledades de [nversion.- Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden iniclalmente al costo, incluyendo los costos de la
traneaccion. Lusyo del reconocimiento inicial, las propiedades de inversian son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Paszivos financierps.= Los instrumeniod de dewda son clasificados Como pasivos
financieros de  conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros sa clacifican coma pasivo corrlénte a menos gque la Compafia

tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligadon por lo menos 12
meses despues de la fecha del estado dé situacion financiera.

12«




2.8.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros con entidades financieras y
{ercercs, que s8 reconocen inicialmente a su valor razonable; noete de los
costos de la transacclon incurndos; subsecuent@émente se (o5 mide ¥
registran en su totalidad al costo amortizado utilizando & método de ia tasa
de interds efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corrient2 3 menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir 8l pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de I fecha del estado de situacién financlera, v
que se clasilics como pasivo no corriente.

2.8.2 Cuwentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos
financiercs son registrados a su valor razonable.

Despuds del reconocimiento Inicial, a valor raronable, se miden al costo
amortizada  utilizande el maétodo de la tasa de interds efectiva, menos
cualquier deteriorn., Los gaslos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando ia
tasa de interés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando & reconocimiento del interés resultare inmatenial.

2.8.3 Baja en cuenta de los pasivos.- Se da unlcamente cusndo si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya 3&a por préstamos y/o
cuentas por pagar.

2.9  Provigiones.- Son reconocidos cuande la compafia tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) come resultade de un suceso pasado y es probable que la
compafiia tenga gue desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
economicos, para cancelar |8 obligacion, ¥y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacitn,

El importe reconocido comp provision debe ser la mejor estimacidon del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presanta, al final de cada periode, teniendo en
cuenta los rlesgos ¥ las Incertidumbres correspondientes,

2.10 Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio.- E| costo de los  beneficlos definidos [jubilacion patronal
bonificacion por desahucio), es determimade en base al correspondiente
calcula matematico actuarial realizade por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones
acluariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconccen en e resultado del
afio en @l gue se generan, asi como el interds financiere gensrade por la
obligacidn de beneficla definido.

Las mnuevas mediciones, gue c<comprenden [as ganancias y  pendidas
actuarinles, se reconocen en el estado de situacion finandiera CON COMGO O
abono a otro resultado integral, en &l periodo en gue se producen. El
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reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utifidad o pérdida del periodo,

2.10.2 Participacién de trabajadores.- La Compafiia, reconoce en sus estados
financieros (no consolidados) un PESIVD ¥ UN gasto por & particpacion de los
trabajadores en las utilidades de ia Entidad. Este bensficio se calcula & 1a
tasa del 15% de fa utilidad contable de acuerds con disposiciones legales
wigentes.

4.11 Impuestos.- El gasto por impuesto a |a renta represenia a la suma del Impuasto &
la renta por pagar corrienta v el impuesto diferido,

2.11.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante &l afno. La utllidad gravable difiere de 1a utilidad contable, debido &
Ins partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas gue no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto cormente se calcula utilizando las Lasas fiscales aprobadas por &
Organismo de Control Tributano - SR1, al final de cada periodo

Z2.11.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporanas
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidas en los
estados finanderos (no consolidados) y los bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad grovable.

El pasivo por impuesto diferido se reconcce generalmente parn todas las
diferencias temporarias imponibles. Se¢ réconocerd un active por impuestos
difeéridos, por causa de todas las diferenclas temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaflia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos ¥y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleanda s
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacidn en el periodo en e que o
activo s& realice o o pasivo s@ cancele,

La Compafia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con
pasivos por Impuestos diferidos, s6lo s Dene reconocido legalmente el
derecho deé compeansarios, frente al Organisma de Contrel Tributario = SRI.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y
son reglstrados gn los resultados del afio, excepto &n ia medida an que hayan
surgido deé una transaccion o suceso que s# reconocé fuara del resultado, ya
soa en otro resultado integral o directaments en &l palnimonks, an cuyos caso
el impueste tambign se reconoce fuera del resultado o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de NeEgoCIDS,

2.12 Reconocimiento de ingresos.- 5S¢ calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta € importe estimado de
cuglquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.




2.13

2.14

.15

2.16

Costos y Gastos.- Se registran  al costo histérico, ¥ son reconocikdos a medida del
avance de las obras.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados
financleros (no consolidados) de ta Compafia, no se compensan los activas y
pasivos, tampoco los ingresas y pastos, salvo aguellos casos en los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v este presentacion sea
el reflelo de la esencla de la transaccion,

Lo ingrecos ¥ gastos con arigen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilided de compensacion vy la Compafla tiene la
inténcion de liguidar por su importe neto o de realizar @l active y procader al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultndos.

Estimaciones contables.- La preparacion de los presantes estados financizros (no
consolidados ) en conformidad con NLIF requiers que la Admanistracion realice ciertas
estimaciones y establesca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmicz de
la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentackdn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros [no consolidados). En opinidn
de |a Administracion, tales estimacones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revislones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y
periodos futuros sl la revision afecta tanto al perlodo actual como a periodos
subsecuantes,

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en ef afio actual

Durante o afio en curso, la compahia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas &n inglés), ¥ que =on mandatoriamenie electivas a partir del 1 de ensro del
2017 o posterigrments.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones
de Empleados

La compafin ha aplicado fas modificaciones a 8sta norma por primera vezr en este
afio. Antes de las maodificaciones, |a compafila reconocla las contribuciones
discrecionales de los empleades. 2 los planes de beneficios definidos; coma una
reduccidn del costo del servicio, cusndo se pagaban las contribuclones a los planes,
¥ &0 reconoclan las contribucionas de los empleados especificadas en los planes de
benuficios definidos como una reduccion del costo del servicio cuando sa prestaban
los serviclos., Las modificaciones requieran que |n compafia contabilice las
contribuciones de los empleados de la sigulente maners;

= Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabllizan como una
reduccidn del costo del servicio al momento del pago a los planes.

« Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios
definidos se contabilizan como la reduccidn del costo del servicio, solo si tales
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contribuciones estén vinculadas a los servicios. Especificamenta, cuando el
importe de dicha contribucion depende del numero de ahfos deé servicio, la
reduccion de costo del servicio s& realirs mediante I8 asignacion oe las
contribuciones a los perlodos de serviclo en la misma manera gue los beneficios
son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se determinan con
base en un porceniaje Tijo del alano (es decir, independiente del numero de
anips de servicio), la compafiia reconoce fa reduccidon del costo de servicio en el
peEriodo &n gue & prestan los servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de estas
maodificaciones no ha tenido ningun impacto material en las revelaclones o los
importes reconocidos en los estados financeres (no consolidados) de la Entidad.

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas [ntermacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son
efectivas:

Efectiva a partir de
pericdos gue inicien

KLF Titulo en o después de

NIIF 9 Instrumentos Nnancigros Enera 1, 2018
Ingresos procedentes de

MLNE %9 contratos con clientes Enero 1, 2018

NIIF 16 Arrendamientios Enera 1, 2019

Se parmite la aplicacidn anticipada de 8stas normas nuevas y revisadas,
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emilida en noviembre del 2005, introdujo nuevos reguititos para |a
clasificacién y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriorménte en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion deé pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros [(no
consolidados), v @ noviembre dei 2013, incluyd nuevos regulstos para o
contabilidad de cobertura general, En jullo del 2014, se emitio otra version revisada
de= la NIIF 9, principaiment# para incluir 1o siguiente:

= Reguerimientos de deteriors para activos financieros v,

e+  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicién a "valor rarzonable con cambios en otro resultado
integral®, para clertos instrumentos deudores simples,

Los requisitos claves de la NIIF 9:

» Todos los activaos fimancieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 35 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posterlorments a cu costo amartizado
o walor razonable. Especificamente, los instrumentios de deuda gue sg
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y gue tengan flujos de efective contractuales
que son Gnicamente pagos de capital e inlereses sobre ¢l capital pendiente por
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lo general se miden al costo amortizado al final de o8 pericdos contables
posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar jos Mujos de efective contraciuales
como por |8 venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activa financiera qué dan lugar en fechas especificas a Nujos de efectivo que
splg constituyen pagos de capital g intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razenable con cambios en oftro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonic se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la MIIF 9, las entidades pueden hacer una eleéccion irmevocable para presentar
los cambilos posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(mo mantenida para negociar nl gue incluya una consideracidn contingente
recanocida por el comprador en una combinacitn de negocios de acuerdo con
NIIF 3) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado def perindo.

En la medicidn de los pasivos financiaros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor rezonable del pasive financero que sea atnbuible 8 cambios en =l
riesgo de crédito del referido pasivo, se presenté an obtro resultado integral, a
menos que, el reconacimients de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en olro resultade integral genere una asimetria contable &n ol
resultado del periodo, Los cambios en el valor razonable atribulble al riesgo de
crédito de un pasiva financiers no son posterormente reclasificades a! resultado
del periodo, Segon la NIC 39, la otaiidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con camblos en
resultados e presenta én el resultade del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 2 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de deterioro por
pérdida crediticla incurrida, de conformidad con la NIC 3%, El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabilice
las pérdidas crediticlas esperadas vy cambios en esas perdidas crediticias -
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras; y8 no es NeCeEsano
gue ocurra un evento antes de que s reconozean las pérdidas crediticias.

La MNIIF 9 mantlens Ios tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen eén la NIC 39, De conformidad con la NUF 3,
los tipos de transacciones elegibles para 2 contablfidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificaments, al ampliar los tipos de Instrumentos gue se
clasifican coma instrumentos de cobertura v los Lipes de componentes de rlesgo
de partidas no financierss elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademads,
s¢ ha revisado v reeamplazado la prueba de efectividad por el principlo de
"relacion econdmica”, Ya no e requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la sfectividad de la cobertura. Tambien se afiadieron reguendmientos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compafia preve que lp aplicacion de fa NIIF 3 en el futuro
pusde tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
(no consolidados) adjuntos, en relacién con los actives financieros y pasivos
financieros de la Compafiia. 5Sin embargo, no es posible proporcionar una
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3.

estimacion mazonable de ese efecto hasts gue un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, s& emilio la NIIF 15, gue establece un modelo extenso y
detaliagdo que deben ulilizar las entidades en @& registro vy reconocimients de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reamplazard el actual
lineamienio de reconocimiento de ingresos, Incluyenda la NIC 18 Ingresas, la NIC 11
Contratos de Construccldn v [as interpretaciones reéspectivas en la fecha en que
antre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 a5 gue una entidad debena reconocer el
ingreso gue representa Is transferencia de blenes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, an un importe que refleje la contraprestacion que |a
entidad espern recibir a camblo de bienes o serviclos. Especificamente, [a norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso;

Paso 1: identificar 2! contrato con los clientes.

Paso 2: identificar ias obligaciones de ejecucion en @l contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.,

Paso 4: distribuir el precie de transaccion a las obligaciones de ejecucidn en el
contrato.

PFaso 5: reconocer el ingrese cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
abligacion,

Segun fa NIIF 15, una entidad contabiliza un ingresa cuands (o en (a medida que) S
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando & “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular o transferido al
cliente. Se han ahadido muchos mas Iineamientos defallados en la NIIF 15 para
poder analizhr situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 reguiere amplias
revelaciones.

En Abrll 2016, el IASB emitic "Clanficaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una gula de aplcacion para licenciss.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacldn de la NITF 15 en el futuro
pugde tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
(no consolidados) y sus revélaciones, Sin ambargo, no os posible proporcionar una
estimacion razronable de ése efecto hasta gue un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros [nd consolidados) en conformidad
con NIIF requiere que la Administrackin realice clertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economices de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financleros (no  consalidados). En opinidn de @ Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en ia maejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales
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A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contalles:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de derme de cada periodo, o en aguells fechs

3.3

3.4

3.5

que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza und estimaciin del importe
recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que no generan
flujos de efective de forma indepandiente,

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se prodiucR un cambio en las estimaciones sobre su importa
recupérbble incrementando &l valor del activo con abono a resultados con @l Emite
ded valor en libros que @l activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por detériorn,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
fas provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de wvarios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar ol valor presente de estas
obligaciones Incluye una tasa de descuepto, Cualguler camblo en los supuestos
impacta en gl valor en libros de las provisiones de esios beneficios,

El acluario contratado por la Compafiia para realizar e calculo actuarial, utifiza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final deé cada afio
reportados por la administracidn de la Compafia. La tasa de descuenio es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se esperd van a ser requeridos para cumplir con
la obligacidn de estas beneficios, 18 cual se determina utilizando come referencia los
rendimientos del mercado, al cierme del afio.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La astimacidn de las
vidas Utiles y ol valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nola
2,6.3,

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion o sus
impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en lbros ¥
ia base tributaria de los Bctivos Yy pasivos s8 revertirdn en o fuluro,

Valuacién de los instrumentos financieros - Como s@ describe en la Nota 16, |a
Campafin utiliza tas bécnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de
sus actives financieros y pasivos financeros que s¢ basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. Ls Compafia utilizo dichas técnicas de
yvaluacidn pars acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) v algunos otros activos v pasivos financieros.

La Mota 16 incluye informacion detallads sobre la naturaleza de las presunciones

para efectos de estas técnicas de valuacidn, asi como un andiisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.
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3.6 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compa#ia.

Lns obligaciones por préstaciones definidas de la Compadia se descuentan a una
iasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al clerre
del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en |la moneda en la
que se pagaran los beneficlos. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la gue se deriva la curva de

rendimiento

EFECTIVO ¥ BANCOS

..o Dichembre 31
2017 <016
{en .5, dolares)
Caja 13,901
Bancos (1) 220,226 £.129.135
Total 220.226 £.143,036

(1) A 31 de diciembre del 2017, representa saldos en cuentas corrientes en bancos

locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

.. Dhiclembre 31
2017 2016
{en U.5, dilares)
Comerciales:
Clienties (1) 1,228,644 1,138,277
Provisidn para cuentas incobrables (297.641) (297,641}
Subtotal 931,003 B40.536
Qifras cuenias oor Coprar
Anticipos a proveedores (2) 71,833 14,644
Accionistas BE8. 000
Empleados 2,965
Otras 230,896 204,758
Subtotal 393694 —219.402
Total 1,324 697 1,060,038
Clasificactan.
Corrienta 1,236.697 1,060,038
No corriente __BE.OOD e m—
Total 1,324,697 L.060,038
M-




6.

7.

{1) Clientes, representan importes pendientes de cobro por servicios profesionales I
prestados por la Compahia, los cuales Benen vencimiantos hasta 90 dias y no
gensran intereses

{2) Anlicpos & proveedorss, représentan pagos previos realizados a los distintos
proveedores de bienas y servicios gue mantiene la compariia en [a actualidad,

INVENTARIOS

. Diciembre 31

017 2016

{en U.S, dblares)
Inventario de repuestos v herramientas 43,092 43,092
Otros 212,385 113.018
Total 255,477 156,110
IMPUESTOS

7.1 Activos del afio corriente.- Un resumen @5 como sigue;

- Diciembre 31...
<017 2016
{en U.5. dotares)
Créadite tributaria IR 112,860 86,492
Anticipo de IR 68,473
Retenciones 1SD 935 501
WA 287 o
Total 114,473 155,466
7.2 Pasivos del afio corriente.- Un resumen es como sigue:
«+« Diciembre 31.
2017 2016
{en L.5. dolares)
IVA pagado y Retencion al IVA 12,568 119,275
Retencidn a la fuenta _4.468 g
Total 16,036 118,273

Al 31 de diciembre del 2017, la companiia no realizd la provision para el pago del
impuesto a la renta por US4$38,315, la cual sera reconocida el proximo afic.

7.3 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgédnica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de |a dolarizacion y modernizacién da la gestion
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financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos mas Importantes de la
mencionada Ley:

Saran considerados deducibles para el calcule del impueslo a la renta los pagos
por desahucio y jubllacidn patronal, gque no provengan de provisiones deciaradas
en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Sa Incrementa la tarifa de impuesto a la renta para socledades al 25%, ¥
cuando [la socledad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarics o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando |a sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socikos, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, la tarifa serd la correspondiente a socledades mas 3 puntos
parcentuales,

Para el calcule del anticipe de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos ¥ salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales vy los valores de gastos
incrementales por generaclan de nuevo empleo v la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura.

No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efective superiores a US$1,000 ({anteriormente
LS55,000) que no haya sido bancarizada,

La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
gue se envia anualmente a la Superintendencia de Compariias debe incluir tanto
los propietarios legales como los  beneficiarios efectives, atendiendo 2
estandares internacionales-de transparancia en materia tributaria.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

oo Diclembre 31...
2017 2016
(en U.5, délares)

Costo 7,042,430 6,861,337
Depreciacion acumulada (3,243.068) (2.951,.871)
Total 3,469,361 3,509,466
Clasificacion;
Terreno 217,058 217,056
Edificios 155,353 170,121
Instalacianes 856,729 1,041,711
Maguinarias 2,071,692 2,397,838
Naves v barcazas 110,265 16,712
Vehiculos 24,092 28,094
Fguipas de computacion 8,608 5,490
Mushles ¥ ensares 25,567 32,444
Total 3,463,361 25,909 466
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9. PROPIEDADES DE INVERSION

v LChEMbre 31
2017 L016
(en U5, dolares)

Costo Lanh.220 247,938
Clasificacion.
Tarrenos 31,000 31,000
Moy 1.227.920 166,938
Edificios ) 150,000
Total L258.920 347,938

Los movimienios dé propiedades de inversion fueron como Sigueé:

Terrenn Mueile Edilicios Total
- {en U.5. dolares)

oo,

DICIEMBRE 31, 2016 31.000 166,938 150,000 347,938
Ventas/bajas (1) [150,000) {150,000)
Adguisiciones (2) 1060982 o 1.060,984
DICIEMBRE 31, 2017 31000  1,227.920 : d 1,258,920

(1) Al 31 de diclembre del 2017, representa venta de bien inmueble @n ia ciudadeia Belo
Horizonte de Guayagull a largo plazo.

(1) Adguisiciones representa a la ampliacién del muelie ubicada &n las instalaciones de
la compaiia.

10. CUENTAS POR PAGAR

« Diciembre 31..
2017 A6
{#n U.5, dolares)
Anticipo de clientes (1) 1,380,654 1,894 029
Proveedores (2) 249,492 215,900
Otras 1S (- — 24012
Total L.BE0.564 2.2801.942

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye anticipos entregados por GEOPAXI S.A. por
US$760,500, los cuales no generan Intereses,

S -
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i1a.

(1) Represantan cuentas por pagar por adguisiciones de bienes y serviclos gue po
generan intereses y tionen vencimiento promedio de 30 dias.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

o DiCiEMDRE 31
2017 2016
{en U.5. dolares)
Baneficion sociales 57,764 94,145
IESS por pagar 31,723 31.819
Participacion trabajadores _5.834 33,167
Total 98,351 129.031

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

-« DMClembre 31,
2017
{en U.5. ddlares)
lubllacian patronal 94 619 102,471
Desahucio 110.972 113.963
Total 205,591 416,434

Jubilacidn patronal.- De acuerds con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte afos o mas hubleren prestado sus serviclos an forma
continuada o interrumplda, tendrén derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al IESS.

Pesahuclp.- De ascuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, en los casos de
terminaciin de la refacidon laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Universidad entregara el 25% de I3 ultima remuneracidn mensual por cada
uno de los afios de servicio,

El valor presenie de las obligaciones por conceplo de beneficios deflinidos, los costos del
sparvicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados: utilizando el método de la

unidad de crédito proyeclada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos al periodo de servicio del
empleado y bosados en fa formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para calcular @ valor presente de estos bensficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinera a través del tiempo, el Incremento salarial vy las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y peérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por Ila experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados Integrales durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados.
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Las hipotesis actuanales significativas utilizadas para la determinacion de las obligacionés
por beneficios definidos son la tase de descuento, incremento salarial esperado vy a2
morialidad.

13, PATRIMONIO

]
]
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13.1 Capital social.- Al 31 de dickembre del 2017, el capital soclal representa 152,000
acciones die valor nominal unitario de US%1,00

Nombre MNacionalidad Valor

Mariduefia Moreira Ermesto Fermnando Ecuatonana 43,700
Mariduafia Moreira Segundo Roman Ecuatoriana 43,700
Mariduefa Moreira Juan Carlog Ecuatoriana 17,252
Mariduefia Moralra Michael Patricio Ecuatoriana 17,176
Mariduena Morelra Julic Marciling Ecuatoriana 11,324
Mariduesiia Moreira Maria Elena Ecuaioriana 11,324
Maridusfia Veler Cristobal Narcisa Ecuatoriana 3,724
Mariduefia Alfonso Manuel Ecuatonans 3,724
Mariduefia Cordova Segundo Victor Ecualorana R, -
TOTAL Lad,Gog

13.2 Reservas.- Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a o sigulenie;

13.3

Reserva legal.- La |ey de compafiias requiere que por o menos @l 0% de [a
utflidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que esta como minimo
alcance el 50% del capltal social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capiializada en su lolalidad.

Reserva facultativa.- Corresponde & la spropiacin de las utilidades de ejercicios
anteriores, de conformidad con las resoluciones gue conston en las respecinas
actas de ia Junta General de Accionistas.

Resultados acumuiados. - Un FESUMEn @5 comd sigue;

{5 das SCTLM a0 proyvenrenies oe | [ ol o] T, i

las NIIF .- Inciuye los valores resultantes de los ajustes originados én la adopcicn
por primara vez de las NIIF. El saldo acreedor podrd ser utitizado para compensar
pérdidas acumuladas, Este sakdo no es disponible para el pago de dividendos y no
podrd ser capitalizado, Los trabajadores no tendrdn derecho a una participachen
sobre este saldo y podrd ser devusita en el caso de liguidacidn de la Compaifila.

a LEFHL WL

i .~ Los saldos acreedores de las reservas de
capital y por revaluacion de propiedades, podran ser utilizados para compensar las
pérdidas acumuladas y o excedente, s| hubtere, podra ser capitalizado, Los saldos
de estas cuentas podrin ser devueltos én ol caso de lguidacian de la Compafiia.
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Qtre_resultado integral - Fepresenta (as ganancias y/o perdidas Que surgen por
la medicion al valor raronable de Ciertos rubros do propiedsdes, Nuevas Mediciones
de obligacones por beneficios definidos, v olfos activos mantenidos para |a venta
revalorizados, S8 enviaran 5 resuitados del afo cuando se realicen y los saldos
acresdones No podran Ser capitalizados,

14. INGRESOS

v Dicleambre 31,
2017 2016
{en U.5. dotares)
Manienimiaonto de embarcaciones 4,441 421 4,554 304
Otros ingresos 1.022,.422
Total 4.441.421 2276726

15. GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

¢ Diclembre 31..
2017 2016

{en U.5. délares)
Sueldos, salarlos v demas remuneraciones 1,496,005 1,486,093
Materiales y trabajos de embarcacionos 1,076,094 75,127
Depreclacian 647,105 840,516
Impuestos, contribuciones y ofros 183,546 322,403
Mantenimiento ¥ reparaciones 183,485 381,045
Honorarios profesionales 114,938 176,054
Alimentacidn 100,346 150,700
Movilizacion 85,869 165814
Servicios basicos 67,031 85,224
Repueslos y maleriakes 37,712 62,245
Participacitn trabajadores 8,834
Otros 287,734 1,383,495
Total 4,380,263 2128716

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de Riesgos Financleros.- En &l curso normal de sus negacios y
actividades de financlamiento, la Compafia estd expuesta a distintos resgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencla, sus resultados.

La Compalfiia dispone de una organizacin y de sistemas de Informacian,
administrados por la Gerencia, gus permiten identificar dichos riesgos. determinar

==
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su magnitud, proponer al Consajo madidas de mitigacion, ejecutar dichas meadidas
y controfar su afectividad.

A& continuacion s& presenta una definicion de los resgos que enfrenta s Compania,
una caracterizacion y cuantificacion de &stos y una descripcidn de las medidas de
mitigacién actualmente &n uso por parte de la Compafiia, st es el casa.

16.1.1

16.1.2

16.1.3

Riesgo en las Tasas de Interds.- La Compafila se encuentra expuesta o
resgos en la tass de intérés debido a que la Compadiia mantiene préstameo
a8 tasas de Interés fijas. El riesgo es manejado por la Compadia
manteniendo préstamos a tasa fija.

Riesgo de Crddito.- El riesgo de credilo se reflere al riesgo de que una
de la= partes incCumpld con sus obligaciones contractuales resultando en
una perdida financiera para la Compafia. La Compafila ha adoptado una
politica de Onicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea aproplade, como forma de mitigar el
riésgo de la pérdida finonciers ocaslonada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobror estdn compuestas principalmente por valor a
cobrar a las distintas asoclaciones gue tienen negocios conjuntos con la
compaiila.

Riesgo de Liquider.- La Administracidn es l2 que tiene |a responsabilidad
finpl por Ia gestion de hquidez, La Administracion ha establecido un marco
de trabajo aproplado para la gestidn de liquidez de manera gue [a gerencla
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediana: y
largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compafiia. -

16.2 Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos 8l costo amortizado por |a Compafiia son como sigue:

16.3

o DiCIemMbre 31
2017 2016
[en U5, dolares)
Actives financieras:
Efective ¥ bancos, nota 4 520,276 2,143,036
Cuentas por cobrar, nota 5 1.324,697 1,060,038
Total 1844923 3,203,074
Lasives finenciergs:
Préstamos, nota 9 3,807 2,346
Cuentas por pagar, nota 10 1,680,562 2,201,942
Total L.6H4,369 2,204,288

Valor razonable de fos Instrumentos financieras.- La Compniia considera gue
los importes en libros de los activos vy pasivos financieros reconocidos & costo
amortirado en kos estados financieros [no consolidados) se aproximan a8 su valor
raxonable,




17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

18,

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha del informe de los auditores independientes
(Maya 28 del Z018) no se produjeron eventos gue en opimidn de k3 Administracidn
pudieran tener un efecto importante sobre jos estados financieros (no consolidados).

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS

Los estados Ffimancieros (no consolidados) sdijuntos por el afo terminado el 31 de
diciernbre del 2017, hon sido aprobados por la administracidn de la Compafila v serdn
prasentades o los Acclonistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de la
Compafiia, los estados financieros (no consolidados) adjuntos serdn aprobados por la
Junta de Acchonistas sin modificaciones.




