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INF

A los sefiores Accionistas de
Varadero Mariduefia S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Varadero Mariduefia S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado
integral, estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Varadero Mariduefia S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™. Somos
independientes de Varadero Mariduefia S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Otros Asuntos

Los estados financieros de Varadero Mariduefia S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015,
fueron examinados por otro auditor independiente, quien emitié una opini6n sin salvedad el 15 de mayo
del 2016.

La opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente de
retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, por requerimiento del
Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.



Informaci6n Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacioén adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compailia.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Directorio de la Compaiiia por los
Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexi6n con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo
que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la
obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacién.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opini6n. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA), detectara siempre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:



e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacién
financiera de la compafiia para expresar una opini6n sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccién, supervisién y realizacion de la auditoria de la compaiiia, asi como
unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el mom de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi ‘como
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VARADERO MARIDUENA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, Planta y equipos
Propiedades de inversion
Inversiones en subsidiarias
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

—
S A

oo

(en U.S. ddlares)

2,143,045 54,126
1,060,038 1,163,971
156,110 117,840
155,466 133,066
3.712 55.299
3,518,371 1,524,302
3,909,466 7,645,011
347,938 440,368
792 792
4,258,196 8.086.,171
1,776,567 9,610,473




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas

Total pasivo corriente

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivo no corrientes

Total pasivo

PATRIMONIO:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
11
12

13

15

2016

2015

(en U.S.doélares)

2,346
2,201,942
119,275
159,091

2,482,654

2,699,088

152,000
88,060
4.837.419

5.077.479

1.776,567

813,014
2,074,426
274,405
106,580

3,268,425

1,611,162
265,727
1.876,889

5,145,314

152,000
88,060
4,225,099

4.465.159

9.610,473




VARADERO MARIDUENA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS
Otros ingresos
TOTAL INGRESOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD ANTES DE IR

IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2016 2015

(en U.S.doélares)

16 4,554,303 3,659,960
7 1,022,450 20,005

5.576,753 3.679.966

17 (5,058,364) (3,417,121)
(228.806) (244.432)

289,583 18,413

(68.473) (28.164)

221,110 _(9.751)




VARADERO MARIDUENA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN ELL. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital Resultados
social Reservalegal acumulados Total
... (en U.S. dolares) ...
ENERO 1, 2015 152,000 88,060 4,234,850 4,474,910
Resultado del ejercicio (9,751) (9,751)
DICIEMBRE 31, 2015 152,000 88,060 4,225,099 4,465,159
Otros resultados integrales 401,210 401,210
Resultado del ejercicio 211,110 211,110
DICIEMBRE 31, 2016 152,000 88.060 4,837,419 5,077.479

Ver notas a los estados financieros




VARADERO MARIDUENA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2016
(EnU.S.dodélares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y otros 5,597,899
Pagado a proveedores y empleados (4,024,410)
Intereses pagados (228,583)
Impuestos pagados (246.003)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1.098.903
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Propiedades, Planta y equipos 2,895,029
Propiedades de Inversién 92.430
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién 2.987.459
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Pagos prestamos de instituaciones financieras (2,421,830)
Otros 424,377
Efectivo neto preveniente de actividades de financiamiento (1.997.453)
EFECTIVO Y BANCOS:

Aumento neto durante el afio 2,088,909
Saldos al comienzo del afio 54,126
SALDOS AL FIN DEL ANO 2,143,035

(Continda...)




VARADERO MARIDUENA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2016
(en U.S.dodlares)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio 221,110

Neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo 840,516
Impuesto 68,473
Ajuste de utilidades acumuladas
Jubilacién patronal y desahucio

Total ajustes 908,989

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 71,926
Anticipos a proveedores 83,586
Inventario (38,270)
Impuestos (246,003)
Cuentas por pagar comerciales (39,302)
Beneficios a empleados (49,293)
Anticipos a clientes 186,161
Total de cambios en activos y pasivos (31.195)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 1,098,904

Ver notas a los estados financieros




VARADERO MARIDUENA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. OPERACIONES

La compaiiia se constituy6 en la ciudad de Guayaquil el 31 de Julio del 1984 con el nombre de
Varadero Mariduefia s.a. La compafiia tiene como objeto social dedicarse a la construccién y/o
reparaciéon de embarcaciones navales, actividades de mantenimiento, reacondicionamiento y
reparacién de embarcaciones navales cuya finalidad es satisfacer las necesidades de sus clientes
mediante servicios de excelente calidad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, emitidas por el consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas eninglés)

Moneda Funcional - La moneda funcional de la compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiifa tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. Adicionalmente, a efectos de
informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2
0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.
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2.4 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas
corrientes de bancos locales y del exterior.

2.5 Activos financieros - Los activos financieros representan cuentas por cobrar. La clasificacién
depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.5.1

252

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su
valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Esta provisién se constituye en funcién de la antigiiedad de los saldos y un
andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Baja en cuenta de los activos financieros - La compaiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

2.6 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.6.1

2.6.2

2,63

264

Préstamos - Representan pasivos financieros con terceros, que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccidén incurridos;
subsecuentemente se los mide y registran en su totalidad al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no
corriente.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compaifiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaifiia.
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2.7 Inventarios — Son medidos al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de
realizacién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién o venta.

2.8 Propiedades, Planta y equipos

2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Se miden inicialmente al costo de
adquisicion.

El costo de Propiedades, Planta y equipos comprende su precio de adquisicién mads
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracién.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de Propiedades, Planta y
equipos, los costos por préstamos de la financiaciéon directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién de activos calificados.

El costo de Propiedades, Planta y equipos comprende su precio de adquisicién mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.8.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Para aquellos activos
valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, las Propiedades,
Planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.8.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de Propiedades, Planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos y las vidas utiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

Clase de activo V1da~ut11

(en afios)
Edificios 20
Magquinarias, herramientas muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.84 Retiro o venta equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de Propiedades, Planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la compafiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
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deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.10 Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.11 Inversiones en subsidiarias y asociadas — La Compaifiia mide sus inversiones en subsidiarias y
asociadas al costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en
los resultados del afo cuando surja el derecho arecibirlo.

2.11.1

Subsidiarias — Son aquellas entidades sobre las cuales la Compafiia tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

2.12 Provisiones - Son reconocidas cuando la compaiifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.13 Beneficios a empleados

2.13.1

2.13.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las nuevas mediciones, que comprenden
las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera
con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores - La compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.14 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.14.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

-13-



2.14.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaifiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencidén de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.14.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.15 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compaifia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes y recepcién de servicios o la produccién necesaria para
su venta; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la
transaccién, pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.16 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.17 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros de
la Compaiiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.18Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas — La compafifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
NIIF Titulo periodos que inicien
en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1,2018
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clientes

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificaciéon y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

U Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

U Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

I Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por el comprador en
una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

U En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

U Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
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en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

U La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mds flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacién econémica". Ya no se requiere de una evaluaciéon
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracién de la compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con
los activos financieros y pasivos financieros de la compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidén a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademads, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracién de la compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

32

33

34

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
alguin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios.

Estimacion de vidas ttiles de propiedades, instalaciones y equipos - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la compaiiia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
compaiiia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la seleccion de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31 ...
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Caja 13,901 33,361
Bancos 2,129,135 20,765
Total 2,143.036 54,126

Al 31 de diciembre del 2016, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales por
US$2,122,142 y en bancos del exterior por US$6,994.

5. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Comerciales:
Clientes (1) 1,138,277 973,262
Provisién de cuentas incobrables (297,641) (297.641)
Subtotal 840,636 675,621
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 14,644 98,230
Otros 204,758 390,120
Subtotal 219,402 488,350
Total 1,060,038 1,163,971

(1) Al31 de diciembre del 2016, cuentas por cobrar clientes incluye principalmente facturacion
a los clientes Luis Culqui Rumipamba por US$531,412 y Dimas Bolafios Pombosa por
US$531,413 por venta de barco en el afio 2011.

6. INVENTARIOS

... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Inventario de repuestos y herramientas 43,092 43,092
Otros 113,018 74.748
Total 156,110 117,840
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31 ...

2016

2015

(en U.S. ddlares)

Costo 6,861,337 11,108,089
Depreciacién (2.951.871) (3.463.078)
Total 3,909,466 7,645,011
Clasificacion:
Terrenos 217,056 631,634
Vehiculos
Edificios 170,121 184,888
Instalaciones 1,041,711 3,922,661
Magquinaria 2,397,838 2,784,124
Naves. Barcazas 16,712 18,573
Vehiculo 28,094 62,126
Equipos de comunicacién y cémputo 5,490 4,294
Muebles y enseres 32.444 36,711
En transito
TOTAL 3,909,466 7,645,011
Los movimientos de Propiedades, Planta y equipos fueron como sigue:
Magquinarias, Equipos de
herramientas Naves, comunicacién Muebles y
Terrenos Edificios Instalaciones Y equipos Barcazas Vehiculo y cémputo enseres Total
DICIEMBRE 31. 2015 631,634 295,351 5,889,497 4,020,942 37,205 137,392 29,711 66,357 11,108,089
Adquisiciones. neto 17,800 2,060 19,860
Reclasificaciones (400) 400
Ajustes (34,330) 2,296 (32,034)
Ventas (1) (414.578) (3.820.000) (4,234,578)
DICIEMBRE 31. 2016 217,056 295,351 2,069,497 4,038,342 37,205 103,062 32,007 68,817 6,861,337
Equipos de
Maquinarias Naves y comunicacién Muebles
Edificios Instalaciones  y equipos Barcazas Vehiculos y computo y enseres Total
DICIEMBRE 31. 2015 (110,463)  (1,966,836)  (1,236,318) (18,632) (75,266) (25417)  (29,646) (3,463,078)
Depreciacion (14,768) (397,950) (403,686) (1,861) (14,426) (1,100) (6,727)  (840,517)
Ajuste 14,724 14,724
Ventas 1.337.000 1.337.000
DICIEMBRE 31. 2016 (125,230)  (L.027.786)  (1,640.504) (20,493) (74.968) (26,517) (36,373) (2.529,651)

(1) Ventas representa enajenacion de terreno e instalaciones a la compafifa Quimpac S.A., ubicada
en la coop. 8 de marzo Mz. 18, la venta gener6 ganancia por US$1,022,450.

Garantia.- Al 31 de diciembre del 2016, la compaiifa posee ciertas propiedades, planta y equipos
en garantia por US$3,4 millones con una institucién financiera.
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8. PROPIEDADES DE INVERSION

... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Costo 347,938 440,368
Clasificacién:

Terrenos 31,000 31,000

Muelles 166,938 166,939

Edificios 150,000 242,429
TOTAL 347,938 440,368
Los movimientos de Propiedades de inversion fueron como sigue:

Terrenos Muelle Edificios Total

DICIEMBRE 31. 2015 31,000 166,938 242,430 440,368
Adquisiciones. neto (1) 150,000 150,000
Reclasificaciones
Ajustes (79,803) (79,803)
Ventas (2) (162,627) (162,627)
DICIEMBRE 31. 2016 31,000 166,938 150,000 347938

(1) Adquisiciones representa compra de un bien inmueble en la ciudadela Belo Horizonte de

Guayaquil.

(2) Representa venta de inmueble ubicado en lomas de Barbasquillo en la ciudad de Manta.

9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre del 2016, representa inversiones en la compaiiia Elecdau S.A.

10. CUENTAS POR PAGAR

Anticipo de clientes (1)
Proveedores
Otros

Total

... Diciembre 31 . ..
2016 2015
(en U.S. ddlares)

1,894,029 1,707,868
215,900 321,905
92,013 44,654
2,201,942 2,074,426

(1) Anticipo de clientes — Al 31 de diciembre del 2016, incluye anticipo de los clientes Geopaxi

S.A. por US$760,500 y Quasar Nautiva por US$708,913.

-20 -



11.IMPUESTOS

11.1 Activos del afio corriente - Un resumen es como sigue

... Diciembre 31 ...
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Crédito tributario IR 86,492
Anticipo de IR 68,473 60,237
Crédito tributario IVA 72,559
Retencién ISD 501
IVA compras 270
Total 155.466 133,066

11.2 Pasivos del afio corriente - Un resumen es como sigue.

... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

IR por pagar 119,275 82,589
IVA por pagar 162,440
Anticipo IR 27,306
Retenciones IR 2,020
Retenciones IVA 50
Total 119,275 274,405

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

11.3 Aspectos tributarios: _

Ley Organica de Incentivos a la Produccién v Prevencién del Fraude Fiscal.-

El 20 de mayo del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016, a continuacién se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada
Ley:

U Seestablece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos

de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.
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U Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

' Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

U Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y
que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

U Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o
actividad econémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrdn
derecho a la devolucién del mismo.

U Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

' Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emiti6 la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativos del Art. 547 del Cédigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecio entre otros lo siguiente:

U Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién
del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y
tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de
desaduanizar los productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

U Se establece que las Compaiifas tendran una deduccién adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31 . ..
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales 94,105 41,696
IESS por pagar 31,819 61,786
Participaci6n a trabajadores 33.167 3.098
Total 159,091 106,580
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31 ...
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 102,471 106,871
Desahucio 113,963 158.856
Total 216,434 265,727

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afilos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compaiifa, estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y. en
consecuencia, sus resultados

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracién medidas de mitigacidn, ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Administracién, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

14.1.1 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la

responsabilidad final por la gestién de liquidez. Los Accionistas han establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracion
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pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compaiifa.

La compaiifa, maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales, y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.2 Riesgo de capital - La compaiiia, gestiona su capital para asegurar que estard en la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento de sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

14.2 Categorias de instrumentos financieros -El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 2,143,036 54,126
Cuentas por cobrar 927,130 1.031.063
Total 3,070,166 1,085,189

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 2,201,942 2,074,426
Préstamos 2,346 2,424,176
Total 2,204,288 4,498,602

14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Compaiiia considera que los importes
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

14.4 Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propésitos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se
determinan con referencia a los precios cotizados en los referidos mercados vigentes a la fecha
de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estdn disponibles, el precio de la
transaccién mads reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya
existido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde la fecha de la
transaccion.
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Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo un cambio en la
tasa de interés libre de riesgo. la calificacién de riesgo del emisor. la legislacion tributaria.
etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - Representa 152,000 acciones de US$1.00 cada una, todas ordinarias y
nominativas.

15.2 Reservas — Al 31 de diciembre del 2016, 1la compaiiia tiene constituidas las siguientes reservas:

... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Reserva legal (1) 54,601 54,601
Reserva facultativa (2) 33,459 33,459
Total 88,060 88,060

(1) Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

(2) Reserva facultativa - Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios
anteriores, de conformidad con las resoluciones que constan en las respectivas actas
de la Junta General de Accionistas.

15.3 Resultados acumulados - Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados - distribuibles 1,211,178 786,552

Reserva segtin PCGA anteriores:

Reserva de capital 3,448,298 3,448,298
Resultado del ejercicio 211,110 9,751
Total 4.870.586 4.225.099

Reservas segtin PCGA anteriores — Los saldos acreedores de las reservas de capital podrin ser
utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser

capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrdn ser devueltos en el caso de liquidacién de la
Compaiia.
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16.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Diciembre 31
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Mantenimiento de embarcaciones 4,554,303 3,659,960

17. GASTOS OPERACIONALES

Durante el afio 2016, la compaiiia incurri6 en los siguientes gastos operacionales:

Diciembre 31
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Sueldos y beneficios sociales 1,486,093 1,642,803
Depreciacién 840,516 49,313
Mantenimiento 381,045 391,360
Impuestos, contribuciones y otros 322,403 39,357
Honorarios profesionales 176,504 55,514
Movilizacion 165,814 119,247
Alimentacion 150,700 269,549
Provisiones 85,772 67,937
Servicios basicos 85,224 81,001
Viaticos 85,112 14,435
Consumo Materiales: Embarcaciones 75,127

Otros Materiales y Suministros 62,245 59,192
Otros 1,141,809 627,413
Total 5,058,364 3,417,121

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016, y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos Marzo
24 del 2017, no se produjeron eventos que en opinién de la administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
aprobados por la Administracion de la Compaififa en marzo 20 del 2017, y serdn presentados a los
accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los
estados financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de accionistas sin modificaciones.
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