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Jaime Muniio Posada

R.N.AE. No 473 Auditor Extarno

Guayaguif— Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
VARADERO MARIDUENA S. A.

1. He auditado el estado de situacion financiera adjunto de VARADERO
MARIDUENA S.A al 31 de Diciembre del 2014, y el correspondiente
estados de resultado integral , de cambio en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados en base a mi auditoria.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de las politicas contables utilizadas y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Considero que la auditoria
provee una base razonable para mi opinion.

3. En mi opinion, los referidos estados financieros , presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de VARADERO
MARIDUENA  S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. (NIIF).

4. La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas
Internacionales de Informacion Financiera / NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacion
de los estados financieros estén libres de errores materiales, debido a fraude
0 error.

C.P.A Jaime Murillo P.
SC-RNAE No. 473

Guayaquil, Ecuador
30 de Abril del 2015

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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VARADERO MARIDUENA S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014
Expresado en U.S.dolares

Nota 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente de Efectivo 246.004,36
Activos Financieros , neto 4 1.493.923,39
Inventarios 43.073,44
Activos por impuestos corrientes 5 118.198,59
Total activos corrientes 1.901.199,78
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo, neto 6 7.645.874,49
Total activos no corrientes 7.645.874,49
ACTIVOS A LARGO PLAZO
Cuentas por Cobrar 7 800.337,95
Total activos 10.347.412,22
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Sr. /Erhéﬂ?ﬁéridueﬁa M.
- Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados {inancieros son parte integrante de estos estados.
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VARADERO MARIDUENA S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014
Expresado en U.S.dolares

L

Nota 2014
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar 8 670.323,86
Obligaciones Financieras Locales 9 565.412,97
Pasivos por impuestos corrientes 10 406.121,63
Obligaciones Acumuladas 11 196.815,91
Total pasivos corrientes 1.838.674,37
PASIVO A LARGO PLAZO
Cuenta por pagar a largo plazo 3.609.451,34
PATRIMONIO
Capital Social i2 152.000,00
Otras Reservas 3.448.297,98
Reserva Legal 13 54.600,83
Reserva Facultativa 33.459,08
Resultados Acumulados 786.552,23
Utilidad del Ejercicio 424.376,39
Total Patrimonio 4.899.286,51
Total pasivo y patrimonio 10.347.412,22

™
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Sr. ,érnestn Mariduena M. C,#.A. Mariela Gomez Ch.
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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VARADERO MARIDUENA S.A.

Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre del 2014
Expresado en U.S.dolares

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES
Administrativos

Financieros

Utilidad antes de participacién a
trabajadores

15% Participacion a Trabajadores
Utilidad antes de Conciliacion tributaria

Impuesto a la Renta a Pagar (Ver Conciliacion
Tributaria )

Reserva Legal
Reserva Facultativa

Utilidad Neta del Ejercicio

7.370.836,82

4.314.490,48

3.056.346,34
2.084.869,23
340.844,83
630.632,28
94.594,84
536.037,44
36.771,10

49.926,63
24.963,32

424.376,39

Sr. E:fne;ta Mariduefia M.
Gerente General

G

riela Gomez Ch.
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



15987668

9T'LP6"551

PE'QOT 66

EE'£96'S95h

DE'TZLTIET

SE'EAE'RL

£8'150°55
91'/#6'591
PE'09T ‘66t

PErbE ST

E3 Te T I T

sopejnsay

[esauan jopejuo)

_._.n......ﬁn:._nmw 2lauey d.._U

“s0pElsa 50153 Ip mﬁ.._m._mm.;_..._. aled uos 502 2UEUL SOpElSe 50| B mmhcj_ﬁﬂ SEI0U 587

BT'EGZ DT

81'E6T'05T

JiIN

UB3ESTrg
sOpE3ns=ay

LLIELLI L

Jod epyasay Jod

|esauan Quaag

"I EUInpLIE BmuEu\.#m

L

00°0 OB'¥DOBGI'E  BO'ESEEE
TEEOR'BT
C1'8ERHE
LEYOTTEST EORTIRTART
00'950°£T4°T  TE'DET'9ZB'T 94'SEp'8

BAISSIY
Haeiadng

'3 9p S™L[OQ ue sopesasdxy
PI0Z [2p 21qWapIp ap TE |2 OPRUIWIE] OUR |3 104
olowWned |2 U2 olquIE] Sp Sopeis3
WS RUBNPUER osepeie) euediog

Joponag - pnbpAong

£8'009'PS 0D'ODDZST

E0'07R B

or'viay

Bnsasay

i .1.]I1._ o=t

PIOL [Bp aiquuaig ap 1E e oples

SEYSHIM
ap eunp undas seasssy ap uoeidoidy

00'000°DST SRIEANIY

a0 By unbes [ended sp ojuawny
SEISIUDIIIE 37 [BIAUES

upnjos=u unbas uopedyisepay
SO UR S0Ue S1snly

oI B pEpn

00'000'T ETOT [2p 013u3 8p 10 |2 oples

[edes

OWI2IXT JOUPNY ELPON VNS
oposog OofjlanAl awnog
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Guayaguil -

VARADERO MARIDUENA S.A.
Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

Expresado en U.S.dolares

Fiujo d ivo d iv racid
2014
Utilidad (Perdida ) Neta 424.376,39
Ajuste para conciliar la pérdida neta
con el efectivo utilizado en actividades
de operacién:
Depraciacion 1.144671,17
Ajuste afios anteriores -165.847 16
Aumento en Reservas 74,880,095
Cambios netos en activos y Pasivos
Aumento  en cuentas por cobrar 370.555,49
Anticipo de Clientes -1.271.703,82
Impuestos Anticipados 14.463,14
Ctras Activos B6.427,87
Gastos Acumulados por Pagar -1592.694,07
Otras cuentas por pagar -476.568,46
Cuentas por cobrar largo plazo -320.674,84
Otras cuentas por cobrar 367.830,18
Obligaciones Fiscales 15.955,18
Cbligaciones Patronales -B6.083,94
Aumento  Proveedores 65.663,20
Efectivo neto utilizado en actividades de Operacidn 51.160,48
Flujo de Efectivo de Actividades de Inversién
Adiciones de Maquinarias v Equipos -58.652,15
lujo d ivo d ividad Financiamien
Obligaciones por pagar a bancos 135.467,16
Cuenta por pagar Pronaca -227.304,87
Aumento{disminucién) neto del efectivo -99,329,39
Efectivo al principio del afio 345.333,75
Efectivo y equivalente de efectivo al r nal del afio 246.004,36
/ /f / / J - 71 a:” ﬁiwi?@/&r
i Sr. ErnEsto Maridueria M. C P.A,/M/ riela Gomez Ch.
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Guayagquil - Ecuador

COMPANIA VARADERO MARIDUENA S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2014
Expresadas en U.S.dolares

1. Operaciones

Varadero Maridueia S.A. estd constituida en el Ecuador desde el 31 de Julio
de 1984 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de agosto de 1985. Su principal
actividad es la construccion y/o reparacion de embarcaciones navales, actividades
de mantenimiento, reacondicionamiento y reparacion de embarcaciones navales
cuya finalidad es satisfacer las necesidades de sus clientes mediante servicios de
excelente calidad.

Su domicilio y actividad productiva se da en el guasmo norte, cooperativa 8 de
Marzo, Manzana 3, Solar 1 y 2 . La compania tiene asignado por el Servicio de
Rentas Internas (SRI) el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) No.
0990778183001.

2. Entorno econémico
Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del
proceso de dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano
fijo como moneda de curso legal del pais, el ddlar de los Estados Unidos de
América.

3. Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en MNormas
Internacionales de Informacion Financiera, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.  En opinidn de la Administracién, tales estimaciones estuvieron
basadas en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, las
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,
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(b)

Guayaquil— Ecuador

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios,

VARADERO MARIDUENA S.A., Registra sus inventarios al costo o a su valor
neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los productos terminados v
de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina
usando el metodo de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Los inventarios, materias primas, repuestos y accesorios, que sean adquiridos a
terceros se valorizaran al precio de adquisicion y cuando se consumen se
incorporan al costo de produccidn de los productos terminados usando el
método promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con la importacion.

INVENTARIO DE PRODUCTOS

Medicion inicial

El costo de adquisicion de los productos comprendera el precio de compra,
aranceles de importacion y otros impuestos (no recuperables posteriormente,
transporte, manipulacion y otros costos directamente atribuibles a la adquisicidn
de los materiales).

Cuando el costo de adquisicion de los materiales comprenda descuentos, rebajas
y otras partidas similares éstas se deduciran para determinar dicho costo.

Medicion posterior

La entidad al final de cada periodo sobre el que se informa, determinara si los
inventarios estan deteriorados, es decir, si el valor en libros no es totalmente
recuperable (por ejemplo por dafios, obsolescencia), el inventario se medira a su
precic de venta menos los costos de produccion y costos de ventas y se
reconocera una pérdida por deterioro de valor,

[Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,
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Propiedades, planta y equipo

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor ,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades,
planta y equipo de |la Compafiia, requieren revisiones periodicas. En este sentido,
las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el periodo que
medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacionl - Después
del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo. Una disminucion del
valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados.

Metodo de depreciacion y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles v Equipos de Oficina 10%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Guayaquil - Ecuadaor

Participacion de empleados en las utilidades
La compahia debe registrar el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta
segun el codigo de trabajo.

Impuestos ,

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles, El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Ingresos y Costos Y Gastos — Son registrados en los resultados del afio en
base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de las mercaderias y
recepcidn de servicios o la produccién de bienes o servicios seqin como
corresponda.

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.-

La comparia VARADERO MARIDUENA S.A., registra el costo de los inventarios
vendidos, que comprende todos los costos derivados de la adquisicion vy
transformacion, asi como otros costos indirectos de produccién necesarios para su
venta.

Aspectos contables y de control interno fundamentales:

El costo de ventas sera determinado en base al precio promedio de los inventarios
vendidos.

La compafiia registra los costos directamente a sus resultados,

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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GASTO

VARADERO MARIDUENA S.A., incluird tanto las pérdidas como los gastos gue
surgen en las actividades ordinarias de la entidad.

Entre los gastos de |3 actividad ordinaria se encuentran, por ejemplo, el costo de las
ventas, los salarios y la depreciacian.

Son perdidas otras partidas que, cumpliendo la definicion de gastos, pueden o no
surgir de las actividades ordinarias de la entidad. Incluye todos los gastos del
periodo de acuerdo a su funcion distribuidos por: gastos de venta, gastos de
administrativos, gastos financieros y otros gastos.

Los gastos deben ser reconocidos de acuerdo a la base de acumulacion o devengo.

(g) Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera

Seglin Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSC.010 de
Noviembre 20 del 2008 se resuelve lo siguiente:

ARTICULO PRIMERO: FEstablecer el siguiente cronocgrama vy aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" por
parte de las Compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Comparnias:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiias y los entes sujetas
y regulados por la Ley de Mercado de valores, asi como todas las compafiias que
gjercen actividades de auditoria externa.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las Compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de Diciembre del 2007; las
compafias Holding o Tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las Compafiilas de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de Sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas
y las asociaciones que estas formen y que ejerzan sus actividades en el ecuador.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demds compafias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”,
a partir del afio 2011,

ARTICULO SEGUNDO: Como parte del proceso de transicidn, las companias
que conforman los grupos determinados en los numerales 1) 2) y 3) del Articulo
Primero elaborarar! obligatoriamente hasta Marzo del 2009, Marzo del 2010y
Marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacion de dicha
disposicion, el cual tendra, al menos lo siguiente:

« Un Plan de Capacitacion
« El respectivo plan de implementacion
e |a fecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

Seglin Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No.
No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de Enero 12 del 2011 en su ARTICULO
DECIMO PRIMERO se indica lo siguiente:

Aquellas compafiias que por efectos de la presente resolucion deben aplicar las
NIIF completas, prepararan la informacion contenida en el articulo segundo de la
Resolucion No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 y remitiran a esta

Superintendencia, hasta el 31 de mayo del 2011 el cronograma de
implementacion aprobado en junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente este facultado para tales efectos; v, hasta el 30
de noviembre del 2011, la conciliacion del patrimonio neto al inicio del periodo de
transicion, aprobada por el Directorio o por el organismo que estatutariamente
estuviere facultado.

La Superintendencia de Compafiias emitio en diciembre 23 del 2009, la
Resolucion No. SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el Registro Oficial No, 94,
mediante el cual se establecid un instructivo complementario destinado para la
implementacion de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su
control y vigilancia.

Durante el afioc 2011, la Superintendencia de Compafias del Ecuador emitio
disposiciones legales sobre los procedimientos para la implementacién vy
aplicacién de las NIIF, tales como: Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 con
fechas de octubre 11 del 2011 correspondiente a la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) para las
compafiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.
Tambien en ese mismo afio, se emitio la Resolucion No. SC-ICI.CPAIFRS.G.11007,
publicada en octubre 28 del 2011, relacionada con el destino de los saldos de las

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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cuentas de Reservas de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o
Superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las MNormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades — PYMES, superavit por valuacion, utilidades de
compafiias holding,y controladoras y designacion e informe de peritos.

Mediante Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 emitida el 30 de diciembre del
2011, para Normar en la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) para las PYMES, la utilizacion del valor razonable
o revaluacion como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles.

De acuerdo a lo mencionado anteriormente, VARADERO MARIDUENA S.A. ha
cumplido con el proceso obligatorio de implementacion y aplicacion de las Normas
Internacional de Informacion Financiera (NIIF), de conformidad a disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, y ha procedido a
la presentacion final de los estados financieros autorizados el 22 de mayo del
2013, los mismos que fueron puestos a disposicion de la Junta de Accionistas
para su aprobacion.

4, Activos Financieros, neto

Al 31 de diciembre del 2014, un resumen de activos financieros es como sigue:

Cuentas por cobrar clientes | (a) 1.169.672,69
Valores consignados | 141.541,30
i_Antici;:-Ds a Proveedores 52.021,36 |
LE@?a’F?Lﬁ_QE_@._E_ETJD!@_QQS. 21.08506
: Otras cuentas por cobrar 109.602,98
, total | 1.493.923,39

(a) Al 31 de diciembre del 2014 cuenta por cobrar clientes representan
facturaciones por servicios y transferencias de bienes pendientes de cobros
y que a la fecha de emisidn del presente informe han sido cobradas en su
gran mayoria, Los principales saldos son como sigue :

LLas notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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5. Activos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2014 incluye las
siguientes cuentas:

| 2014
Retenciones en la :
Fuente de Impto. Renta | (a) | 117.698,59
Impto. Salida de Divisas | | 500,00
- total | _118,198,59 |

(a) Corresponden a las retenciones de impuesto a |a renta que efectian los clientes
por la facturacion que emite VARADERO MARIDUENA S.A.

6. Propiedad, planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2014 Propiedad, Planta y equipos presenta las siguientes

cuentas:

Terrenos 631.634,00
Inmuebles 6.184.847,99
Muebles y Enseres 91.718,04
Maguinarias 4.019.464,76
Vehiculos 137.391,85
Propiedades de Inversion 444.717,55
Naves , Barcasas 37.205,05
Depreciacién Acumulada -3.901.104,75

total 7.645.874,49

Al 31 de diciembre del 2014, el movimiento de propiedades se presenta a
continuacion:

'Saldo al 31 de diciembre del 2013 | 8.731.893,50
| Adiciones S 58.652,16 |
| Depreciaciones _ -1.144.671,17
| Saldo al 31 de diciembre del 2014 | 7.645.874,49 |

lLas notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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7. Cuentas por cobrar largo plazo

Cuenta por cobrar a largo plazo representan préstamos a accionistas los mismos
que no tienen fecha establecida de vencimiento ni generan intereses.

8. Cuentasy documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 cuentas y documentos por pagar esta integrada
por las siguientes cuentas:

Proveedores - || 322.955,18 |

Procesadora Nacional de Alimentos CA. |(a)  299.868,68

| Otras Provisiones ) N 4}'.50{;@
. .| 670.323,86

(a)Representa la porcién corriente por obligacion a largo plazo con Procesadora
Nacional de Alimentos (Pronaca) con vencimiento en septiembre del 2017.

9. Obligaciones Financieras Locales

Las obligaciones financieras locales al 31 de diciembre del 2014 se presentan a

continuacion:
Descripcion Corriente Largo Plazo
'Banco del Pichincha 546.926,59 109.948,29
Produbanco S.A. ' 4,413,10 5.364,11 |
Visa Pichincha 1407328 | ]
- | 565.412,97 | 115.312,40 |

Obligaciones con el Banco del Pichincha corresponde a operaciones No. 2020875-
00 por USD.400,000,00 con pagos mensuales con vencimiento en Abril del 2015
y operacion No. 2157169-00 por USD.300,000,00 con vencimiento en Noviembre
del 2015 a una tasa promedio de 9,74%.

Durante el afio 2014 se registrd en resultados USD. 65,768,37 por intereses de
las obligaciones antes descritas.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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10. Pasivos por impuestos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2014 pasivos por impuestos corrientes esta conformado
por las siguientes cuentas:

Iva por Pagar ______Jl__ 62.429,08
Retenciones de Iva | 17.572,67
Retenciones en la Fuente | 11.511,05
Impuesto a la Renta. ! 36.771,10
Convenio de Pago SRI . 277.278,02
Impuesto a la Renta Personal 559,71
B | 406.121,63

11. Obligaciones Acumuladas.

Obligaciones Acumuladas representan valores por pagar a empleados por

sueldos, beneficios sociales y aportaciones al Iess, al 31 de diciembre del 2014
incluye los siguientes saldos:

 Aportes al Tess _ 38.354,01 |
Decimo Tercer Sueldo 14.715,06
Decimo Cuarto Sueldo , 35.293,95
Vacaciones il 12.859,44
Nomina por Pagar 998,61
Participacién a Trabajadores 94.594,84
| 196.815,91 |

12. Capital Social

El capital Social de VARADERO MARIDUENA S.A. estd constituido por
152,000 acciones ordinarias y nominativas de US$.1,00 cada una.

El 29 de Julio del 2014 la compafiia realizé aumento de capital por USD. 150,000
seglin inscripcion en el registro mercantil No, 178-2.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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13. Reserva legal
La Ley requiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
de operaciones o para capitalizarse.

14. Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-
La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion 31 de Julio
de 1984.
De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes ha prescrito la revision fiscal
correspondiente al afio 2010 y estan abiertos para su revision los afios 2011 al
2013.

(b) Tasa de impuesto-
De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(c) Conciliacién del Resultado Contable - Tributario

Las partidas gue principalmente afectaron la utilidad (pérdida) contable con la
utilidad (perdida) fiscal de la compafia, para la determinacion del impuesto a la
renta fueron las siguientes:

Utilidad (pérdida) antes de provision para

Impuesto a la renta 536,037,44
Mas (menos) Partidas conciliatorias

Ingresos exentos

Gastos no deducibles 277,621,02
(-) Deduccion Discapacitados 26,523,50
Utilidad gravable (pérdida fiscal) 787,134,96
Reinversion de Utilidades 187,000,00
Tasa Reinversion 12%
Tasa de Impuesto 22%
Provision para impuesto a la renta 154,469,69

LLas notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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15. Eventos Posteriores
Entre el 1 de enero del 2015 vy la fecha del informe de los auditores
independientes Abril 30 del 2015, no se presentaron hechos o eventos que en
opinion de la Administracidn de la compania pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



