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ll{FO¡iiE DEL AUDIfOR TNDEPENDIENTE

VARAOERO MARIDUCÑA S. A,

He ¿uditado el *tádo de s(u¿ción ñnancieE aqunto de VARADERO
MARIDUEIIA S,A al 3I de DrEmbre der 2013, y ,6 @re6pondienh5
estadc de esultado htegral , d€ @mbio en el paMmonio y de fujos de
efectivo por el año terminado en €6a fEha, Esto6 estados ñna¡rcieos son
rsponsabllldad de la gerencia de l¿ Compañía. I{i Eponsabt[dad esqp6r ona op¡nlón sobre esto6 6tados en lase a mi auditoria.

L¿ aúd¡boña tue ef&.tuada de acuerdo con nomas de audibria generatmente
acephdas en el Ecuador, Est¿s nomas requiereñ que oña auditoria s€a
dÉeñada y reall¡rda para obtener certeza .aenable de si tos estados
fiña¡cierG no co.tienen erores importantes, Una auditona incluye et
q¿me¡¡ a bae de pruebas electrvas¡ de lá eüdencia que §Aorta t¿s
cantidad6 y revelaclones p@ntadas en 16 estadoG fin¿ncieros, Inctuye
tamb¡én la evaluación de las politiGs .onrabtes utiti¿das y de tas
glimacioñes ¡mporta¡tes hechas por la gerencia, asÍcMo una evatuación de
la presentación gener¿l de los estados fnanderos, Considero que ta auditoriá
provee una base razonable pará mioptñ¡óñ.

En mi opinión, 16 referidG Gtados financiec, pEsenian razonabtemente,
eñ t0d6 ,os aspectos materia,es, la posición ñnancieE de vaR DERo
¡nAR¡DUEI{A S.A. al 3t de dtc¡embré det 2013, el resutt do de sus
oper¿cion6 y sus fluj6 de efed¡vo por et año temhado en sá fecha, de
a@e¡do con Nomas lnternac¡onats de lnfomación FirancieE. (NiIF).

La Compañía prepara sus estddos tnanciercs en base a Normas
Ilteraconal6 de Inñomac¡óñ rin¿ñoer¿ / NilF, y det contot inrerno
deteminado po ld geÉncia oho ne<e$ño p¿r¿ pemúr que tá pÉp¡r¿oon
de los estadG ñnanoero6 esÉn t,bes oe eráB;átedat6, debido a rraude
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ls nor¡s sdjunla ¡ los estados limnciems sd Ddle inteE6.te d¿ estos eslados.



VAtrADERO MARIDUEÑA S.A,
Estádo de S¡tüa.¡ón F¡rancieE
al 3t d€ d¡c¡eñbre det 2013
EXDE ado €n U.s.dÜtar€3

Notá 2013
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efecti\,o y equivalente de Efectivo
Activos Financieros,oeto
Inventar¡os
Activos por impuestos corr¡entes
Pagos Antic¡pados
Total activos coEientes

ACTIVOS f{O CORRIE TES
Prop¡edad, planta y equipo, neto
Cargos D¡feddos
Coentas por cobrar accionlstas
Ioverciones en Acciones
fotal activos no cordentes

4
5

345.333,7s
2.200.761,61

43.073,44
t32.667,13

4.207.6n
2.726.O3A,t3

8

8.731.893,50
70.947,93

388.748,90
133.700.00

9.325.324.33

fotal actlvoc 12.051.362,45

Cr.A, dcovanny Tomala
Contádor cererál

Ernesto Maridueña iil.
GérEnt Grner.l

Los ¡otas adjurt¡s a los 6l!dós linúcjetus e¡ p¿rte i¡tesmto de eslos eshdos_



VARADERO MARIOUEÑA S.A.
EsLdo de Siuaclón F¡nandera

^l 
31 de di.ieñb¡€ del 2013

Etpr€§ado en u.s.dórar€.

2013
PASiNloS

PASIVOS CORR¡E TES
Cueñtas y documentos por pagar
Obl¡gaciones fi nancie¡as loaales
Antjcipos de Cl¡entes
Obas obligac¡ones Corñentes
Tot¡l peslvoo corientes

PASIVOS A LARGO 'PL]AZO

Cuentas por pagar largo plazo

fotal pas¡voe a largo plazo

PATRIIi{ONIO
Capital Social
Ofas Reservas
Reserva Legal
Reserva Facultativás
Reseña porvaluación
Superavit por Revalorización
Resultados Acumulados
Utilidad del Eiercicio
Total Patrimonio

Total prs¡vo y patfñoñio

9
10
1l
1,2

7n.570,31
354.777,33

3.362,517 ,92
506.050.91

5.051.796,47

13 2.433.598,66

2.433.59a 66

14

l5

2.000,00
-150.293.18

4.674t20
8,495,76

t.777.056p0
1.826.190,11
1.102.792,s7

55.051.87
4.565.967,33

r2.o51.362,46

Cq¡, céovanny To¡nala- Contador General
rñalsto f{afidu€ña I{.
GGEnte ceñeral

hs notas adjuDtas s los B¡dG ñn@ieñs $n parte i¡t sra¡i¿ dé estos eshdos.



VARADERO I{AR¡DUEÑA S¡.
Esbdo d€ R.cultado tntégrál
Al 3l rl€ d¡.¡eñbre dél 2013
Exp¡€§.do en U.§.dülór€s

VEIITAS NETAS

COSTO DE PRODUCCION

ARGEf{ BRUTO

GASTOS OPERACIOI{ALES
Administrativos
Financ¡eros
Totel Gastos

UTIUDAD OPERACIOT{AL

UTIUDAD AÍ{TES DE PARTICIPACIOÍ{ A
TRABA'ADORES E ¡iIPTO. REI{TA

I"IEIIOS
15olo Participación a Trat ajadores
22oó hpuesto a Ia Renta
Total

I,TILIDAD iIETA

6.625.777 ,84

4.683.684,46

1.941.,13+38

1.171.976,0r
534.118.89

1.706.094,90

2:'533a,¡ra

235.338,¡ra

35.300,77
144.985.80

r80.246,s7

55.051r91

CoÍrtádor Generál
nesto l"laridueñá
Gereñté Gén.ral

r$ nolas adjunl¿s a ls eshdG fi.&ciercs so¡ Dart in¡qrtuie de eslos €s6dos.



VARADERO 
"ARIDUEÑA 

S¡,
Estado de flujog d€ ef.ctivo
Por €l año term¡nado el 3t d. d¡c¡€tntre d€t 2013
áqr€5.do €n u.s.dólaB
Flulo d. E6..ti6 dé A.duldádÉ & oErá.¡ón

Aju.t p.ñ oñ¡h.|á rÉnl¡d. net¡
6r .l efe<ts udlla.ro .r á.tividád6

Ajuste al@n@ 15% pá¡ricipáción a Eabalado6 e Impto. Renta
C¡mb¡6 néto. eD AcdG , Pásic:

Aumento en dent¡s por @b6r

Cuentás por @b¡ar lalgo ptazo
Gastos acumoladc @r paQar

Etocl¡w ..lo uül¡¿.io { .cdyLl¡d.6 .tc Op.r.Gtón

Fl¡r. d. Elb.lt o dé ldiyidádÉ de r.v6ión
AdidoB de MaquiErÉs y EqútpG

Fldl6 iré Efé.dE d¿ adividade d. FiÉmiámtenrd

Aqñáñro(d¡.mlnú.¡ór)net det.fécü_E
ElEcüE ar pdn.ip¡o dd áno

Ei..ti$ v !rq¡v.16ñt !b et .ttE .t ñE¡ dét .ño

2t)1¡

55.051,87

(,14,00821)

(433.192,84)

{3s9,633/66)
{132,661,73)
104,50249

(4.'r,s26/39)
279,t26,44

(4,207,60)
479,@t96
ü7.291,94
389.049,02

746A2313

125?.547,37)

(310,4s7,19)

210.41922
126.914,53

345.3¡13,75

-.. )j. I t
c,P; 6o¡ú¿my fm¡h

l¡s no&s adjunlos a los 6t¡d6 financiems soó pdne i¡lesút de eros estados.
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COMPAÑIA VARADERO ¡ilARIDuEÑA s. A.

Notás a los estados financ¡eros
AI 3t de d¡ciembre del 2013
E'"lresadase¡U.s.dolares

v.r.dere ri.ridu.ña s¡. esé corentu¡da en ftuaócr desde 3l delullo de
1984 e ineita en el Resislrc MeMoú el 12 de aecto de 198s, Su pnnclpal

actividad 6 l¿ @nst¡wión y/o rep¿ración de emba¡ocion6 navalé¡
actrv¡dad6 de mantdmiento, @@ndiciorumrento y €p¿Éción de
embáro.ion6 ná816. CL"y¿ ñna idad es stistuer lás neGida¡s de sus
dimt6 medlañte ewlcic de ex@lente el¡dad.
su dmicilio y actividad póducuvá * da én el Guasño NoÉe, c.operativá 3 de
Marc, rilaÉna ¡, Solar 1 y 2, La @pañia üere asisMdo po¡ el Ser¡cio de
R€nt¡s lntemas (SR, el Regisr! Unlco de Conbibuyente GUq No,

Lc§ esladc ñnarcierG han s¡do pEpaEdc en U.S, dóaé emo result¿dó del
p@e de dohnac¡ón de la únomia a EaGs del cual el Gob¡emo Ecutor¡ano
rjó 6mo Meda de cu@ legÉl del paisi el dóar de 16 Est¿dG Unld6 de

3. Ramen de pr¡rc¡p.16 fbliüos dé 6nt b¡l¡dad
t¡s poíties contábles de ia Compañía sn ló etabftidas por la Fede¡ación
Naclonal de C!ñt¿doé dei EcudG y autoriadas po¡ Ia súpenirendérciá de
CoñOañias del E.uador. Estas polit¡G esr:in baedas en Noma5

Ioduye ¿quellc acti@ riÉncieE lhu¡dor deÉitos o inveEiones rruncle.ás
lhuidas, que * puedeñ tÉnsrorar rápidament€ en erect¡rc en un plazo inLr¡or

¡ntehacional6 de hfomeón EiáncieE, ló cu6 Équieren que ta
,dministEci@ real¡.e ciertas est¡ñ4loÉ, .on el pmBisito de deteminar la
mluaclón y prentaclóñ de aguÉs partidas que fomañ p¿rte de tós eslados
ñmnciem' En opln¡ón de ta Admiris:tEción, tat6 est¡mador* etwiemn
baedas en tá melior utitiz¿ción de ta inlomción disponibte al rcrento, tas
cules podñin negár a difenr de sus etuos flMles,

t¿s plncipal6 polfrk¿s de contabiidad ún lar dquieñrs:

(á) Ekivo y erq¡@leñt6 dé .ñéctivo

Las no6 adJúc¿ lo\ s6oo. finúciqo. son pee'nkgBde de eno\e\Eoo\.



a té me*s y $breÉircs baicnc. Los $brcgirc b¿nGrios $n pBentados
mo pastuos @rientes en e 6tado de sitúación ñnancieÉ.

(b) a{entú y derméntB Dor @bÉr
L¿ @ñpañía VARADERO ¡{ARIDUEÍA S.A., le@(erá ¡niclatñtrte at @sro,
Después d€ su r*oMlñientó inic¡al, las déntas por @bÉr e medirán at cGto
amortiádq que no s otE co5 que el @lcu o .le la tas de hte¡és efecflva, que
igualá lós ñúc€stimados @n el iñpo¡te nero en ¡ibos det act rc r¡narcieó (vp)
Se r€qistE uña prcvisión por dete o@ de l¡s cuentas por cobÉr omrctdes
cuando qiste una evldencia obietiva de que la mpañía m 6t¿ri en opa.¡dad
de oúar tod6lc sl¿6 adeudadG, de duerdo @n ta5 @nd¡cion6 or¡ghates
de Ias partidas por 6bráL E monto de la prcvl5ión 6 ia dilerenc¡a ent€ et vatd
s€gún ibrcs del activo y el Elor acnid de c flujG de efeddrc tuturcs
estimadot deftntad6 a lá tae de inters efecuva. E monto de ta p@isón e
Rol@ eñ el 6tado de qamndas y Érdrdas.
como políti@ de ventas y conBtón de creditos VARADERo MÁR¡DUEñA
S¡., *ñala com una qeneElidad que las vstas deberán *r efectuad4 en et
amb¡ente ñás pópicio y tuvoEbs pá6 la @mpañía / eñ cuanto a p6tc,
clidad, mMnism de wnta y segundad ér la ts¡ns€¡ón tanto de h
venta @rc del mbrcj

La e¡ddad rediÉ l¿s cuent¿s por @bEr ¡n¡c¡alMte at paió de ta tsane@ión o

I{cd¡.ón DGterlor
Las cuent¡s por cobÉr posrenomente * ñedtrán at clo amort¡ado b¡jo et
metodo <ls inreÉ efectiw.

t¡s .@ntas por 6b6r que no tengÉn 6Eb dda una ta$ de hteÉs * medirán
al TpoñÉ no d6@rt¡do del ere.rib q_e * 6pe.a Éibtr.

VAnÁDEiO MARIDUEÑA S.A,r RegEn-¿ sus ttuentanG at @sro o a su va or
reto de realiációñ, el que Eulte menor. El @sto de 16 prlductos temiÉdos y
de los pódu.tc en p@$ eñpcnden tas materÉs pr ros, ta ñaño de obá
diÉt¿, los gastos iñdir€.ros de fabr¡edó¡ baedos en uÉ 6pacidad opeÉnva
noma y oh6 ústos in.urrldG paE dejar tos produdos en tar ubi6cides y
@ndicionB ne(&nas p¿É su w6, net6 de d€flentc akibuibtq a tos
iñvéñtáriG. E .Gto de los inwnEri6 y de t6 pmdu.t6 @ndidos * det€mina
usndo el método de pmedio pondeEdo. E vator neto @Uz¿ble 6 et pEto
de verLd slimaoo en el .uÉ roñát dé t6 negcc, nerc t6 qar6 oe

LG inwnt¡riG, mateñas pnñas, repustc y a.cesiG, que ean adqulñdos á
terec * Eloriaán al pKió de adquisicjón y cúndo * @nsums e

I as 106¿diunra lo. erÁdos fimncicrG sn nre:nkgBnk de e{o.e.bdo..



in@eoEn al @sto de prcdúión de t6 p¡oaudos r€mlÉdos usndo et
rÉtodo pMedio po¡deEdo,

Las importa.tone á tránsfto * pentañ ól Gto de tas f¡duÉs ñás otrcs
crgos Elacio¡adc @n a hporrdim.

I¡VEI{ÍARIO DE PRODUCTOS

El @sto de ádquislclón de lG pÉdEtos @mprendeB et pE¡o de @mpra,
aEneles de ¡ñpo¡táción y otG impú€siós (no EupeÉbtB pGre omenre,
kansporte, ñanipul4ión y otG @sc diEtanente ánbuibt6 a la adquisición

clando e Gto de ádquisición de lc matenales @mpÉn& dsúentc, ebajas
y .,tÉs partidd similares 61¡s * d€duci¡án pa6 detemiÉr dicho @5to.

Med¡.¡ón post rror
La ertidad al final de Gda período sobre et qúe e infom, deteminará st c
lnvent¿ os estián det€doradGr es ddr, si el vator en Ubr6 no es tor¿tmenre
@uper¡ble (por ejemdo por r,áñc, obsle@ncÉ)i el iñentarto e med¡ñá a
p6lo de wnE meM L6 @stos de proddión y @stos de Éñt¿s y e
@n@É uÉ Érdida por dete.ioo de Elor,

VAÍADERO MARIDUEÑA S.4,, eñtre otr6 registErá en este rubb lc aásto6
pagadc por anucipados que terqá ta entidód, Se mn@É e v¿or det pago
ádticipádo a su ccto. t¡ @ent¡ de p¿q6 anticpádos ó gastoB africip€dc *
s.uentÉ dentfo de 6 actiG corientes, ya q@ * esp€E @ti¿ar et aclivo
denu! de los d@ ñ* siqurenres desde h f(ha $bE ta qE * iñrom¿.

tledl.¡óñ pct€r¡or
Se ñedinin los paq6 antkip¿dG at costo añorti¿do m€nos et dete¡io@ de

OEndo * @ñsuro¡ los ble¡et * dryengan 16 eBid6 o e obrengan tos
beneñcios del palD h*ho po¡ ánti.ipado * tíquí.,arán @o-¿ et gasto ¡sñctiw,

Cuando la empree detemine qre estos b¡ens o derehG han ped¡do su
util dád, el va d no apu@do deb.É 6rqáÉ ¿ tc ¡sutradc det pertu¿o,

(é) Pópied.d6, pr.ñb y eqr¡po

l.l.d¡dór losterior .l |!6reim¡entor nEd€to det Gto DespGs d€l
don@imiento inicial/ las p@p¡edad6¡ ptañta y equipo en rclistEdas al.ono
ren6 la depEiaclón a@ñuada y et importe aúmuládo de tas perdidas de

Las ¡06 adjúras a los estodos fi¡anciems son potc i¡Érmt de esos estados.



Lc qastos de €paÉdons y rontenimientos * imputan a ¡esultádc en el
peíodo en qre s pbduen. Gbe *ñalar, que alqunas pafti.,¿s de prcpiedades,
planta y equipo de Ia Cdnpañía, relu eren Bhione peririjias. En 6te rñüdo¡
lar partes objeto de su*itución sn @n@idas *paGdañente det Esto det
¿ctib y md un nivelde dlsgÉg&lói qE pemite depEladG en elpeñodo qle
m€nie eñtE la actual y hasta la sEuieñte €paGcjón.

Med¡.nór pct ¡ior al @¡qlñiéntor ñodélo d€ wáluá.¡ónl - Despué
del r@ndlmlento hlclal, 16 tereñ6 y edificiG $i penrddos a sus valoc
Baluados ren6 la dep@iacióñ acumulada y el importe -lmuado de la5

Éúldas por detenoo @ vá oL t¡s @aluaciores s etudun pe &i@mente.

Cualquitr aumento en la Ba uc¡ón de los terenos y edlñcios e @l@ en
otro BulEdo integGl, y * á4mu a en e p¿Eircnio bajo el en@beamiento de
@ a de re€lueión de prcpiedads, plantá y equipo. Una d¡sminución del
valor en librc de la @aluación de 16 tenenos y edmdG es Égis1r¿da en

ilé.todo de depG¡a.¡,óo y v¡dÉ údh. - El costo o vá¡or revalúado de
prcpiedads, phnta y equipo * depEia de ¿cuerdo con el método de línq
i(ta, La üdá úüL eslimad¿, válór rsilE y hétodo de depr*i*óñ sn
@i$dos al f¡ñal de cda año, sendo el er*:to de.úalqul* @Dbio en el
6timado €qistrado ebÉ una b.F prcspe.tiva.

a @tinuación * or*ntan hs
equipo y Iás vidas utiles @das en

l\!ebl6 y Equlpc de oñ.iñá

princiÉ€ls pártidas de pfopiedad6, planta y
el cál.ulo de ra depBiadón:

(0 Párti.jpá.ió. de emdedc én le [til¡d.det
b ómpañía debe Égish-¿r el 15% de las ltilidad* anres de impu6to a ta Enta
*9ún el cod€D de Eab¿jo.

E gano por iñpueso ¿ la rent¡ epfenta h 4ma del ¡ñpuestó a la renb por
p¡car @ñiente y el impEto dif.¡ido.

Las nol¡s adju¡t¿s a los slrdos findd@s $r paÍe inteBate ,le eslos estados.



¡mpq..to @r¡.nte - Se bas en la utilidad gEvable (btbutana) registrada
duEnte elaiD. L¡ lti ¡dad qEEbte ditÉ¡e & ta utitidad @ntabte, debido a tas
paftrdó de iñg@s o gEst6 impoñiblB o deducibles y parfldas que ño eéñ
gravabls o ded@ibl6. El pasÚo deL Grupo po¡ conepto del impuBto órienre
* olcula utiliando hs tses ñsl6 apób¿dás a final de .¡da peúrdo,

Iñpuedós diférklB Se r@l@ $bre las difeÉnció tempoErias
d€t€m¡mdas &tre e valor en libG de lós a.tiG y p¿siG incluidG en los
6tad6 fiñaftierc y s ba*s ñ*16- Un pasivo por impu6k) d¡Éndo *
Hore generalmente pa6 todas las difefencias tempoÉrias imponlbls. un
acttuo por iñO4sto diferi.,,, * 6nre por todas las difercnclás tempoÉ as
deducibl*, s l¿ medida en que resulte pDbóble que la Cmpañía d¡sponqa d€
u§lidads gMbl6 tunr6s @rka lás que se podríi. crsar ees dib€ncias
teñpoEn6 dedribles.

(h) ¡ngr4r y c6tc. Y Gútos -
Ii¡GRESOS
La compañíir VARADERO ¡¡IARIDI EÑA S,4., egistrañá @mo ¡nq€s d€
activldáda ordif,ariás todos áquellos qüe suraen en el .ue de ld actlvidads
odina d de la entiiad y aroptan una gÉn €ned¿d de nombr*, t¡¡es como
ventat coñislons/ inte@, dividendos y re!álíirs,

L¿ @ñp¿ñía VAnADERO iaAR DUEÑA S,A,. ÉgistóÉ lG ingÉs por ta
pÉta.ión de *ruicios, cuando 6tc pu€ien *r stiñado @n fiabitidad, c
ingBs de ¡dividads ordlÉrJas a«iados.on ta op.rftlón d€bén r@n@e,
@nsideÉndo el gÉdo de teñlña.ión de lá pEtacjm final del penodo $b@ et

Cúando el resulta!,o de una tÉnec¡óñ qE inrclucre h pctacifr de +rlctros
pu€dá er est¡mado con fabiidad, una enüdad @n@ná t6 ingMs de
activldad6 od¡Nlas as.dados on la tEnwim, por reGren.ia at grado de
teminacjón de a hansdón al final del p€dodo sbG el que * infoma (a
vec @n*ido como elmétodo del poreñt¿je de temine6n), Et éultado de
una tranÉe¡ón puede er *timado @n ñabll¡dad cuando e cumplan todas tas
@¡d¡cior4 siguientes:

a) El importe de ic ino@s de a.ttuidad€ odina¡ias p*d¿ m€dn*

b) E5 prcbabe qÉ la entid¿d obtelqa 16 beneÍcc mnrjr@
de¡úadc de la tÉieccón,

c) El g.ado de temiñ-d de á tránturór¡ at fmt de pe¡iodo
sbé el qE * lñfóñ¿, preda *r rÉildo @n fEbitidad.

d) tls costos indridG en la trantulón, y los @stos paÉ
Mdel?dá, puedan mediÉ @n fiabiid¿d.

L6 noEs ádjunbs a los ¿sádós finúcie@s son pañe intesmntc dc cros est¡dós.



.OSTO DE VE¡{IAS Y PRODUCCIOT{..

tá @mpañia VAR^oERO ¡{/|RIDUEÑA s,A., rcqistEÉ et costo de lG
¡nventanG rendidG, q@ Mprode todc lor Gto6 denvados de la
adquisición y tÉNfomación, aí como otr6 @stos iidlre.tos de prcdEión
Esrios pa6 su w¡ta.
Aspe.tG útabl* y de @^hol intemo tundamentáls:

El cGto de ventas *rá detemiÉdo en ba* al peio prcmedio de los
inwñtárc rendidc, y su ngistú @dtable * @liDÉ en el pbp¡o día de la

t¡ @pañía por d*isión de la gefenc¡a Égistra los co*os dlrdr¡mente ¿ sus
EulEdc Llryando sus in@tafios de foma oarentable

VARADERO i,IARIDUEÑA §4.. in.lulÉ tanto las ñrdidas como los gastos
que surgén en las activldads ordiEnas de la trtidad-
Entre 6 g6stos de la ac.lvidad odlna¡a * encEntrani por elemplq el cto de
las wnt¡s, c Éhnos V la depr«¡*ión. Us@lmente, lG g6stG tomn a foma
de uña elida o depRia.ión de activG, tale @mo efe.lirc y otEs parUd¿s
equi%lentes al efectivo, inwntarlc o p@pied¿d6i plañt¿ y equipo.
son Érd¡das okas part¡das q@, .umplierdo la definición de gastGi pueden o
no surqir de as activid¿nes odinarias de la enudad. ¡rclwe todc 16 qastos del
p€riodó de acEdo a s! función dittibuidc por: gast6 de venta, ga5tos de
administEtic, !Ésto6 financ¡erc y ot6s g6stos,
Los gastos deben Fr lm@idos de e@do a la bae de *umutadón o

(¡) Apli@¡ón de l{om.s htema.¡onálés d. I.rom*¡ón F¡nan.ierá

Según Rstución de ta supenntendsciá de Cqnp¡ñías No. o3.G.DSC.O1o de
NoviembE 20 del 2003 * éuelre lo siguénte:

ARTÍCULO pRIi,tERo: Eslrbter et sigu¡ente tunogEma y apt¡@cÉn
obligatoria de las Nomas hterodo.des dÉ iñfomación Firanciera "Nt¡F" por
p¿*e de l¿s c.mpañías y entes sujetos ál .ontEl y ügitancia de ta
Supe¡intendeñcia de Clmpañíirs:
r) Apli@Én á pártir.,e 1 de eierc det 2010: La C.mp¿ñhs y rG entes sújeros
y resulados por ra Ley de lÍercdo de valofs, ¿sí @mo rodas tas compañ¡as que
qsen actjvidads de audnoña exterña.

2)AplicÉn a p¿ñi del 1 de eoem del2011: Las Compañías que rengán á.túós
total4 iqúal6 o supenorB a !S$ a'000,000,00 al 31 de Diciembre det 2007; ta5

compañias Holdinq o TáedoÉs de accions, que @runrafiareñte hubiereñ

L¡s ¡oks adjuntls s los es&dos fimcieros son p,re incBúb de e<os eslados.



@nfomado grup6 emp@üL6i as Comp¿ñás de enmía mit@ y las que

bajo rá roma jur(lÉa <h S6redad6 @stjtuya er Est¡do y Entjdad6 der setor
Públl@; as sucueles de coñpañías e,tranjeEs u otEs mpr€s extcnjeÉs
est¡talet paÉ esl3tales, pri!?das o mixtat oflEn¡zadas mo pe@ias juídiGs
y Ió auiacioÉ que e&. fómen y que ejea¡ sus actr¡dads en et *uador,

¡) Apl'@É1 a paln del t de ene,o de 2012: L¿\ demá! @oáni¿§ no

coE¡de6das en 16 dos grupos ¿ftenre.
Se es]3bl@ el año 2011 @o per¡oio de transiciónj para tal eturto 6te qrupo

de mmpáñías deb€rán eláboEr y p@nlar sus estadc 15narc1er6 Mparati@
con ob6eruaña de las Nomd ¡ntemac¡onales de ¡nfomeióñ FimncieE NIIF",

ARTICULO SEGU¡{DO: Coro parte del plt]lg de fans¡cjón, ¡as Mpañias
qle 6nfomn 18 grupG déteminadG en 16 ñFsales r) 2) y 3) del kriculo
PimeD elaboraran obligato¡iamtrte hasta l¡la¿o dél 20O9r Mázo del 2010 y
M.m del 2oll, en 5u orden, un @ogram de imp€mentsdón de d¡cha

dr5p6¡ción, etcuattendrá, at ñeG tó stguienre:

E respe!rc plan de implementac¡ón

Lá fecha del diágnctico de los pfincipale imp¡ctos tr la emp@

s€gúñ R.slu.¡óñ dE tá
No.SC.Q,ICI.CPAIFRS.l1.O1
DEC¡iaO PRIMERO s ¡ndié

SlDérlntád.rc¡á de Cmp.ñL6 o,
d6 Enére 12 dél 2011 én .u ARÍiCULO

Aquella, @mpañias qúe por etu tos de la pre*nte r@tEón deben aptior tas
NIIF @mpletas, prep¿Erán la ¡nlomación ontenida en et articuto equndo de ta
Relucio No. 08.G.DSC,010 det 20 d€ N¡embé del 2OO8 y éñiünin á esta

supenntendenciá, hasta el 31 de mayo de 2011 et aoñogEm¿ de
iñplerentación aprcbado en junta geneÉl de siG o etonrslrs; o por e
ó]!ániso que 6t¿tuE aMte esté fácutt"do párá tat6 electci y, hasta el 30
de ndiembE dél 2011, la coftitiación del pathmnto néto ¿t inicio det periodo de
irans¡clói, aprobada por el DiEtorio o por e orqanimo que estatutádámente

Las noB adju"t¡s a los slados nndciehs sn pa.te int EmnE de ¿sios es&dos.



t? supedntendercia de Gmpañias eñitó en diciembre 23 det 2009, ta
R§lkión No, sc.os,G,09.006 que tue pubiada en e Regtstm oficiat No. 94,
medÉnte el cu¿ * glabltrió un nnru.ttuo coñpterentsno des$Édo para ta
¡ñpleñent¿ción de lc p¡nc¡piG @ñEbl6 (NnD pafá as enüdadB sujetas a su

Du.ante e año 2011, h Supenntendencla de C.mp¡ñhs dei Eeador eñtió
disposicion6 €gal6 sobre 6 p@edimient6 paE la implere.tá.ión y
¿pioción de lae N¡IF, tal6 @mor Relú.ión No. SCjO.CPAIFRS,G,1I01O @n
fechas de odubÉ 11 del 2011 orespondiente a la apiación de tas Normas
Inte acionals de Información FlnancieÉ (NIID y de la Noma Intehacional de
Información Finarclera p¡É Pequeñas y l{édhn¿s Enudádd (pYMES) pa€ ias
comÉÉñíat sujetas al @ntrcl y vigi ancia de a Superintendencta de Coñpañí4
También eneÉmGmoaño, e eñitió ta Rútución No. sc Io.@ñFRS,G.11007,
publi@da en octubre 23 <,el 2011, éacioñadá con e d6tim d¿ lG eldos de las
cuenEs de Re*Nas de Gpital, Eerya por donac¡om¡ re*rya por vaLkción o
SupeÉvlt por @¿ ución de inveGiores, Ésultádos acumulados prcvenientG de
lá ádop<ión por pnmeÉ ve de las Noñas Inteha.iónal6 de Iñtum ióñ
FnancieE (NIIF) y l¿ Noma Intehaclonal de ¡nfomdóñ FinancieE paG
Pequeñas y l¡edlanas Entidad6 - PYIvtEs, súpe.ávit por vatuáción, ot¡udad6 de
@pañías hold¡nq y controladóras y des gmción e informe de perit6.

lledlante Re$lución No. SC.IA.CPAIFRS.G.1I.015emit¡da et 30 de dicieñbÉ det
2011, tE6 Nomar eñ a adop.ión por pfim.6 @ de las Nomas Intemaciona 6
de lñfom¿cón FiÉ¡ciera (N¡IF) oaÉ tas PYMES, a Ltitización dellator Éóñabte
o @aluacióñ @mo @sto al]lbuido, eñ elG$ d€ tos bien6 inmuebles,
De acreúo a lo mencionad. añteromste, VAtt DaRO i¡tARIDUEña S,A.ha
cumplido @n el p@$ obligatorio de ¡mplementáción y apticctón de t6 Nomas
Interñacion¿lde lnfomaclón FiñafteE (NIID, de confordad a disposiciones
establ6ldas rcr l¡ Supe ntendencia de Compañíiis det Ec@dor, V ha Droedido a
la peentá.ión final de G estadG fnan.ierG autorizadG et 5 de abnl det 2014.
16 mismós que tueEn púestos a dispos¡ción de Ia Junta de Acionistas paE su

4. Efedivo y équ¡válente de efectiw,

A 31 de diciembÉ de 2013 efectivo y su equtvátérte¡ estiá @nfomádo de a

201!

213,362,03

114,6¡3,12

11,994,29

¿,501,13

Las noEs adjunr.s a lós eshdos fi¡anciems son p¿nc inrcFanre de eros eshdos.



5, Adrh. Fiñr.iereÉ, ¡eb

Al 31 de dic¡embre del 20!3 actiws fñanciefc netos esti repr*nEda por c

(á) ar 31 de drdnbE de 2013
*to¡cios Pendientes de obbs y
lnrone han sido @bradas en {

A.tivG por ¡mpu6to6 @nient€

Actircs por mpEstc colnents at 31

clientB épr*n6 factuÉcionG por
que ¿ la fedE de emis¡rn del pfe*nte
qr¿n ñayoía. Répre*ntan DrlnciDalmente

38485,65

lndustria P.squéra lunn 5.A

147.335,21

7.A77.Xtlra

6,

de diciembré dé12013 in.ruve

14,5¿0,54
Credto kibutaio hpto, Renta

132.66t,r3

Cuentas por cobra. c ientes G) 1417.206,75
33.235,43

141.541,t0

2.200.761,61

Las noes adjunras a lós ¿shdós financieos son pare intesBfte dc clos csbdos.



7. P@Éed.4 pl.ltt. y équip6

A 31 de dicimbre del 2013, pópiedad ptántá y equipos 6é compuestá por ás

631.634,00

33.055,25

24.741,31

37.205,05

Dépcia.¡ón Acumulád. 2.116 433,5A

8,731,a93,5O

Al 3' dr. di.ipñbE del 2013, et m@'me1@ & prcOedáoe< * pcerk é

Sáldo al 31 de DiciembE del 2012 9,250,310,68
ad(,on6detaio 250,85¿,92
DepGiaclones (769,212,$)
S¡ldo al 31 de Dkiembe de 2013 3,731,393,50

a. CGntá! por.obr.r a.cioñ¡stas

cuentas por cobrar eioistas repEentan pfstamG otol!Édc a to5
aeionistás los cuales no tienen Éc¡a de m.imienlo esEbt«idá no déóérán

9. Cúent s y deuñertos por p.gar

Cueniás y d@mentG por paqar ¿t 31 dé dlc sbre det 2013 sii 6nfo@da
Por las siquieñts cueñt¿s:

257.291,93

(á)
47 t,2,a,13

724,510¡1

la. noL. ¡drLnk. a lc e.udó. .-¿nc.erc\ :o , pdc inregrrnre oec{o. e.Lrdo.



(á)coresponde a la @rción @riente por obiilEctóñ ¿ tarso ptae de
USO.2,40,000,00 por @mpra de terreno a Pr@doE Nactonat de Atimenros
s,a con paqós trim6tÉ a y ftrha de vscimlento en *piinbre det 2017 ¿ unó

10. Obll9eion6 6n.mier.s lootes

AI 31 de Dicimb€ d€l 2013, el e do de obt qacionee fnancÉ¡as se deta[á a

216542,14 24l.Irr,r5
1t3175,15

354.71r,43 24it.11ttts

A 3l de dcembre del 2013 B.n@ del Pchlncha 6tiá confomdo Dór dc
op.Ecions No, 1232734 por USD. 400,000,00 @n pagos mensúates coñ fftha
de vencmiento 14 de a!6to del 2014 .on tan reGrencat det9,69 yo anlat y
op€Écón No. 122646 @n pagos mensoats coñ tuchá de venciñiento det 15 de
septieñbre del2016 auEtaspmmeniode 9,74% ánuát intem t6 cuates
tueron daengados duEnte el peíodo orspond ente at año 2013.

Banco Prcduban@ corBpoñde á op€¡eión No. 2081496 por uso. 150¡ooo,oo
con Fgos meEud$ de dividendG á una tas promedio det 11,23% con fcha
de vencimiento det 24 de Nrytemb¡e det 2014.

11 A idpos de Cllenté

a 31 de di.iembre del 2013 anüdpos de.tiénts @fespondeo a vaoa
rd¡bldc de los clrert6 p¡É et manteñtmiento y reparelón de ¡as
emb¿@c¡on6 tos ñismos qE eó dad6 de baja at mom€nto de t¿ fimuzactón
y ÉctuEdón de los *ricic.

12, Ot á6 obliga.loñé @riotB.

ob_ds obl¡q*lones ófientes at 31 de dic¡embre det 20 13 iktuyen t6 sig u ientes

L6 no6 adjunras a los eshdos finmcicms son pare inE f¿ñie de eros esrados.



33.409,61

23 29t,22
11.996,16

13163,02

52350,13
606.05O,91

243,t1t,15

Pbvisón por Desálüio

Pro\,is6ñ lublación

(á)

5,150,00

(á) Corsponde á la póftión @riieite por Écllida¿ de pago ón@dida por el SRI
eqún eslución No. 109012013RCDE047476 emihda e 4 de octubre de 2013
pa€ obllqación t¡lbutarla @rspond ente al p€rodo deagrododetll por USD.
571,216,57 más los resp€.tircs intefeg los mismG cue e r€liará en el
pldo de 4 emste .

13. Cuéntr. Por págar á lárgo plá:o.

Al 31 de Dlclembre de 2013, el sldo de cuentas por paqar a largo pa& e
compone seqún omo sh@:

Las not¡s adjunEs a los erados fin nciercs soi pañe intcsnmc de eslos eshdos.



(á) P¿ra poder Cárántiár debidarente e de€ho del tsabajador, el Datrcno
debe @rur ". el pasrc de *do de \itu¿có_ f1án.re! Jna EeM
ecal y téo¡Gmente clculadá Dor ñedio de un Btudio actuala @ntra la

cual É hanán bs paq6 de ias pensoñ* de jubilación y deshEio cuando

El monto de la creación y la d¡feéftia de as act@ltaclones anu¿es, e
deb.n contabiizar @o u¡ gasto deducibLe del ¡mpuesto a l¿ Enh al tenor
del numeBl 13 del Art. 10 de Ia ley de Reqrñen ibutano htemo.

L¿ @@iia VaRADERO t¡lARtDUEliA 5.4, rslio d prcv.sion legun
studio actua r¡a L efeduado Do¡ el ft. wash¡noton aquirfe cÉrcia eñitido el l1

E cpiB Social de varaderc Ma¡du€ña s,a. está conditrldo por 2,000
Miones ordina ria5 y n@inativas de USf, 1,00 Éda uña.

De dnfo.midad @n disOosicioB eg6l*, a tanfá párá el tnpEto a ta rent¿, *
Gl.ula en ún 22% sobÉ tas Lritidad6 sujetas ¡ dtstribúción (23% paE el año
2012) y del 12% sbE lás utilidad6 sujetas a Gpit¿ti¿cim 03% paÉ e año
2012).

La Ley requkre que * transfeÉ a la re*M legal por lo m€nos €l 10% de la

utjlidad r€ta anua, hasli que la reÉda llegue por o menos al50% ¿el@pihl
wlal. Oicha eeNa no puede d¡str¡bo¡6e como dlvideñdo en etu tiw, dcpto
en €e de I quidaclón de la Compañia, perc pu€ne ubliÉE par¿ cubnr p€¡d .hs
¿e opeccionB o paE @pjtallzaEe.

16, fñPu€sto á lá rent

k Coñpañía no ha sido fikliz¿dá dete ra fe(ha de su ónsiituc¡ón 31 de Jutio

0e acuerdo @ñ dis@icions tsbutanas ligentes h¿ p@nto a Bls¡ón ftol
@respondiente al ¿ño 2009 y estáo abiertos pa6 Bisión tos años 2o1o a
2012.

Las nótus ¡djunlas a los est¡dc financiercs son part i¡resranre de erós eshdos



(c) con ¡r¡..ión dél R€ulbdo cortábte - Tdbutarto

L6 partrdó que pn0.jparmente af4taóñ b uri idad (Éfd¡da) @ñtábte en ta
utiiidad (Édlda) fGl de a compañia, paE la deteminación de impEto á ta

renta tuercn lás siOuients:

Uü idad (pe'dide) ant6.h povisión para
hplesto a la entá 200,03?,71

r,{ás(me¡o.) P.rt¡.L.@ndr¡átorias
Deducción dlspadtadc (34,155,30)
Gastos no dedúibr6 s18,168,20

util¡dad qraEbre (Éidida nGD

Prcvls¡ón para lmpuBto a la renta

644,050,11

55,051,47

144,985/30

17. EvdtoÉ PGter¡oc
Entre €l 1 d€ enerc del 2013 y lá fftha del infome de 16 alditoE
independtent6 jurio 30 det 2014, no * p@ntáón h*hós o ryentos que en
ophión de la Adñlnktsacóñ de la compañfa pudieEn tener un efecto stgñ¡n€¡ú
sobE los estadG fnanc¡eó, q@ no * hayan €velado en t6 mim6 y que
ameriten una ñayd dposición.

L¡s noLs odjunbs r los 6t¡dc fineciems so¡ parre int€s¿nie dé estos eshdos.


