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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
VARADERO MARIDUERNA S.A.

.- Informe sobre los Financieros
Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de VARADERO N
que comprenden el Balance General al 31 de Diciembre del 2010, y los correspondientes
Estados de Resultados y de Evolucion del Patrimonio por el afio terminado en esa fecha,
asl como un resumen de las politicas contabies significativas y otras notas explicativas.

2.- Responsabilidad de la Administracidn de la Compaiila por los estados financieros

La Administracion de VARADERO MARIDUENA S5.A., es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabitidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, ia impiementacion, el mantenimiento
de controles internos relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que éstos no estén afectados por distorsiones significativas, sean astas
causadas por fraude o error, mediante la seleccidn y aplicacion de pollticas contables
apropiadas y la elaboracidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

3.- Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacio-
nales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos &ticos y plani-
fiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados fi-
nancieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacidn de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de dis-
torsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta eva-
luacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compafiia,
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a ias circunstancias, pero no con ei
propbsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también comprende la evaluacidn de que los principios de contabilidad uti-
lizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracidn
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados finan-
cieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinidn de auditoria.

4.- Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos Importantes, la situacidn financiera de VARADERO MARIDUENA S.A. a
Diciembre 31 del 2010, los resultados. de SUS Operagiones y sus camblos enel Patnmomo, por
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VARADERO MARIDUERA S.A. BALANCE GENERAL
al 31 de Diciembre del 2010
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE 2010 2009 PASIVO CORRIENTE 2010 2009
Caja-Bancos Nota 4 1.665.199,28 16.755,97 Proveedores Locales Nota 9 520.162,50 420.852,35
Ctas.Cobrar Clientes Nota 5 2.123.425,62 631.014,65 Otras Cuentas por Pagar " 4.647.709,81 50.053,91
Ctas.Cobrar Cias.Relacion. " 95.392,59 19.144,38 Impuestos Retenidos " - -
Ctas.Cobrar Cias. No Relacionad. " 153.379,20 - Retenciones a Pagar " 32.670,15 34.404,48
Mercaderia en Transito " - 20.215,64 Provisiones " 110.594,05 173.625,89
Inventario Productos en Proceso 481.104,72 - - -
Inventarios Suministros Nota 6 29.384,03 8.760,20
Impuestos Anticipados Nota 7 99.141,19 . 87.238,08
Otros Activos Corrientes 219.661,75 -
Total Activo Corriente 4.866.688,38 783.128,92 Total Pasivo Corriente ——— 5.311.136,51 678.936,63
ACTIVO FUO Pi
Terrenos y Mejoras Nota 8 135.660,00 135.660,00 Proveedores Locales /@™ ota 10 - 75.970,77
Edificios " 250.250,80 25.250,80 Prestamos Accionisty " 843.050,32 433.452,78
Obras en Proceso " 6.039,65 54.983,22 ‘ 843.050,32 509.423,55
Menos: Deprec.Acum. " (100.260,61) (3.787,62) Pasivos Diferidos - 124.862,30
291.689,84 212.106,40 843.050,32 634.285,85
Magquinarias, Equipos e Instalac. " 1.659.589,68 874.300,29 Total Pasivo 6.154.186,83 1.313.222,48
Menos: Deprec.Acum. " (204.957,20) (175.435,23)
1.454.632,48 698.865,06
Vehiculos " 43.570,16 33.918,03 PATRIMONIO
Menos: Deprec.Acum. " {5.445,06) {3.445,06) Capital Social Nota 11 2.000,00 2.000,00
38.125,10 30.472,97 Utilidad/Perdidas Ejerc.Anteriores " 270.296,53 124.077,56
Muebles y Enseres . 16.196,61 16.196,11 Reserva Legal " 4.674,20 4.674,20
Menos: Deprec.Acum. " (6.226,27) (3.145,72) Reserva Facultativa " 144.155,76 144.155,76
9.970,34 13.050,39 Utilidad/Pérdida Pte.Ejercicio " 138.848,16 194.956,66
Equipo de Computo " 14.851,93 6.478,20 Total del Patrimonio 559.974,65 469.864,18
Menos: Deprec.Acum. " {5.520,00) (2.201,58)
9.331,93 4.276,62
Naves, aeronaves y barcazas " 33.505,05 -
Otros Activos Fijos " - 5.000,00
33.505,05 5.000,00
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 1.837.254,74 963.771,44
Cargos Diferidos 10.218,36 36.188,30

ACTIVO TOTAL 6.714.161,48 1.783.088,66 PASIVO TOTAL 6.714.161,48 1.785.086,66
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INGRESOS
ingresos gravados con 12% IVA

Ingresos gravados con 0% IVA

Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS

EGRESOS

Costo de Produccion

UTILIDAD BRUTA

Menos:

GASTOS GENERALES

Gastos de Administracion
Gastos de Venta
Gastos Financieros

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Menos:

15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

VARADERO MARIDUENA S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
al 31 de Diciembre de! 22010

{Expresado en Dbdlares de los Estados Unidos de América)

2010 2009
3.909.415,37 5.203.323,82
681.478,06 1.178.920,75
1.595,70 4.986,34
4.592.489,13 6.387.230,91
(3.682.743,33) {4.855.022,30)
9(9.745,80 1.532.208,61
625.470,23 1.302.717,30
66.474,54 128,17
691.944,77 1.302.845,47
217.801,03 229.363,14
32.670,15 34.404,48
46.282,72 48.739,67
78.952,87 83.144,15
138.848,16 146.218,99
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VARADERO MARIDUENA  S. A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Afio terminado al 31 de Diciembre del 2010

(En Dblares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Reserva Utilidades Aporte Fut.
DETALLE Saocial Legal Facultativa Disponibles Aum.Capital TOTAL
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 2.000,00 4.674,20 144.155,76 319.034,22 - 469.864,18
Aumentos:
Aportes Futuro Aumento de Capital : - -
Utilidad Neta del Ejercicio 138.848,16 138.848,16
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Disminuciones
Distribucion de Dividendos (48.737,69) (48.737,69)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 1.000,00 4.674,20 144.155,76 409.144,69 - 559.974,65
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VARADERO MARIDUENA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.- OPERACIONES

La Compafila VARADERO MARIDUENA S.A., fué constituida en el Ecuador en el afio 1984 y su
actividad principal es la construccidn y reparacidn de naves y embarcaciones en general.

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas poiiticas han sido aplicadas uniformemente en todos los
afios presentados.

a) Preparacidn de los Estados Financieros

tos estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de Conta-
bilidad (NEC) y estan basados en el costo histdrico, modificado en lo que respecta a los
saldos originados hasta el 31 de Marzo del 2600 (fecha a a cual los registros contables fue-
ron convertidos a dolares estadounidenses) mediante {as pautas de ajuste y conversidn
contenidas en [a NEC 17. Todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
dolares de los Estados Unidos de Ameérica.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con |las Normas Ecuatorianas de Con
lidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en (a valuacidn d
determinados activos y pasivos contigentes. Debido a la subjetividad inherente en est
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de ios montos estimados por Ja -

Administracion. .

b) Cajay Bancos
Representa el efectivo disponible y saldos a favor de la Compafiia en bancos locales.

c) Ingresos y Costos por Ventas
Los ingresos son reconocidos en resuitados en el periodo en que se realiza la transferencia
de dominio de los productos y el costo de ventas de acuerdo con el método del devengado.,

d} Valuacion de fos inventarios
Al costo promedio que no excede a los valores de mercado y es como sigue:

1.- Productos terminados: al costo promedio incurrido en la construccidn y reparacion de las
naves hasta su entrega final.

2.- Productos en proceso : representan los costos incurridas en el proceso de construccién y
reparacidn de las naves.

3.- Materiales, repuestos y suministros: al costo promedio de adquisicidn, que no excede
a su valor de mercado.
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e) Valuacidn de Propiedades, Planta y Equipo

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion acumulada. El monto
neto de las propledades, planta y equipo no excede su valor de utilizacidn economica.

£l valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados,
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro; v, el
resultado de dichas transacciones se registran cuando se causa. Los gastos de manteni-
miento y reparaciones menores se cargan a los resuftados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
util estimada, siguiendo el método de finea recta.

f) Provisidn para Trabajadores e Impuesto a [a Renta
Las provisiones para Partmpacnbn de Trabajadores e impuesto a Ia Repfea W das

registradas con cargo a los resultados del afio.

o satmavemel M
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3.- TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINA|
En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion No .
08.G.DSC.010 establecid un cronograma de aplicacién cbligatoria de las Normas Internacio-
nales de Informacion Financiera "NIIF" por medio del cual estas normas entraran en vigen-
cia a partir del 1 de Enero del 2010 hasta el 1 de Enero del 2012, dependiendo del grupo de
empresas en que se ubigue la compafila. En el caso de VARADERO MARIDUERA S.A., por ser
una empresa sujeta y regulada por la Superintendencia de Compatiias, las NIIF entraran en
vigencia a partir del 1 de Enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabi-
lidad (NEC) quedaran derogadas. Entre otros aspectos de la Resolucidn, se establece que
empresas como VARADERO MARIDUENA S.A., deberan elaborar obligatoriamente hasta
Marzo del 2011, un cronograma de implementacion y hasta Septiembre del 2011, se deben
efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto
reportade bajo NIIF, al 1 de Enero del 2011 y al 31 de Diciembre del 2011. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicion, ésto es para VARADERO MARIDUENA S.A.
31 de Diciembre del 2011, deben ser contabilizados el 1 de Enero del 2012, La informacidn
antes indicada debe contar con Ia aprobacién de la Junta General de Accionistas o por el
organismo que de acuerdo con fos estatutos, esté facultado para tales efectos.

En Diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafilas mediante Resolucion No.
$C.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacién de las NIIFs,
el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
IASB, siguiendo el cronograma de implementacidn antes sefialado.
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4.- CAJA - BANCOS

Caja
Bancos

5.- CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Proveedores

Cias.Relacionadas

6.- INVENTARIO DE SUMINISTROS

7.- IMPUESTOS ANTICIPADOS |

Cradito Fiscal S.R.I.

8.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

400,00
1.664.799,28

1.665.199,28

2.123.425,62
153.379,20
95.392,59

2.372.197,41

29.384,03

__so4119

El movimiento de Activos Fijos al 31 de Diciembre del 2010, es el siguiente:

Costo

Terrenos y Mejoras

Edificios

Obras en Proceso
Maguinarias, Equipos e Instalaciones

Vehiculos

Naves, Aeronaves y Barcazas
Muebles y Enseres

Equipo de Computo

Otros Activos Fijos

Menos: Depreciacion Acumulada

Activo Fijo Neto

Saldo a Venta o Saldo a

Dic.31/2009 Adiciones Transferencia Dic.31/2010
135.660,00 135.660,00
25.250,80 225.000,00 250.250,80
54,983,22 48.943,57 6.039,65
874.300,29 785.289,39 1.659.589,68
33.918,03 9.652,13 43.570,16
- 33.505,05 33.505,05
16.196,11 16.196,61
6.478,20 8.373,73 14.851,93

5.000,00 5.000,00 -
1.151.786,65 1.051.820,30 53.543,57 2.159.663,88
(188.015,21) (134.393,93) B (322.409,14)
963.771,44 927.426,37 53.943,57 1.837.254,74
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9 .- OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

Proveedores Locales 520.162,5¢
Otras Cuentas por Pagar 4.647.709,81
Retenciones a Pagar 32.670,15
Provisiones 110,594,05

5.311.136,51

10 .- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Préstamos Accionistas 843.050,32

)
(2)
%
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11.- CAPITAL SOCIAL

El Capital Social de la Compafiia es de Dos Mil Ddlares Americanos ( $ 2.000,00)
representado por 2.000 acciones ordinarias y hominativas de $ 1,00 cada una.




