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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de

1.

PISCICOLA SAN ANDRES S.A. ANDRESA

Hemos auditado el Balance General adjunto de  PISCICOLA SAN ANDRES S.A. ANDRESA, al
31 de diciembre del 2011 y los correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio de
los accionistas y de Flujos de Efectivo por los afios terminados en esa fecha Estos Estados Financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos Estados Financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones ermoneas e inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra
auditoria proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los Estados Financieros, arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financierade  PISCICOLA SAN ANDRES S.A. ANDRESA, al
31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones y los cambios en su patritmonio por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Tal como se menciona en la Nota 1, la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, dispuso la
aplicacion obligatoria de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) para la
preparacion de estados financieros, estableciendo un cronograma para su aplicacion, asi como determind
la informacion minima que deben elaborar las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias. Segin este cronograma la Compaiiia debe aplicar la convergencia a
NIIF a partir del 1 de enero de 2012, tomando como periodo de transicion el afio 2011. Al 31 de
diciembre del 2011, los estados financieros de  PISCICOLA SAN ANDRES S.A, ANDRESA,
fueron preparados sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren
en ciertos aspectos de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

AUDINTER S.A.

Registro CPA. No. 9775
Guayaquil, marzo 31 del 2012




®
o
@
®
® PISCICOLA SAN ANDRES S.A. ANDRESA
BALANCES GENERALES
: POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
o
® NOTAS 2011 2010
® (US$ dolares)
ACTIVOS
®
® ACTIVOS CORRIENTES
e Efectivo y equivalente de efectivo 2 33.660 0
Cuentas y documentos por cobrar 3 236951 119.543
® Inventarios 4 276.788 112.225
o Activos pagados por anticipados 5 16.209 41.056
® TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 563.608 272.824
®
9o ACTIVOS NO CORRIENTES
® Propiedad planta y equipo 6 86.232 25.817
® Otros Activos 0 780
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 86.232 26.597
. .
o TOTAL ACTIVOS T 649.840 299421
®
PASIVOS Y PATRIMONIO
@
® PASIVOS CORRIENTES
@ Sobregiro Bancario 132.270 7.987
® Cuentas por pagar 7 283.702 257.590
@ Gastos Acumulados por Pagar 8 5.610 0
® Impuestos por pagar 9 37.682 1.571
® TOTAL PASIVOS CORRIENTES 459.264 267.148
: TOTAL PASIVQS 459.264 267.148
@ PATRIMONIO
@ Capitat social 10 30.000 30.000
L] Reservas 45.197 46.579
@ Resultados acumulados 0 (11.172)
® Resultados del ejercicio 115,379 (33.134)
: TOTAL PATRIMONIO 190.576 32273
° TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 49841 299.421
o
o
®
@ Mauricio Miranda Bustamante Ledo)Carlos Alberto Pineda
® Gerente General , Contador
o
®
@
@



PISCICOLA SAN ANDRES S.A. ANDRESA
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

VENTAS 11
Ventas netas

Otras ventas locales

TOTAL DE VENTAS

Costo de ventas
Utilidad Bruta

GASTOS OPERACIONALES: 12
Gastos administrativos

QGastos financieros

Otros ingresos y egresos

TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD (PERDIDA) DE LA OPERACION

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
Otros ingresos y egresos no operacionales

TOTAL DE INGRESOS Y EGRESOS NO
OPERACIONALES

Participacién de Trabajadores
Impuesto a la renta 13

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL
EJERCICIO

2011 201
(US dolares)

1.186.44] 474077
0 1.232
1.186.441 475309
976.900 453.329
209.541 21.980
25.565 159.406
903 0
4355 0
30.823 159.406
178.718 (137.426)
0 104.292
0 104.292
( 26.808) 0
(36.53]) 0
115.379 (33.134)

Mauricio Miranda Bustamante
Gerente General

Ver notas a lps estados financieros

Ledg. Carlos Alberto Pineda

Contador




PISCICOLA SAN ANDRES S.A. ANDRESA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Reserva Utilidades
social legal Estatutaria disponibles  Total

Saldos al 31 de diciembre

del 2010 30.000 455 44.742 0 75197
Utilidad del gjercicio 2011 178.718 178.718
Participacion de utilidades (26.808) (26.808)
Impuesto a la renta (36.531) - (36.531)
Saldos al 31 de diciembre

del 2011 30.000 455 44.742 115379 190.576

AGHAD

S

e
Mauricio Miranda Bustamante Ledo. Carlos Alberto Pineda
Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros




PISCICOLA SAN ANDRES S.A, ANDRESA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOS
POR 1.0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

2011
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVDADES OPERATIVAS
Utilidad del ejercicio 115.379
AJUSTE POR:
Depreeiaciones 6.898
Bajas por venta de activo fijo 4.053
Participacion de 15% cmpleados v 24% de impuesto a la renta 63.339
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 189.669
ANTES DEL CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Aumento cn cuentas por cobrar (64.408)
Aumento en inventarios (164.563)
Disminucion en pagos anticipados 24.847
Disminucion en otras cuentas por cobrar 780
Disminucion en cucntas y documentos por pagar (698)
Aumento en gastos acumulados por pagar 5.610
Disminuc¢ién en impuestos por pagar (418)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (9.181)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Activos Fijos (81.442)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (81.442)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Sobregiro bancario 124.283
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 124.283
FINANCIAMIENTO
DISMINUCION DEL EFECTIVQ Y SUS EQUIVALENTES 33.660
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL PERIODO 0
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 33.660

Mauricio Miranda Bustamante Ledo.iC arlas'?\lbérté Pineda
Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros




PISCICOLA SAN ANDRES S.A. ANDRESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

PISCICOLA SAN ANDRES S.A. ANDRESA .- La compaiita tiene como domicilio la
ciudad de Guayaquil provincia del Guayas. Su actividad principal es la extraccion,
procesamiento y comercializacion de criaderos de larvas de camarones.

Bases de presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacion y practicas contables autorizadas
por la Superintendencia de Compafiias.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.~ La Superintendencia de
Compaiiias mediante Resolucion No. 06.Q.1C1-004 publicada en el Registro Oficial No. 348
del 4 de septiembre del 2007, adopté v determiné la aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para el registro, preparacion y presentacion
de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009, por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.

Con fecha 31 de diciembre del 2008, se publico la Resolucion No. 08.G.DSC.010 que
resuelve en su articulo 1, modificar los plazos mencionados en el Registro Oficial antes
mencionado, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2008, en las Compaiiias y en los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las compaiiias que
gjercen actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011, en las compafiias que tengas activos totales

iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2008; las compafiias
Holding o tenedores de acctones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Enndades del Sector Piblico; las sucursales de
compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
gjerzan sus actividades en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demas compaiiias no consideradas en los

dos grupos anteriores.




PISCICOLA SAN ANDRES S A. ANDRESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera- Informacion Requerida
por la Superintendencia de Compafiias:

1. Hasta marzo del 2009, 2010 y 2011 de acuerdo a cada grupo de compafiias, un
cronograma de implementacion que contenga: Plan de capacitacion, Plan de
Implementacion y diagnéstico de los principales impactos en la Empresa,

2. Conciliacion del patrimonio neto reportado bajo NEC versus el patrimonio bajo NIIF, al
I de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion. La Conciliacion del
patrimonio neto al inicio debera ser aprobada por el Directorio hasta el 30 de septiembre
del 2009, 2010y 2011.

3. Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, bajo NEC
versus €l estado de resultados bajo NIIF. Los ajustes determinados al término del periodo
de transicion, deberan segun el caso, contabilizarse el | de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

4. Explicar cualguer ajuste materia} si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del 2009,
2010y 2011.

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al costo, ¢l que no excede el valor de mercado.
Los costos se determinan por el método de costo promedio

Reserva legal - La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumnentos de capital.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a
la renta del 24% para sociedades. En caso que la utilidad del afio sea reinvertida y
capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 14% sobre el
valor capitalizado.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.-El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacion
Y%
2011 544
2010 333
2009 431

Ingresos v gastos.- Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el metodo del
devengado, es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se conocen.



PISCICOLA SAN ANDRES S.A. ANDRESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

2. EFECTIVOY EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponde como sigue:

2011 2010

USS$ doiares
Caja ‘ 100 0
Bancos 33.560 0
Total ‘ 33.660 0

Bancos corresponde principalmente a la cuenta corniente del Banco Pichincha por US$32.818

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponde como sigue:

2011 2010
USS dolares

Clientes 231,752 122,194
Prestamos y anticipos al personal 671 0
Anticipo proveedores 1,700 0
Varios deudores 300 0
Otras cuentas por cobrar 2,522 ]
Subtotal 236,951 122,194
(-)Provisién de cuentas incobrables 0 (2.651)
Total 236,951 119,543

Clientes corresponden principalmente a Promarisco S.A. por US$ 113.343.

No se ha realizado [a Provision de Cuentas Incobrables debido a que su porcentaje de crédito
de incobrabilidad es minimo; la empresa tiene como politica de crédito 30 dias maximos.

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan productos bioacuéticas dispenibles para la

venta
2011 2010
USS dolares
Inventario de materia prima 10.220 2242
Suministros y materiales 0 948
Inventario de productos en proceso 266.568 109.035
Total 276.788 112.225




PISCICOLA SAN ANDRES S.A. ANDRESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

5.

Retencidn impuesto a la renta
Retencion impuesto IVA
Impuesto al valor agregado
Anticipo tmpuesto a la renta

Seguros pagados por anticipado

Total

ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Edificaciones

Magquinaria y equipos
Repucstos y Herramientas
Muebles v cquipos de oficina
Equipos de computacion
Bombas

Vehiculos
Naves, ¢mbarcaciones y
barcazas

Subtotal
Depreciaciones

Saldo al 31 de diciembre del
2011

2011 2010
USS dolares
11.894 2.817
0 36
0 27.674
4315 1.493
0 9.036
16219 41.056

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable, previa presentacion del respectrvo
reclamo o puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de
periodos futuros,

El movimiento de los activos fijos por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y
2010 es el siguiente:

saldo al
saldo al 31 -dic-
31 -dic-2010 Adiciones Ventas Ajustes 2011
7.076 0 0 (7.076) ()
16.642 0 0 0 16.642
8.701 77.451 0 0 86.152
663 0 0 0 663
779 0 0 0 779
495 2.731 0 0 3.226
369 0 0 0 369
9.821 1.260 (9.821) 0 1.260
3.034 0 0 3.034
47.580 81.442 (9.821) (7.076) 112,125
(21.763)  (6.898) 2.768 0 (25.893)
25817 74.544 (7.053) (7.076) 86.232




PISCICOLA SAN ANDRES S.A, ANDRESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
USS dolares

Proveedores 46,883 8914
Prestamos de accionistas 6,315 0
Aporte al seguro social 2,845 52
15% Partictpacion trabajadores 26,808 0
Varios acreedores 31,774 0
Otras cuentas por pagar 169,077 248 624
Total 283,702 257,590

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente facturas por compras de
insumos, con plazos de hasta 30 dias y no generan intereses.

Otras cuentas por pagar corresponde principalmente a Fajardo Tinoco Paklito por US$70.000
y Redrovan Reyes Jorge por US$ 49.072

8. _GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de beneficios sociales por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y
2010, es como sigue:

2011 2010

USS$ ddlares
Décimo tercer sueldo 1,125 0
Décimo cuarto sueldo 4,485 0
Total 5,610 0

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de los beneficios sociales fue el sigwiente:

Décimo Décimo
tercero  cuarto
Saldo inicial al 31 de diciembre del 2010 0 0
Aportes 8,890 5,852
Pagos (7,765) (1,367)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 1,125 4,485



PISCICOLA SAN ANDRES S A. ANDRESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

9. _IMPUESTOS POR PAGAR

Un detalle de los impuestos por pagar por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y
2010, es como sigue:

201 2010

US$ dolares
Retencion en la fuente 775 727
Retencion en la fuente IVA ' 376 844
Impuestos a la renta 36,531 0
Total 37,682 1,571

10. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta representado por 750.000 acciones ordinanas,
nominativas e indivisibles, de un valor nominal de US$ 0,04 cada una, que totalizan el capital
suscrito son los siguientes:

No. De valor Participacién en

Accionistas acciones nominal US$S Yo
Miranda Bustamante Mauricio Fabian 343.000 0,04 13720  46%
Guazha Tibillin Mariana de Jesus 343,000 0,04 13.720 46%
Unidad de Gestion v Ejecucion de

Derecho Piblico Fideicomiso AGD

CFN no mas Impunidad, UGEDEP 64.000 0,04 2.560 9%
Total 750.000 30.000 100%

11. INGRESOS OPERACIONALES

Las ventas en el afio 2011 y 2010 fueron ventas de productos bioacuaticos por
USS 1.186.44] y US$ 475.309 respectivamente.



PISCICOLA SAN ANDRES SA. ANDRESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

12. GASTOS OPERACIONALES

Un detalle de los gastos operacionales al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se resume como

sigue:

2011 2010
US$ ddlares

Sueldos 9.096 6.488
Beneficios sociales 2.443 2.509
Honorarios y comisiones 7.796 3.60]
Seguros y reaseguros 0 13.190
Servicios basicos 695 1.740
Mantenimiento y reparaciones 1.124 473
Suministros y Gtiles de oficina 1.045 0
Impuestos y contribuctones 456 5.382
Iniereses y comisiones 903 45,543
Otros gastos menores a US$1.000 7.265 80.480
Total 30.823 159.406

13. IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base impomble por el
periodo fiscal 2011 y 2010, fue determinada como sigue:

2011

USS$ dolares

Utilidad (Perdida) del ejercicio | {A) 178.718
() 15% de participacion de empleados (B) (26.808)
{+) Gastos no deducibles 302
Base Imponible 152.212
24% Impuesto a la renta (©) (36.531)
(-)Anticipo Impuesto Renta pagado 4315
{(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio 11.894
Saldo del impuesto a Ja renta por pagar (20.321)
Utilidades de accionistas (A-B-C) US$ 115.379



PISCICOLA SAN ANDRES S.A. ANDRESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

A la fecha de este informe (marzo 31 del 2012), las declaraciones de impuesto a la renta de la
Compaiiia no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con disposiciones
legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por incumplimiento de
deberes formales prescribe en el plazo de cinco afios; y, en siete afios, si la declaracion
presentada resultare incompleta o si no se la hubiere presentado.

14, REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.IC1.008 del Suplemento R.O. No.
564 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no existen tales
cuentas.

Eventos posteriores - Entre diciembre 31 del 2011 (fecha de cierre de los estados financieros)
y Marzo 31 del 2012 {fecha de conclusion de la auditoria) la Adminstracion considera que
no existen eventos significativos que afecten la presentacion de los Estados Financieros del
afio 2011,

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Hemos dado cumplimiento a las
recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control intemo detectadas por
auditoria externa al 31 de diciembre del 201 (.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por tal razon
no estan reveladas. :




