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En cumplimiento a disposiciones legales v estatutarias tengo el honor de someter a vuestra
consideracién el informe amiel sobre las operaciones y resultados de nuestra Empress,
correspondiente al ejercicio econdmico de 1999,

LAECONOMIA ECUATORIANA EN 1999

La profundizacién de la crisis econdmica social y poiftica en el afioc 1999 ratificé el
agotamiernto del modelo de estabilizacién que sustertaba el ancia nominal del tipo de carnbio
{implermentando desde 15992), as{ como la persistencia de una estructura de poder econdmico
especuletivo y la inercia gubemamental que privilegid la crisis bancaria a expensas de los
requerimientos de reactivacion de la produccién.

Como resultado de una gestion econdmica adversa, la economis ecuatoriana ge achicd
sensiblemernte, al decrecer en — 7.3% el PIB real y caer de 19,700 a 13.600 dblares ¢| PIB
nominal. La inflacién practicamente se duplicd registrando a diciembre un crecimiento anual
de 60,7%; la devaluacién del sucre superd el 250%, el desempleo se extendid al 20% de ia
PEA: el déficit del SPNF supers el billén de sucres, la RMI se redujo en US § 422 millones,

pese a la memonia en &l tramo Brady y de los organismes internacionales,

A mis del deterioro de los indicadores macro econdmicos, ¢l enorme endeudamiento de las
ernpresas impedidas de producir, vender y pagar sus deudas, as{ como la mayor desconfianza
en ¢l sistema bancario son costos del gobierno y la arisis de confianza en el manejo
gubernamental | que minimamente ha sido paleado con Ia subrogacion presidencial operada en
Enero,

Cjertamente la polftica de “estabilizacién” se denvd en mayor desestabilizacidn de la
economia. La prolongada y fallida espera del crédito de contingencia del FMI por US $40C
millones, valido el afan fiscalista del régimen, ratificando la vigencia de unos impuestos,
ampliando y creando otros (impuesto a log vehiculos, ICC reducido al 0.8%, sobre tasa
arancelaria, restitucién del impuesto a la renta, elirminacién de extenciones al IVA), pese alo
cual lag recaudaciones tributarias fueron menores en USD § AQC millones a las de 1998 y el
déficit fiscal apenas se rediyjo en 1%.

Lac i6n del gasto social por la presion del servicio de a deuda llewd a la aplicacion de
de auto gestién (salud, educacién) asi como 2 le elevacidn de tagag y precios de

ienes piblicos, agravando lap condiciones de vida de amplios sectores de la poblacién.

El tardio cambio de estrategia frente a la abultada deuda externa, optando por la suspensidn
de pagos en el tramo de la deuda en bonos Brady v de organismos intefmacionales, sin contar
con una propuesta de reestructuracion de los pasivos internacicnales, sumento el “riesgo
pais®y la vulnerabilidad frente a log tenedares de bonoe, agravando internamente ias

dificultades de financieamiento empresarial con ¢l alejamiento de las escasas lineas de crédito.

del exterior,
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L4 gestidn monetaria y financiera fue quizds lo més deplorable del régimen Centrada en la
crisis financiera y la defensa fallida del tipo de carnbio, buscando recuperar la confianza de
los depositantes en e} sistema bancario, devino en mayor pérdida de confianza en Ja banca, en
la moneda y en la credibilidad del gobierno.

El “feriado” bancario, la congelacion de los depdsitos en el sisterna financiero, el
“descongelamiento parcial *, las auditorias internacionales e yregular sanearniento de la
banica propicidndole millonarios recurses con la mediacion de la AGD, la disposicion que en
la central de riesgos se hace con log depdeitos congelados y finalmente, al vencimiento del
afio de congelamiento, tanto en la banca “viable” como en la banca cerrada y bajo contro] de
la AGD, el “recongelamiento” de lag inversiones que superan ios US$ 4.000, desacatande el
dictamen del Tribunal Constitucional y el informe de la Procuraduria de la Nacién, son
acciones gque profundizaron la desconfianza del ptblico en el sisterna bancario y liquidaron
pricticamente la virtud del ahorro, coadyuvando a la gestién y fortalecimiento de la economia
Especulativa, al margen de la reactivacién de la produceidn.

El recongelamiento de las inversiones, ratifica el degpojo a los ahorristas quienes, al igual que
con ios CDRs, al no comstituir medios de pago, siguen forzados a sus nuevos certificados con
gran descuento (50.0 %) en beneficio de los dendores de la banca y de los bancos rismos que
cobrandc mejoran su situacién patrimonial.  Ademds este recongelamiento encubre
mafiosamente la solvencia de] sisterna, afectando a los bancos que estdn en situacién de poder
curnplir con sus clientes ¥ a las actividades productivas que para su reactivacidon demandan el
desbloqueo del consumo.

La fragilidad que se vizlumbra en e} gistema financiero que a2 Enero/2000 de su cartera total
registra créditos en dolares y cartera vencida en délares equivalentes al 88 y 49 %
respectivamente (84 y 8% en Ene/] 999), ratifica la falacia de la politica Iinanciera que se
implementd con un elevado costo social y niega sustentos al proceso de dolarizacién que se
ha iniciado ¥ para el cual es vital un sigtema financiero gdlido capaz de enfrentar previsibles
carmidas de depdsitos.

Indudablemente el mayor deterioro de la cartera bancaria respondid a la susencia de una
politica de recuperacidn econémice. El programa de reactivacién mediante capitalizacién de
la CFN y la emisién de BREs (bonos de reactivacién econdmica) fracasé ya por la
insuficiencia de la reprogramacién de las deudas de la empresa frente al requenmiento de
crédito para operacién , como por la imposibilidad de asumir mayores costos (inaementar
personal).

El congelamiento de los depésitos coadyuvd a la recesién productiva dejd a las emnpresas sin
capital de operacidn, sin mercado ( el consumo se contrajo en10%%) ¥ con mayor incapacidad
de pagos, pese a la simultdnea reprogramaecién de log créditos bancarios, resultando en una
aguda contraccidn de las importaciones (50.0% ), el ciemre defintivo de més de 4.000
ernpresas (225 industrias) y 1a regresién del plan de saneamiento de la banca, que al finalizar
el afio se buscd fortalecer, aliviendo las deudas mediante su pago con la utilizacién de los
CDRs# negociados ventajosamente por 1o empresearios.

La aplicacién del ajuste, se realiza en funcién del indice proporcional de la inflacién,
determinado porel Ministerio de Finanzas, que para 1999, fue del orden del 53 por ciento.

A fines de1Q99, los activod fueron del orden §/, 7°181.114.959. Los pasivos fueron del orden

330.5 .n:--b n representd el 9.26 por ciento del tota) de los activos.
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