INFORME DEL GERENTE

Sefiores miembros de la Junta General de Accionistas de:
LARVAFINA S.A.

En cumplimiento a disposiciones legales y estatutarias tengo el honor de someter a vuestra
consideracion el informe anual sobre las operaciones y resultados de nuestra Empresa,
correspondiente al ejercicio econémico del 2010.

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2010

Después de una fuerte desaceleracion en el 2009, se estima que la economia ecuatoriana crecera un
3.5% en 2010, sobre la base de un mayor precio del petréleo y una recuperacion del consumo privado
y del crédito doméstico, ocurriendo esto en un contexto de déficits en las cuentas del sector piblico y
en la cuenta corriente de la balanzas de pagos.

La recaudacion tributara registr6 un importante aumento en el 2010, debido a una reduccion de la
evasiéon y a un aumento de la actividad econdmica. Los ingresos petroleros se incrementaron a tasas
muy elevadas como consecuencia del mayor precio internacional del petroleo, aunque la produccion
petrolera sigue cayendo.

En octubre de 2010 se aprobo el Codigo Organico de Planificacién y Finanzas Publicas, que establece
un sistema de planificacion plurianual para todos los organismos de! sector piiblico.

A diferencia de 2009, el consumo privado y la formacion bruta de capital fijo seran los rubros mas
vigorosos de la demanda agregada en 2010. Los sectores de la manufactura, la construccion, el
comercio y la intermediacion financiera tendran un afio de alto crecimiento.

Durante los primeros meses de 2010, el tipo de cambio real del Ecuador mostré una moderada
apreciacion. Sin embargo, ante la apreciacion de las monedas de sus principales socios comerciales y
la debilidad global del délar, desde junio se inicidé una fase de depreciacion real que se sostuvo
durante el resto del afio.

En el 2010, los precios se mantuvieron un crecimiento moderado y estable y se estima que la inflacién
media del afio serd del 3,6%. Los indicadores laborales mostraron una mejoria consistente con la
recuperacion economica. El desempleo se redujo del 9,1% en el primer trimestre al 7,4% en el tercero
al 7,4% en el tercero. El subempleo todavia se mantiene cercano al 50% de la poblacion
econdmicamente activa.

Se estima que las exportaciones ecuatorianas registraran un aumento del 22,9% en 2010,
principalmente a las exportaciones petroleras y de algunos productos tradicionales como el café,
camarén y cacao; y no tradicionales como las flores, madera y productos mineros.




METAS Y OBJETIVOS

La administracion de la Compaiiia LARVAFINA S. A., cumplié con las metas propuestas en el
periodo anterior, en el entorno econémico que se sefiala en el parrafo anterior.

ASPECTOS OPERACIONALES

Los resultados de nuestra gestién empresarial se muestran en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2010.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 la compafiia tuvo una utilidad de U.S. $
4,417.03

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

A fines de 2010, los activos fueron del orden U.S. $ 465,627.17. Los pasivos fueron del orden U.S. $
423,634.14. El patrimonio representd el 9.01% por ciento del total de los activos.

PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO

La administracion de la Compaiiia LARVAFINA 8. A., sugiere no distribuir la totalidad de las
utilidades del ejercicio econémico 2010.

RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS PARA EL
PERIODO 2011.

a) Aprobar un presupuesto de U.S.$ 5.000,00 para gastos de gestién y/o representacion de los
administradores.

ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y
DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMPANIA

Todos los programas, software y otros intangibles de propiedad intelectual de terceros, tienen la

licencia correspondiente, cumpliendo con las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor
por parte de la compaiiia

Atentamente,

Gerente
C.T1T:9091i4Y4H462-9 Guayaquil, 28 de marzo de 2011




