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MAQHENSA REPRESENTACIONES 5. AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2019 v 2018
{expresados cn LSS, sin centavios)

Operacisnes

MAQHENSA REPRESENTACIONES 5. A, se constituyd en Guayaguil €l 30
de mavo de 1985, en la Repiblica de Ecuador, ¢ inscrita en el Registro Mercantil
el § de junio del mismo aio, su domictlio principal esth ubicado en la ciudad de
Guavaquil ¥ tiene una agencia en Quite.  Su actividad principal consiste en la
representacion de marcas de empresas extranjeras, venta de productos guimicos,
repucstos, calderos v servicio de mantenimiento de calderos.

En ¢l ao 2019 lo Compadiia se encuentra én ¢l proceso de reactivar ciertas
representaciones como Morganite Brasil Lida, Valuree do Brasil, incentivar la
venta de ciertos quimicos que tienen buena acogida en ¢l mercade v conseguir
proveedores de ciertos productos quimicos analizando diferentes mercados como
Europa v China.

En septiembre del 2019, Lubrizal Advanced Materials, Inc, werming el acuerdo de
distribueion que mantenia con la Compaiia (Nota 22),

En el aino 2019 la Compania firmé un contrato con Petrocarbono 5. AL De CV.
para la distribucidn de productos guimicos (Nota 22),

Polit significativas

Los esiados financieros han sido preparados de conformidad con lz Nomma
Intemacional de Informacion Fimanciera (NIF) para Peguetias v Meoedianas
Entidades (PYMES).

A continuncion, se describen las principales politicos contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.  Tal como lo requiere la Seccion 35,
estas politicas han sido definidas en funcion de la NIIF para las PYMES, vigentes
al 31 de diciembre del 2019, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que s¢ presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estndos financieros de MAQHENSA REPRESENTACIONES S, AL
comprenden los ¢stados de siwacion financiera al 31 de dicicmbre del 2019
y 2018, los estados del resuliado integral, de caombios en ¢l patrimonio v de
Nujos de electivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y
2018, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la
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Norma. Intermacional de Informacion Financiera (NUF) para Pequenias v
Medianas Entidades (PYMES). La Superintendencia de Compaiias.
Valores v Seguros del Ecuador; es la entidad encargada de su control y
vigilancia.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efective v eguivalentes de efectivo reconocido en los  estados

financieros comprende los saldes bancarios v de caja, sajelos a un nesgo
no significative v de entera disposicion de la Compafiin,

Inventarios

Los inventarios son presemtadoes al importe menor entre el costo de
adquisicion v ¢l valor neto realizable. Son valuados al costo promedio
ponderado, Las importaciones en wansito s¢ cncuentran registradas a su
costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion v los costos necesarios
para la venta.

Castos anticipados

Corresponde # segures pagados por anticipados, vigepies que no estin
devengados.

Instalaciones, muehles v equipos, neto

- Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
instalaciones. muebles v equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de instalaciones. muebles v equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion v la puesta en condiciones de funcionamicento.

- Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del
recomocimiente  inicial, las instalaciones. muehles v cquipos son
repistradas al costo menos la depreciacion acumulada v el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

- Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en gue se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
mstalaciones, muebles v equipos de la Compaiiia. requicren revisiones
periadicas.

- Métlodo de depreciacion v vidas dtiles - El costo de instalaciones.
muebles v equmpos se deprecia de acuerdo con el mélodo de linea
recta. La vida Gtil estimada, valor residual v método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el etecto de cualquier cambio en cl
estimado registrado sobre una base prospectiva.
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Los afios v la 1asa de depreciacidon anuval deé las instalaciones, muchles v
equipos es la siguiente:

Activos Adfios Tasas

Instalaciones 10 [ (1%a
Muebles v enseres 1 [ 0%
Equipos de computacion 3 13,33%
Herramientas 14 0%
Vehiculos 5 201%
Oiros activos 10 [ (%%

- Retiro o venta de instalaciones, muehies v equipos - La utilidad o pérdida
gue surja del retiro o venta de una pantida de instalaciones, muebles y
equipos es caleulada como la diferencia entre el precio de venta v ¢l valor
en libros del active v reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periode. se evalia los valores en libros de sus actives a fin
de determinar si existe un indicativo de gue estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna),

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado. en cuyo caso se debe
comsiderar la pérdida por deterior como una disnunucion en la revaluaciin.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede ¢l valor en libros que se
habria caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anteriores,  El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido  automaticamente  en  resultados,  salve s el activo
correspondiente se registra al imporie revaluado, en cuvo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado corriente v el impuesto diterido.

Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utihidad gravable (inbutaria) registrada durante el ano.  La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
mgresos o gastos imponibles o deducibles y panilas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
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impuesto comienic sc caleula utilizando las wsas Niscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadus entre ¢l valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoge genemlmente
para todes los diterencias temporarias imponibles.  Un active por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compadia
disponga de utilidades gravables futuras contra lis que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que
¢l activo se realice o el pasivo se cancele

La Compafiia puede compensar activos por impuesios difendos con
pasivos por impuestos diferidos si, v solo si tienc reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
liscal, los impones reconocidos en esas partidas v la Compaitia tiene la
imencion de liquidar sus activos v pasivos como netos,

- Impuestos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes v diferidos
s¢ reconoden como ingreso o gasto, v son incluidos en el resultado,
exeepto en la medida en que havan surgido de una transaceion o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en |la normativa tributaria, o reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), va sen en otro
resultado integral o directamente en ¢l patnmonio, ¢n cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios. Al 31 de diciembre
del 2009 la Compaiila rezistra ¢ efecto del detenoro de inventanio.
obligacidn por beneficios definidos v de la amortizacion de pérdidas
POT e81€ CONCepto.

Las provisiones s¢ reconocen cuande la Compuaiiia tiene una obligaciin
presente (va sea legal o implicita) como resultido de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue
incarporen beneficios gcondmicos, para cancelar la obligoeion, v pucde
hacerse una estimacion fable del importe de ln obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser ln mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cadn periodo, temiendo en cuenta los nesgos v las incertidumbres
correspondientes. Cuoando se mide uma provision wsando el Mo de
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efectivo estimado para cancelar la obligacion presenie. su valor en libros
represenia el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Beneficios definidos a gmpleados

La Compafia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal v desahucio, segin las leves
laborales ecuatorianas v se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, ¥ que s determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, u=ando el mélodo de
umidad de crédito provectado. El walor presente de las obligaciones de
beneficios definidos s¢ determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por los Bonos del
Gobierno de Estados Umdos.

Las suposiciones  para  determinar el estudio  actwanal  meluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad. edad, sexo. afos de servicio. incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros, Debido al large plazo gue
caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacion »
desahucio, las estimaciones estin sujetas a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra directamente en résultados.

Reconocimiento de insresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los benchcios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compania v ¢l monto de
ingreso puede ser medido contlablemente.

Las ventas son reconocidas, netas de devoluciones v descuentos, cuando se:
hie entregado ¢l hien v los riesgos v heneficios asociades han sido
transferidos.

Los ingresos por representaciones del exterior se reconocen cuando los
pedidos son liguidados por el cliente.

Coslas ¥ gastos

Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida
gue son meurridos, o en o medida que se devengan, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas
cercano en el gue se conocen.

Activos finapcieros
Todos los activos finaneieros se reconocen v dan de baja en la fecha de

negociacion cuande se realiza una compra o venta de un activo fAinanciero ¥
son medides inicialmente al costo, mads [os costos de la transaccidn.
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La Compaiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsite con el gue se adguirieron los  instrumentos
financicros. La administracion determina la  clasificacion de  sus
mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2019, tan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos Njos o determinables, que no cotizan
en un mercado active. El perfodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es hasta 30 dias.

Las ¢cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir
su valor al de probable realizacidn. Dicha provision se constituye en
funcién de un anahisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas,
la misma gue no cubre la totalidad de las cuentas comerciales por cobrar
de poca probabilidad de recuperacion,

El valor en hibros del aclive financiero se reduce por la péndida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde ¢l importe en libros se reduce a través de uma cuenta de
provision, La recuperacidn posterior de los valores previamente
ehminados se conviene en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambioes en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

- Baja de un active fnanciero - La Compafita da de baja un activo
financiero gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efective del -active financlero, v transtiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
fmanciero,

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente o menos gue
la Compania tenga derecho incondicional de diterir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

- Cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar - Son pasivos
tinancieros, no dernvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo,
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- La Compafia tene implementadas politicas de manejo de riespo
financicro para asegurar gue todas las cuentas por pagar se cancelen de
conformidad con los érminos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo
financiero si, v solo si. expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia.

n) Mejoras v moedificaciones en la MNorma Internacional de Informacion
Financiera para Pequeias v Medianas Entidades (NIF para lns PYMES).

En ln NHF pars las PYMES, una Norma nueva. vigente a partir del 1 de
enero de 2017, el TASH ({siglas en ingiés de Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad) ha realizade modificaciones hmitadas a las
referidas.

Con la excepeidon de las tres modificaciones siguientes, cada modificacion
individual solo afecta a unos pocos pdrrafos, v en muchos casos solo a unas
pocas palabras de la Norma;

{a} Permitir una opecidn para usar el medelo de revaluacion para
propiedades, planta v equipo en la Seccidn 17 Propiedades. Planta y
Equipo;

(b} Alinear los requerimientos principales parma  reconocimiento ¥
medicion de impuestos diferidos con la NIC 12 lmpuesto @ las
Cranuameias; v

{c)  Alinear los requerimientos principales parn el reconocimiento ¥
medicion de activos para exploracién v evaluacion con fa NIIF 6
Exploracion v Evaluacion de Recursos Minerales.

Se requicre que las entidades que informen utilizande la NIF para las

PYMES apliquen las modificaciones a los periodos anuvales que comicncen
a partir del | de enero de 2017, S¢ permitio su aplicacion anticipada.

Estimaciones v juicios contables eriticos

La preparaciion de los presentes estados financieros en conformidad con la NUF
para las PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca alpunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad.
con €l proposito de determinar fa valuacion v presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opimidn de o Administracion, tales
estimaciones y supuesins estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a difenr de sus
electos finales,

Las estimaciones ¥ juicios subvacenies se revisan sobre una base regular. Las
revisiones @ las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revision v
periodos futuros si la revision alfecta tanto al periodo actual come a periodos
subsecuentes.
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4. Transacciones con partes relacionadas

Honerarios. remuneraciones v beneficios soctales del personal clave;

Durante el afo 2019 y 2018, los importes reconocidos como honorarios del
personal clave de la Compaiiia ascienden a USSIST50 v US$9.000,
respectivamente.

Lh

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2009 v 2018, el efective v equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja ¥ bancos. Ln detalle es el siguiente:

LSS
Dhetulle 2y 2004
Bancos locales 376206 [ 66 228
Efectivo en caja AR50 FLHD
Tetal 376556 La6. 528

.  Cuenias por cobrar, neto

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el salde de cuentas por cobrar, neto estd
conformado de la siguiente manera:

Lis5
fhLeLET] 2009 2018

Cligntes
Del exterior 12.085 | 2085
Locales TR318 190,390
Toaal clientes 01.503 203.584
Menos provision para cuentas incobrables B B5h 860
Cignta por cobrar-clientes, nei B34 R B
Diras
Empleados i 240
Impuesio a la renta pagado en exceso I 17. 773 oSl E
Impuesios pgr cpbrar 324 2086
Varias 14 53,043 T7.750

153614 3022658

A LA LA ER S AR ARERAEEAENRESEENRRERENEREREEENNEREERERENENRNENSSERNNEHEER.

Cuentas por cobrar varias corresponde 2 reclamo por devolucion del crédito
tributario del Impuesto a la Salida de Divisas correspondiente a los ejercicios
fiscales 20113 al 2017 por USE53.083 (aflo 2019} v a los ejercicios fiscales 2013
al 2015 por USSE77.750 (afio 201 8).

El 3 de julio del 2019, la Compafiia presenta el tramite de Recurso de Revision
de la resolucion 10902 102RRDEVTTT3S, por el cual se solicita devolucion de



AL A A AL E AR AR REARERE A RRERER AR R R RRERR R R R R R E R R R R R N

7.

|7

page en exceso del impuesto s la Salida de Divisas correspondiente al afio 2013

por un monto de LSS 55.717.

A la fecha de emisidn de este mforme

{febrero 21, 2020) dicho recurso se encuentra eén revisién por parte de la

autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, lo antigiiedad del saldo de las cuentas por

cobrar chientes es como sigue:

LI5S
219 pILE

Por vencer (hasta 90 dias) 1732 o], 280
Vencidos

ik [ al0 diss [Gh.483 4120
[¥e 31 a6l dias B.o09 I .38
e ai a %dias 0054 491
Ehe 91 n 120 dins i .13
Mayvores a 120 dias S3.028 43,707
Sub total vencidos 83.571 oy, 10
Total cuentas por cobirar 91305 203,384

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre del

20109 v 2018 es el siguienic:

LI5S

Saldi al Saldo al Saldo al
31-12-201 7 B jars

J1-12-2008  3[-12-2009

Frovisidn parg cuentas incobrables

Inventarios

i5:524 {36l 4. A60 8865
e S Tmreere.  Se——————

Un detalle de log inventanos;, al 31 de diciembre del 20109 v 2018, 5 ¢l

siguiente:

Chidmicos
Farreteria
Industrial

ImpssTaciones en IEnsio

Todal Inventano

LS4
209 2004
[ 22068 2163
1] | 3,560
17.055 201 1E
) B33

140023 25R814

Menos provizidn por deterions 54752 45824

Invenmar nelo

B5271 212985

El movimiento de la provision por deterioro al 31 de diciembre del 20019y 2018,

es el siguiente;
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Prowiskin poi detenions de inventans

Praswiaiim por deleriorn de lnventins

sl

Instalaciones

Pduielles v enseres
Equipos de oficing
Equipos de computacion
Herramientas

Wehloulos

Chrus BCtivod

Total costo

Depréciacion icuniulads

Instalacioncs, muchies y eguipos, neio

Coxta;

Instalaciames

Muehles ¥ enseres
Equipos de aficin
Epuripeos dat @omipungion
Herrnmiienias

W ehiculos

Oiros activos

Totnl coste

Depreciaciin scunislads
Insialacnnes, machids ¥ cguEpos. DE

Instalaciones, muehles v equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018. ¢l movimiento de instalaciones, muebles y
CQUIPOs, NELD, €5 COMD SIgUE;

&
Lss
Saldo al Salda sl
Ilfic-I8_ _Adiclones  _ Bajas  30-dic-19
45,820 110583 2130 5752
e e ——
5%
Subda al Saledn al
-die-17 _Adbelones Hh jns 3 -ic- I8
41, 248 504 =1, 1dnd 45820

55
Saldo al saldo al
M -die-1% Adichnes Ab-dic-19
L 1 962
4,508 {1 4508
5,540 {1 5.540
27338 L] 27338
474 1] 474
| 262 0 262
.74 i 1725
47813 1] 47313
39301 TN J20078
552 51158
B
5%
salilo al Saldo al
Si-dine-17 Aalbidnmes J-dic-18
R L] R
4,508 i 4,508
5 5400 L] 540
22510 4828 27.33%
M i 474
i.263 ] 1.262
[Pl {i | el
42985 42 47813
334 a2 39 301
706 £.512
BN
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El cargo a pastos por depreciacién de las instalaciones, mwebles ¥ equipos,
ascicnde a US$2.777 en ¢l afo 2019 ¥ US$3,332 en <l aio 2014.

Activo por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018, el impuesto difenido es gencrado por la
provision por deterioro de inventarios. obligacion por beneticios delinidos y por la
amortizacion de pérdidas tributarias. Un detalle es el siguiente:

Diferencios temporariys;

Prowisida por delerionn de inventarios
Obligacidn por benelicios definidos
Pérdida tributor aio 2006

Toaad

Tarifa de impuesie a la renga
Activo por impaesto diferdo

LSS
J1-12-1%  31-12-18
.57 21467
2130 TR
[RINEE Y | 3,003
[24.873 ALARS
204G 2%

27472 1326

El movimiento del activo por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 v

2018, es como sigue:

Saldo 2l inicio del afo

Cargo al estadoe del resultade:
For deteriorn de inventarios
Poramortizacion de péedidas

Cargo ol estado del resulindo intezral;

Por deterioro de inventarios

For jubilmsidn patromal v bonificacsin

por desahucio
Por amortieacidn de pérdidas

Saldo al innl del ano

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2009 y
conformado de la siguiente manera:

2018,

LI5S
Ml Y IilE
11326 LACE
0 517
0 o
LI -k, 159
G
el 1 i1
14,151 1862
24} 2071
16 146 2822
2T ATE 11328

el saldo de cuentas por pagar esid
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Proveedares

Loiabes
el exterion
Total

Eitins
Aaiticipos de chemes
lpuesios por pagas
Varns
Fotal
Totnl cuenias por pagar

5%
2019 2008

3293 4,343
IBS [4.370
3478 [8.719
1 |52
B30 G5
3,744 3500
4,570 4695
748 23417

Proveedores del exterior corresponden a pagos pendientes por Importaciones de

mercaderi

Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar durante ¢l afio 2019 v 2018, es

COmD Sigue:

LS5
Salabis al Salios al
H-dic-18 Adiciones  Reclasificacion Pagos 3-die-19
Crécimo wercer sueldo al2 410 | S48 143
Drcom cunrin sueldo 374 1481 394 -2 985 |2
WACACEOmES 1.5Th 30003 n e R 2361
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Dhlisaciones

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 51 de diciembre del

2019y 2018, es

r beneficios definidos

el siguiente!
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(Mros pasivos a larepo plazo

ros pasivos a largo plazo incluven en el 2018 deposito por comisiones por

representacion del  exterior por un montoe  de
el 2012,

Ingresos

Por los afios 2009 v 2018, los ingresos se conforman

L'S$34.766  onginados  en

de fa sipuiente manera;

LSS
2014 201R
Cluimicos 582 156 644, 4410
Mantenimicnto de calderos 315,765 4837
Tubos 6240 i
Industrial |32 GRS
Ingresos por represeniaciones 1] P03l
Total mgresos 615,193 36,9090

Grastos de ventas v administraciion

Por los afios 2019 v 2018, los gastos de ventas y adoministracion, se conforman de

la siguiente manera
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Situacion tributaria

De scuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la faculiad de
revisar las declaraciones del impuoesio a fa renta de la Compaiia, dentro del plazo
de hasta tres aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la
declaraciin del impuesio a la renta, siempre. No obstante el plazo seri de 6 afos
cuando no s¢ hubicre declarado en todo o en parte. Hasta la fecha de revision de
este informe los estados financieros de la Compafiia no han sido sujetos a
fiscalizacion por parie de Iz Autoridad Trbutana.

En diciembre 30 del 2019, s¢ emitid la Ley de Simplificacion v Progresividad
Fributarin para simplificar ¢l sistema tributano v aumentar los ingresos fiscales.
La ley incluye medidas fiscales gue afectan a las normas de retencion de los
dividendos pagados por lus empresas residentes v la deducibilidad de los gastos
por intereses, imponen un impuesto adicional temporul o los empresas con
ingresos imponibles elevados, eliminan el requisito de que las empresas hagan
pagos anticipados del impuesto sobre la renta ¢ imponen el impuesto al valor
agregado (IVA) o los servicios digiales, entre otras cosas.

Las principales reformas fiscales de la ley son lns siguientes:
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Tratamientos de los dividendos en el impuesto sobre ba renta v b retencidn en la
Tuenie

La renta imponible de los dividendos distribuidos por las empresus residentes es
ahora igual al 40% de los dividendos distribuidos, v L tasa de retencion de impuestos
varla segin el beneficiario efectivo;

s Se debe retener un 25% de impuesto o fa renta (lo que resulta en una tasa
impositiva efectiva del 1074 sobre el pago bruto) sobre la porcidn gravable
cunndo los dividendos son  distribuidos por compufiias residentes a
compaitias no residentes que no tenen benelicianos individuales residentes
en el Ecuador.

. En el caso de los dividendos distribundos directamente a personas fisicas
residentes en ¢l Ecuador o a sociedades no residenies que tengan como
beneliciarios efectivos a personas fisicas resadentes en ¢l Ecuador, la tasa de
retencion del impuesto sobre la renta es de hasta el 25% (lasa efectiva del
10%) sobre la pane gravable (la wsa especifica se basard en las normas
tributarias establecidas por el gobiemo).

s Seaplica una retencion del 33% del impuesto sobre la renta (lo que da como
restltiaclo una tasa impositiva efectiva del 4% sobre ¢l pago bruto) si la
sociedad pagadora no ha revelado debidamente n los autoridades lNscales la
cadena completa de sus acciomistas hasta el beneliciario final.

Anteriormente, los dividendos pagados a un no residente con cargo a beneficios que
estaban sujetos al impuesto sobre la renta de las sociedades por lo general no estaban
sujetos al impuesto de retencion, pero los dividendos pagados a un beneficiario de
una sociedad no residente com un beneficiane efective individual residente en ¢l
Feundor estaban sujetos a una retencion del 7% o ¢l 10%, al igual gue los dividendos
pagados ¢n los casos en que la sociedad pagadorn no habia revelado debidamentic a
las autenidades ributarias la cadena completa de sus accionistas hasta ¢l beneficiario
efective linal, Los dividendos pagados a un individuo residente estaban sujetos a una
retencion en la fuente a una tasa igual a la diferencia entre la tasa mixima progresiva
el ipo del impuesio sobre la renta de las personas fisicas ¥ el tipo del impucsto sobre
la renta de las sociedades aplicable en el afio al que comesponden los dividendos
(22%, 25% o 28%, segiin ¢l afto).

Otro cambio en la ley es que las reinversiones de beneficios no se considerarin como
distribucion de dividendos (anteriormente, ciertas reimversiones de beneficios podian
considerarse como distrbucidn de dividendos), Por lo tanto, oda reinversidn de
benelicios estin exenta del impuesto sobre la renta.

Dedueibilicad de los intereses

La restriccion Je la deduccion de los intereses de los préstamos extranjeros a panes
relacionadas, concedidos a bancos, compaiias de seguros v entidodes del secior
linanciero dentro de la economia “popular” v "comunitaria” (un micro sector dentro
del sector linanciero) se manticne en ¢l 300% del capital social. En ¢l caso de otras
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empresas ¥ de personas o empresarios autonomos, la restriccion se modifica al 20%
de los beneficios de la empresa antes de la panicipacion de los empleados en los
beneficios, mds los intereses, ¢l impuesio sobre la renta de las sociedades. Ia
depreciacion y la amortizacion.

En lo que respecta o los préstamos internos, la restriceion segin ln cual los gastos por
concepto de intereses no son deducibles en la medida en que el tipo de interés del
préstamo supere un tipo maximo establecido por ¢l banco central para los préstamos
internos s¢ aplica ohora dnicamente a los bancos, compafiins de seguros v entidades
del sector finunciero dentro de la economia popular ¥ de base comunitaria,

Amnticipo del impuesto a la renta

El pago del impuesto sobre la renta amticipado por pane de las empresas, que antes
cra obligatono, s¢ ha convertido en voluntano. Cuando una empresn opta por pagar
el impuesto a la renta anticipado. el cileulo del impuesto se cambia de la formula
anterior (que s¢ basaba en factores especificos relacionumdos con los activos, el
patrimonio, los ingresos v los costos/pastos totales) al 30% de la obligacion tributana
del ejercicio flscal anterior. menos cualguier impuesto sobre la renta retenido.

Orros cambios en el impuesto sohre Ia renta

. El limite de la deduccidn de los costos v gastos de publicidad se mantiene
en ¢l 2% de los ingresos imponibles. Sin embargo, & los gastos de
publicidad o patrocinio se realizan en relacidn con atletas, programas o
provectos deportivos previamente aprobados por los estados ecuatorianos. el
limite no se aplicard v los gastos realizados son 100% deducibles.

. Los gastos relacionados con la organizaciom v patrocinko de eventos
artisticos v culturales son deducibles hasta el 150% del costo real, o gue
significa que ¢l contribuvente = beneficia de una deduccion adicional
equivalente al 50% del 10tal de los gastos incurmidos,

»  Las acumulaciones realizadas para beneficios de jubilocidn patronal o
bonificacion por desahucio que havan sido considerndas como un gasto
deducible por el empleador pero que no hayan sido efectivamente pagadas a
los empleados deben ser consideradas como ingresos de fuente ecuatoriana
(s espera una aclaracion adicional de lns sutoridades tributarias sobre esta
disposicion),

o A partir del enero 1, 2021, las scumulaciones realizadas en relacion con las
indemnizaciones de los empleados se consideraran un gasto deducible s
dichus acumulaciones estin respaldadas por informes presentados por
actuarios regisirados. El mismo tratamiento fiscal se aplicard en ¢l caso de
las ascumulaciones por conecpio de Jubilucion para:

= Empleados con mas de 10 anos de antighedad: v
= Sociedades gestoras de fondos cspecializadas debidamente registradas en
¢l mercado de valores couatoriano.
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. Se elimina la disposicion gue establece el derecho o reclamar ¢l impuesio
subyacente pagado por una empresa como crédito fiscal sobre la renta
global de un individuo en relacion con los dividendos recibidos de o

cmpresa,

+  S¢ limitara ¢l numero de contribuyventes que deben actuar como agentes de
refencidn a efectos del impucsio sobre In renta, Las autoridades tributanias
wentificarin o los contnbuyenles que deben acluar como agentes de
retencion sobre fa base de las condiciones que se¢ establecerin en las
reglamentaciones tribularias gue se publiquen posteriormente.

Contribucion anica vy temporal
Las empresas cuvos ingresos imponibles superen el USS] millén en el gjercicio

fiscal 2018 deberin pagar una contribucion adicional calculado sobre la base del
siguiente cuadro en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022:

Desde 1 millon hasta 5 millones 0,107
Desde 5 millones hasta 10 millones 0.15%
Mas de 10 millones 0.20%

La contribucion dnica v temporal no puede exceder el 25% de la obligacion de
impuesto sobre lo renta de la empresa declarda o determinada para ¢l afo fiscal
2018,

La declaracion v ¢l pago del impuesto deben hacerse antes del 31 de marzo de
cada ao fiscal de 2020 a 2022

El impuesio pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o como gasto
deducible a cfecios de la determinacidn v liguidacion de otros impuestos.

Impuesto al Valor Agregado

Oiros cambios relacionados con el IVA es ¢l siguiente: se limitara el ndmero de
contribuyentes que deben actuar como agentes de retencion a efectos del IVA, Las
autoridades tributarias identilicaran o los contribuyentes gue deben actuar como
agentes de retencion sobre la base de las condiciones que se establecerin en los
reglamentaciones tributarias que s¢ publiquen posteriormente.

Impuesto sobre las remesas al extranjero (15D)

Todas las remesas al extranjero estdn sujetas al 15D, un impuesto especial del 5%
gue cobra el banco que transfiere los fondos, ¥ que luego se declara a las
autoridades Nscales. El impuesto es deducible para la empresa que transhiere los
tondos al extranjero. Los pagos realizados desde ¢l extranjero, ya sea por bienes o

servicios, también estin sujetos al 1SD. Los cambios en ¢l ISD incluyen lo
siguiente:
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. e aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 180 diss o mds
destinados a inversiones én bienes o derechos representativos del capital.

. Los dividendos pagados en el exterior generalmente ¢stian exentos del 150,
a menos que se distribuyan a entidades extranjeras que tengan en su cadena
accionaria personas o empresas residentes o domiciliadas en el Ecvador guoe
también sean accionistas de la empresa que distribuye los dividendos.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operociones con partes relacionadas
domiciliada v/o domiciliadas en el exterior; dentro de un mismo periodo fiscal por
un importe acumulado superior a US$15 millones, ¢stan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
etectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compaiia con partes relacionadas
durante el afic 2019; no supera el mencionado precedentemente, razon por la cual
la Compaiiia no tiene obligatoriedad de presentacion.

El gasto de impuesto a la renta sobre las wilidades, por los ejercicios econdmicos
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, resulta de lo sigmiente:

Lss
L E 2018

Utilidad (Pérdidn) antes de impuesto 2 la renta -11.162 6.057
Dedugeiones adicionales

(-} Imcrements neto de eniples =5.A00 0
Dileremcias pernusmenies

i} Giastos no deducibles 7,147 8357
Diterencias temporarias
Por walor nelo realisable

{r ) Cienaraciin 11,53 5.H24

(-1 Reversion i3 1711
Por jubilacion patronal v bonificocion por desalocioe

{+} Generaciin EATRERE FE.01 1

{-1 Beversion =1 6:59% L
Amortizacion de pérdidas tributarias de afios anteriores

{-1 Beversion 1325 4414
Base para impuesto alo fenta R 28.244
Impaestoo In renta cabeulads 875 &.214
Anticipo de inpuesto a la renta 6 553

a1 -. L i

Impasesiora la renta causado (IR Calculado = Anticipo) 2019, 573 6535

fAnticipo = |K Calculadg) 2018

El desglose del gasto de impuesio a la renta de los ejercicios 2019 y 2018, es ¢l
siguiente:
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El mevimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por los afios lerminados
al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es o] siguiente;

LSS
2004 2008
Saldo al inicio dil aito 26918 L5 ERS
Rectnsificacion {nota &) 19,779 =401
Comipensacion con FSD del pago del i 583
nnficipo de impeestooa da renta

Betenciones en la fuente del afo 364 6619
Crédito tributarie por 150 N 44587
Prgo de anticipo de impeesto a la venia ik FE3
Impusesio & la renta causado -&75 -6.555
Toral bwpueste o la renta pagado en

EXCERC 17.773 26218

Ohligaciones por beneficios a empleados post empleo

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo. sin perjuicio de la
que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio, De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios 0 mas hubleren prestado servicios continuada o inintermumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte aflos, ¥ menos
de veinticineo afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la pare
proporcional de dicha jubilacion.

Asitambién de acuerdo con el Cadigo del Trabajo. la Compania tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados gue se separen voluntanamente bajo
ciertas circunstancias., Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el vemnticines por ciento del equivalente a
la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador,

Capital social
Al 31 de diciembre del 201% v 2018, el capital social estd constituido por 300,000

acciones ordinarias ¥ nominativas ¢on valor nominal de USS0.20 cada una,
totalmente pagadas,

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la composicion accionaria es como sigue:



DD IIIINNDIINDNIDIDNOIIIONDIIOINDOOINDIOIAEDIDIPIEDIDITDITDOAIADDPOI™ONN

19.

20.

21.

28
Tl Wilor Capiial Taviul

Acvionisias Nachnalidad  participacion  sominal _pagade  scciones
Wavia Alvends Marcia lsabel Ecuador 67.M) 0,20 o7 A00 337 %00
Peters Mamiott Erwin Hernan Ecuador 10,060 o.20 LT 20000
Rotr Tamr Alfred Mlia Alcxander Alemania 10,00 820 16000 Sh0a0
Schmihark Welchichach Ham Alemania 110 020 2 50i) 12.500
Soamenholiner School Paul Alevander  Ecodor | 0, (o) 024 1 [ (e 415 G0
104,00 100000 200000

EEE—————— =l _— =

Resery

La Ley de Compaiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que csta reserva alcance por lo menos al 3046 del capital social, Dicha
reserva no esta sujeta o distribucion excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero pucde ser wfilizada parn sumentos de capital o para cubrir
perdidas en las operaciones,

En el afio 2019 la Compaiiia transfirio a reserva legal US$232, correspondiente a
la wtilidad del 2018,

En el afio 2018 lo Compafia transfirio a reserva legal US$40, correspondiente a la
utilidad del 2017,

Rescrva Tucultativa

La Ley de Compaiiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacion parcial de la wtilidad neta anual, en los porcentajes v para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

En el afio 2019 la Compaiia transfind a reserva focultativa US$2.091,
correspondiente o la utilidad del 2018,

En el afo 2017 la Compaiia transfivid o reserva lacoltativa USS58,043,
correspondiente a la utilidad del 2014,

Resultados acumulados
Ajustes de primera adopcion

De wmeuerdo a la Resolwion No. SCICLCPAIFRS.GUIL00T de la
Supenntendencia de Compadias, ¢f saldo acreedor que se genero producto de los
ajustes provenientes de la adopeion por primera ver de las NIIF no poded
distribuirse como utilicdades ni utilizarse parn sumentar el capital pero pucde
utilizarse para cubrir pérdidas seumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico
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concluido, st las hubieren, o ser devuelwo en el caso de liguidacion de o
Compaiiia,

De registrar un saldo dewdor en la subcuents “Resulbados Acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez NIF™, este podrid ser absorbido por
los resultados acumulados v los del dltimo ¢jercicio econdmico concluido, si los
hubiere.

Reserva de capital

La Reserva de capital se onging por el cfecto de los ajustes por inflacion v
devaluacidn en la conversion a US dolares de los estados financicros hasta marzo
del 2000. El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podri capitalizarse,
previa resolucion de la junta general de accionistas, en la parie gue exceda al valor
de las pérdidas acumuladas v las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiera.

No poddri distribuirse como wtilidades ni utilizarse para pagar ¢l capital suserito no

pagido,

Acuerdos

Lu Compadia durante el afio 2019 mantiene suserito los sigulentes neuerdos;

Aduerdo de Distribucion con Lubnizol Advanced Matenals, Ine,

Fue celebrude el 17 de marzo del 2010, mediante el cual Lubrizol designa a
Maghensa como Distribuidor, v a su vez esta altima tiene el derecho a vender o
distribuir los Productos en ¢l Ecuador. El Distnbuidor no venderd, alquilard,
arrendard o distribuird los productos bajo ningin nombre, logotipo o designacion
que no sean éspecificamente permitido bajo dicho Acuverdo, sin la previa
autorizacion por escrito del Fabricante. Los términos del acuerdo permaneceran
vigentes hasta que cualquiera de las partes envie a la otra parte una notificacion de
térming por escrito.

Los precios pars el Distribuidor seriin los comunicados por ¢l fabricante, de existir
cambio de precios, seran aplicables 30 dias después de que el cambo de precio
sea notificado electronicamente o de otra maner al Distnbuidor.

Todos los pagos deberdn ser efectuados noventa dias a partie de la fecha de envio
de los Productos.  Dichos pagos se realizaran de acuerdo con las instrucciones de
pago por escrito del Fabricante al Distribuidor. El Fabricante no estard obligado a
enviar Productos conira drdenes acepladas s1 ¢ Distribuidor esth atrasado en sus
pagos al Fabncante, En el caso de que surja cualguier disputa sobre cunlguier
parte de una factura o el monto total adeudado en virtud de una factura, wdas las
canbidades no disputadas serin pagadas puntualmente por ¢l Distribuidor.
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Todos los pagos efectuados en virtud de este Acuerdo se efectuarin en dolares
estadounidenses.

Acuerdo de representacion exclusiva con IMAS Acromecanica S.r.l,

Fue celebrado el 14 de julio del 2014, mediante el cual Maghensa sera
responsable de la promocion de las ventas de plantas de aspiracion v liltros ant
contaminaciim IMAS, v a cambio de su trabajo recibird una comision del 10%
siempre v cuando la venta se concluya con un precio de hasta el 2015 del listado
de precio, v en el easo de reduccidn de precio. las dos partes concordaran con
mufue acuerdo una comision inferior,

Maghensa sera representanie  exclusive por Ecuador ¥ s mantiene esta
exclusividad siempre que las ventas anuales sean de minimao 1 30 mil curos,

En el afo 2019 v 2018, la Compailia no generd ingresos por dicha representacion.

Acuerdo de Distribucion Petrocarbone 8. AL de C V.

Fue celebrado el 21 de octubre del 2019, mediante €] cual Petrocarbono designa a
Maghensa como Distribuidor, v a su vez esia dliima tiene el derecho a vender o
distribuir los Productos en el Ecuador. El Distribuidor no venderd, cotizara v
realizard cualquier trato con las personas fisicas v morales que el Fabricante
indigue por escrito,  Los términos del acuerdo permanecerdn vigentes hasta gue
cualquiera de las partes envie a la otra parte una notificacion de térmimo por
eSEri,

Es faculiad del Distnbuidor el fijar el precio de venta de los productos. v la lista
de precios podrd ser revisada por el Fabricante cuantas veces sea necesario v
entrara en vigor 4 los quince dias sigeientes de su comunicado por éscrito.

Todos los pagos deberan ser efectuados en un solo pago en un plazo maximo de
sesenta dias naturales, a partir de la entrega de los Producios. El Distribuidor
entregara a el Fabricante durante los primeros guinee dias del mes de diciembre de
cada afo el presupuesto de ventas del afo siguiente, los volimenes de venla
establecidos constituirdn un compromiso para ¢l cumplimiento del contrato,

Juicio

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafila mantiene juicio  verbal
sumario 09332-2015-05440 en contra del sefor Glovanni Francisco Layana
Navas, Gerente General ¥ representanie legal de la compania TEANO 8. A, por el
valor vencido ¢ impago de las facturas por los bienes v servicios adquirides. por
un saldo de USE30.722 mas intereses. Con techa 13 de noviembre del 2017, el
juez Pedro Rivadeneira Pazmifio dicto semtencia declarando con lugar a la
demanda planteada por la Compania, ¥ dispuso que la compaiiis Teano 5. A,
pague ¢l saldo del valor del capital mds el imterés legal que estuvo vigente a la
fecha de la emision de cada factura v el de mora,
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El 17 de septiembre del 2018 se dispuso que el demandado pague o dinita bicnes
equivalentes a lo contidad de US541.452. En visth de que el demandado no
cumplio con lo ordenado, con fecha 21 de octubre del 2018 ¢l juzgador solicild
que se oficie a distintas entidades publicas con el lin de que dichas entidades
remitan informacion respecto a los bienes del demandado vy de esta Torma
proceder con ln gjecucion forzosa.

dmini ' fi i

El principal pasivo financiero de la Compaiia. incluye las cuentas por pagar
provesdores,  La finalidad principal de este pasivo financiero es: financiar las
operaciones de la Compania,

La Compafia cuenta con deudores comerciales, olras cuentas por cobrar, ¥
efectivo que provienen directaments de sus operaciones,

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado. de crédito v de
hquidez.

La gerencia revisa v aprucha las politcas para manejor cada uno de estos riesgos
Quie S¢ TeSUmEn & continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efective de un instrumento financiero fuctien debido o los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de resgo: €1 riesgo de las
tasas de inferés v ¢l nesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por ¢l fesgo de mercado incluven los depositos en efectivo.

a)  Ricspo de tasa de inmterds

Al 31 de diciembre del 2019, Ta Compafia no mantiene financiamiento con
entidad  Nnonelera. Los NMujos de cajn operativos de la Compadiin son
sustancinlmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cusl, en opinion de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una
exposicidn importante a los nesgos de tasa de interés.

b}  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el nesgo de que ¢l valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento fnanciero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio, La Compafiia realiza sus operaciones principales en
dolares de los Estados Unidos de Noreamérica.

Riesgo de erddito

El riesgo de erddito es ¢l riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero ¢ contrate de  venin,
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generando una pérdida financiera. La Compaiiia no esta expuesta a un riesgo de
erédito por sus actividades operalivas.

El riespo de crédito surge del efectivo v equivalenmes de efectivo, depositos en
bancos en instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,
gue incluven a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
rapsaceiones comprommetidas:.  Los limites en el nivel de este mesgo son
aprobados por la Gerencia General.

Riesgo de liquides

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
provectado a corto v fargo plazo.

La prancipal fueme de ingresos de efectivo de la Compaiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes, El plozo promedio de cobro para la venta de bienes fue
de 30 dias.

Eventos subsecuentes

Con fecha 09 de enero del 2020 ¢l Servicio de Rentas Internas emitid Resolucion
No. L09012020RDEV022328, por medio de la cual resuelve devolver a la
Compafiia por concepto de erédito tributario de Impueste a la Salida de Divisas
correspondiente al ejercicio fiscal 2017, el valor de US$3.550 mediante nota de
erédito cartular.

Con lecha 4 de febrero del 2020, la Compahia presento reclamo administrativo de
pago en exceso, solicitando la devolucion de UISS7.139 del gjercicio econdmico
2018, el mismo gue se encuentra en revision de parte de la admunistracion
tributaria.
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