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MAQHENSA REPRESENTACIONES 5. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Por los años terminados al 
31 de diciembre del 2019 y 2018 
(expresados en USS, sin centavos) 

Operaciones 

MAQHENSA REPRESENTACIONES $. A., se constituyó en Guayaquul el 30 
de mayo de 1985. en la Republica de Ecuador € inscrita en el Registro Mercantil 
el 5 de junio del mismo año, su domicilio principal está ubicado en la cuudad de 
Guayaquil y tiene una agencia en Quito. Su actividad principal consiste en la 

¡ón de marcas de empresas extranjeras, venta de productos quimicos, 
repuestos, calderos y servicio de mantenimiento de calderos. 

    

En el año 2019 la Compañía se encuentra en el proceso de reactivar ciertas 
representaciones como Morganue Brasil Lida, Valurec do Brasil. incentvar la 
venta de ciertos quimicos que tienen buena acogida en el mercado y conseguir 
proveedores de ciertos productos químicos analizando diferentes mercados como 
Europa y Chana. 

    

En septiembre del 2019, Lubrizol Advanced Materials, Inc: terminó el acuerdo de 
distribución que mantenía con la Compañía (Nota 22 

    

En el año 2019 la Compañía firmó un contrato con Petrocarbono S- A De CV 
para la distribución de productos quimicos (Nota 22) 

Políticas ignificatrvas 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma 
Internacional de Información Financiera (NIF) para Pequeñas y Medianas 
Enudades (PYMES).    

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros Tal como lo requiere la Sección 35 
estas polítcas han sido definidas en función de la NIIF para las PYMES, vigentes 
al 31 de diciembre del 2019, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos 
que se presentan. 

  

3) Bases de presentación 
Los estados financieros de MAQHENSA REPRESENTACIONES S. A. 
¡comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 
y 2018, los estados del resultado integral, de cambios cn el patrimomo y de 
Mujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 
2018. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la 

   



r
a
r
 
r
r
 
r
r
 
p
a
r
o
 

rr
 

n 
r
o
n
 

rP
rm
mi
 
r
o
n
)
 

n
p
 

,
)
)
2
 

b) 

E) 

w 

e 

1 

Norma Internacional de Informacion Fmancicra (NIE) para Pequeñas y 
Medianas Entidades (PYMES) — La Supermendencia de Compañías. 
Valores y Seguros del Ecuador; es la entidad encargada de su control y 
vigilancra 

  

Efectivo y equivalentes de efectvo 

El celecuvo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados 
financieros comprende los saldos bancanos y de caja, Sujetos a un riesgo 
no sigmaficativo y de entera disposicion de la Compañía, 

  

  

Inventarios 

Los inventarios son presentados al importe menor entre el costo de 
adquisición y el valor neto realizable. Son valuados al costo promedio 
ponderado, Las importaciones en transito se encuentran registradas a su 
costo de adquisición El valor neto realizable representa el precio de venta. 
estumado menos todos los costos de terminación 
para la venta. 

los costos necesarios 

  

Gastos anticipados 

Corresponde a seguros pagados por anucipados, vigentes que no están 
devengados 

Instalaciones, muebles y equipos, neto 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
instalaciones, muebles y equipos se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de instalaciones, muebles y equipos comprende su precio de 
adquisicion más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento, 

- Medicion posterior al reconocimiento Modelo del costo - Despues del 
reconocimiento Ímictal, las imstalaciones, muebles y cquipos som 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas por detersoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenmientos se imputan a resultados en 
el perodo en que se producen. Cabe señalar que algunas pardas de 
rstalaciones, muebles y equipos de la Compañia. requieren revisiones 
pertóducas 

Método de depreciación y vidas utiles - El costo de instalaciones. 
¡muebles y equipos se deprecia de acuerdo con cl método de Imca 
recta. La vida uul estada, valor residual y método de depreciación son. 
revisados a final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva.
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Los años y la 1asa de depreciación anual de las mstalaciones, muebles y 
equipos cs la sugunente. 

Activos Años 

   
Instalaciones 10 
Muebles y enseres. 10 
Equipos de computación 3 

Herramientas. 10 
Vehículos 5 
Otros activos 10 

= Retro o venta de instalaciones, muebles y equipos - La utilidad o perdida 
que sua del retro o venta de una partida de instalaciones, muebles y 
equipos es calculada como la diferencta entro el recto de venta y el valor 
en hibros del activo y reconocida en resultados 

  

-Al final de cada periodo se evalua los valores en libros de sus activos a fin 
de determinar sr existe un indicativo de que estos sctvos han suftido alguna 
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del 
activo w unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna). 

  

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, 
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe 
considerar la pérdida por detenoro como una dismuución en la revaluación     
Cuando una perdida por deterioro es revertida. el valor en bros del activo 
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera 
que el valor en libros mcrementado no excede el valor en hbros que se 
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deteriora para 
dicho activo en años antentores. El reverso de una perdida por deteriora es 
reconocido — automáticamente en resultados, salvo 51 el acto 
correspondiente se regastra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de 
la perdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion. 

  

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
causado cornente y el impuesto diferido. 

- Impuesto corniente - El impuesto causado comente se basa en la 
utilidad gravable (tributaria) regsstrada durante el año — La utilidad 
uravable difiere de la uulidad contable, debido a las parudas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravablos o deducibles. El pasivo de la Compañsa por concepto del
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impuesto comente sc calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada periodo 

  

- Impuestos diferdos - El impuesto diferido se reconoce sobre las 
diferencias temporarias determinadas entre el_ valor en libros de los 
activos y pasivos meluudos en los estados financieros y sus bases 
fiscales, Un paso por impuesto diferido se reconoce generalmente 
para todas las dilerencras temporarias imponibles — Un activo por 
Impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar 
esas diferencias temporarias deducibles. 

  

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que 
el activo se realice o el pasivo se cancele: 

La Compañía puede compensar activos por impuestos diferidos con 
pasivos por impuestos diferdos si, y solo s1 tiene reconocido 
legalmente cl derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad 
fiscal, los importes reconocidos en esus partidas y la Compañía ene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

-- Impuestos cornentes y diferdos - Los impuestos corntentes y diferidos 
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, 
excepto en la medida en que hayan surgado de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa 
de impuestos 0 en la mormativa tributaria, la reestimación de la 
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma 
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya 5ca en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del 
registro imeral de una combinación de negocios. _Al 31 de diciembre 
del 2019 la Compañía registró el efecto del detenoro de inventano. 
Obligación por beneficios definidos y de la amortización de perdidas 
por este concepto. 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sca legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es 
probuble que la Compañia tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos. para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesano para cancelar la obligación presente, al final de 
cada periodo, temiendo en cuenta los nesgos y las imcertidumbres 
correspondientes. — Cuando se mide una provisión usando cl. fuyo de
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efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros 
representa el valor presente de dicho flujo de clecuvo 

Beneficios definidos a empleados 

La Compañía mantiene un plan de beneficios defindos post empleo que 
corresponde a un plan de jubllación patronal y desahucio, según las leyes 
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su 
pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de 
situación financiera, y que se determina anualmente con base a estudios 
sctuanales realizados por un peto mdependiente, usando el método de 
unidad de crédito proyectado El valor presente de las obligaciones de 
beneficios definidos sc determina descontando los Mujos de salida de 
efectivo estimados usando la tasa de imterés determinada por los Bonos del 
Gobierno de Estados Undos 

  

Las: suposiciones para determinar el estudio actuarial meluyen 
determinaciones de tasas de descuento, vartaciones en los sueldos y salarios 
asas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el monto 
mínimo de las pensiones jubalares, entre otros: Debido al largo plazo que 
caractenza a las reservas para obligaciones por beneticios de jubrlación y 
desahucio, las estimaciones están sujetas a variaciones que podrían ser 
importantes. El efecto, posivo o negativo sobre las reservas dervadas por 
cambios en las estemaciones, se registra drectamente en resultados. 

  

  

Reconocimiento de meresos 

Los imgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios 
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compañra y el monto de 
ingreso puede ser medido contiablemente 

Las ventas son reconocidas. netas de devoluciones y descuentos, cuando se 
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido 
transfendos. 

  

Los ingresos por representaciones del exterior se reconocen cuando los 
pedidos son Jiquidados por el cliente 

  

ostos y gastos   

Los gastos se registran al costo hustórico. Los gastos se reconocen a medida 
que son meurndos, o en la medida que se devengan, mdependientemente de 
la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el período mas 
cercano en el que se conocen. 

Activos financieros 

“Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de 
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y 
son medidos inicialmente al costo, más los costos de la transacción: 
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La Compañia clasifica sus activos financicros en las siguentes categorías. 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificación 
depende del propósuo con cl que se adquirieron los instrumentos 
financieros, — La admimistración determina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento mucial. Al 31 
de diciembre del 2019, tan solo existían 

  

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos 
financieros no dervados con pagos fis o determimables, que no cotizan 
en un mercado acuvo, El periodo de crédito promedio sobre la venta de 
bienes es hasta 30 días 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir 
su valor al de probable realización. Dicha provisión se constituye en 
unción de un análisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas, 
la misma que no cubre la totalidad de las cuentas comerctales por cobrar 
de poca probabilidad de recuperacion. 

El valor en libros del activo financicro se reduce por la perdida por 
dietenoro directamente, excepto paa las cuentas comerciales por cobra, 
donde el impone en libros se reduce a traves de una cuema de 
provisión. La recuperación postenor de los valores previamente 
eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de provion. Los 
'ambros en el importe cn bros de la cuenta de provisión se reconocen en 
el estado de resultados 

- Baja de un activo financiero — La Compañia da de baja un actwo 
linanctero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 
los Mujos de efecto del acuvo financiero. y transfiere de manera 
sustancial los nesgos y beneficios mberentes a la propiedad del acuvo 
Jinanttero 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cornente a menos que 
la Compañra tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación 
por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de situación 
financiera. 

= Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos 
financieros, no dervados con pagos fijos o determnables, que no cotizan 
sn un mercado activo
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La Compañía tiene implementadas poltucas de manejo de nesgo 
financicro para asegurar que todas las cuentas por pagar se cancelen de 
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados 

- Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo 
financiero sa, y solo st, exparan, cancelan o cumplen las obligaciones de 
la Compañia 

  

   m) Mejoras y modificaciones en la Norma Intemacional 199 
Financtera para Pequeñas y Medianas Entidades (VIE para las PYMES 

  

En la NIIF para las PYMES. una Norma nueva, vigente a parur del 1 de 
enero de 2017, el JASB (siglas en imulés de Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad) ha realizado modificaciones Inmutadas a las 
referidas, 

¿Con lla excepción de las tres modificaciones siguentes, cada modificación 
individual solo afecta a unos pocos párrafos, y en muchos casos solo u unas 
pocas palabras de la Norma, 

(a)  Permutr una opción para usar el modelo de revaluación para 
propiedades, planta y equipo en la Sección 17 Propiedades, Planta y 
Equipo, 

(8) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento: y 
medición de impuestos difendos con la NIC 12 Impuesto a las 
Ganancias y 

(e) — Alincar las requerimientos principales para el reconocimiento y 
medición de aciwos para exploración y evaluacion con la NIF 6 
Exploración y Evaluación de Recursos Minerales 

Se requiere que las enudades que informen unlizando la NIF para las 
PYMES apliquen las modificaciones a los pertodos anuales que comiencen 
a parur del | de enero de 2017 Se permitió su aplicación anticipada 

Estimaciones y quietos contables eríticos 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con la NIF 
para las PYMES requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos mherentes a la actvadad económica de la entidad, 
con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros En opinión de la Admwmstración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a difenr de sus 
electos finales, 

  

Las estrmaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y 
periodos futuros s1 la revisión afecta tanto «al periodo actual como a periodos 
subsecuentes 
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Transacciones con partes relacionadas 

Honorarios. remuneraciones y beneficios soctales del personal clave 
  

Durante el año 2019 y 2018 los importes reconocidos como honorarios del 
personal clave de la Compañia ascienden 9 US$IS750 y US$9.000, 
respectivamente 

    

Efectivo y equivalentes de efectivo 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectwo y equivalentes de efectivo lo 
conforma el efectivo en caja y Bancos Un detalle es el siguente 

  

us 
Detalle 3 E 

Fncos locales 36206 16625 
Electo encaja 350 300 

Total Ta Tx     
  

Cuentas por cobrar, neto 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018. el saldo de cuentas por cobrar. neto está 
conformado de la siguiente manera 

    

    

   

     

Nota, 
Clientes 
Del extenor 
Locales 
Total lemes 
Menos provisión para cuentas incobrables 
Cuenta por cobrar clientes, peto 
os 

Empleados o 990 
Impuesto la rea pagado en exceso 16 26018 
impuestos por cobra 2086 

Varias 16 1750    

Cuentas por cobrar varias corresponde a reclamo por devolución del creduto 
imbutano del Impuesto a la Salida de Divisas correspondiente a los ejerercros 
fiscales 2013 al 2017 por US$S3 083 (año 2019) y u los ejercicios fiscales 2013 
al 2015 por US$77 750 (año 2018) 

   

El 5 de julio del 2019, la Compañia presenta el tramue de Recurso de Revision: 
de la resolucion 109021028RDEV77735, por el cual se solicita devolución de
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pago en exceso del impuesto a la Salida de Divisas correspondiente al año 2013 
por un monto de USS 55717 A la fecha de emisión de este imforme 
(fcbrero 21, 2020) dicho recurso se encuentra en revisión por parte de la 
autoridad inbutana. 

“AL 31 de diciembre del 2019 y 2018. la antigtledad del saldo de las cuentas por 
  

    

    

cobrar chentes es como sigue 

ss 
2 30 

Por vencer (hasta 90 días) 772100280 
Vencidos 
Del a30 días 16.488 

De 31260 dis $909 
De 61390 días 
De 91 a 120 días 
Mayores a 120 días 
Sul tota vencidos 
"Total cuentas por cobrar 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 
2019 y 2018 es el sugurente 

Provisión para cuentas incobrables 15529 

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el 
siguiente 

  

30     

  

Químicos A 
Frets o 1ase0 

Tndustrial moss 20118 
Imporaciones en tránsito 94 
Total Inventario Toi a 
Menos provisión por deterioro Se7S 4509 
Inventario neto ESA 210985   

  

El movimuento de la provisión por deterioro al 31 de diciembre del 2019 y 2018. 
esel siguente  
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Provinón por deterioro de inventario 

Frovisin pe deterioro de inventario 

  

  

5429 1153 2150 54782 

us 
Sido Saldo al 
SdicA7, Adiciones. Bajas Sidi 

4328 AOL 0 

neto 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018. el movimiento de mstalaciones, muebles y 
equipos, neto, es como sigue: 

Costa, 
Instalaciones 
Muebles y enseres 
Equipos de oficina 
Equipos de computación 
Meramienas 
Vehiculos 
Oros activos 
Total costo 

Depreciación acumulada 
Instalaciones, muebles y equipos, neo 

Costo; 
Insalaciones 
Muebles y enseres 
Fauipos de oficina 
Equipos de computación 
Herramientas 
Vehíclos 
Oros activos 
Total costo 

Depreciación acumulada 
Insalaciones, muebles y equipos. neto 

ys 
dar Sado ar 
3UdicI8 Adiciones 3Edic9 

  

    

   

696 o 696 
4508 o aso 
5540 o 5500 
2738 o m5 

an o mn 
1262 o 1262 
Ln 0 yn 
ou v a 
9301 mn 2078 
EE ——= 

us 
Sido Saldo 
SICA Adiciones EA 

6962 o 696 
4s o aos 
5510 ss 
25 n. 

ns 
1262 
Ln 
2 

a HE
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El cargo a gastos por depreciación de las instalaciones, mucbles y equipos, 
asciende a US$2 777 en el año 2019 y US$3 332 en el año 2018 

9 Activo por impuestos diferidos 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el ampuesto diferido es generado por la 
provisión por detenoro de inventarios, obligación por beneticios definidos y por la 
“amortización de pérdidas tributarias. Un detalle es el siguiente 

      

Diferencias temporaras. 
Proviisa por deterioro de mventarios 31857 467 
Obligación por beneficio demos 5230 1801 
Pérdida tributaria año 2016 10680, 90s 

Tola Ta Srs 

    Tarif de impuesto ala remo 
Activo por impuesto diferido, 

El movimiento del activo por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 
2018, es como sigue: 

  

a E Saldo nit delaño E 
Cargo lesindo de realado; Fo dtenoro de inventos o os 

For amortización de péridas 9. se 
$ TS 

Congo estado el sealado negra 16 
Fo dto de mvenanos eN 
Por jubilación patronal y bonificación 
por desahucio 
Por amorizacón de pérdidas    Saldo: ino! delaño. 

10, Cuentas por pagar 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por pagar está 
conformado de la siguiente manera.
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Proveedores 
Locales 329% 450 
De exterior 18S 14976 
Total 3918 1879 

Auicipos de cies 0 152 
Impuestos por pagar so 605 
Varas 

Tol 

  

Total cuentas por pagar 

Proveedores del exterior corresponden a pagos pendientes por importaciones de 
mercado   

11 Gastos acumulados por pagar. 

El movimiento de gastos acumulados por pagar durante el año 2019 y 2018, es 
como sigue. 

  

       
   

            

    Adicon Pagos 
Désimo tego sueldo az al SANT 
Décimo cuarto sueldo 13 28 295 
Vacaciones 3576003 0 218 
Fondo de ren 
Paricipación de tbyadores 

  

ss 
Saldos al Sidor 
idilT_ Adiciones. Pagos Sic 

Décimo tercer sueldo 5 z 
Décimo cuarto sueldo 150 2348 1374 

Vacaciones En] 2702 3576 
Fondo de reserva 162 2047 162 
Panticpación de trabajadores 956 

mn 

  

El movinuento de las obligaciones por beneficios defimdos al 31 de diciembre del 
2019 y 2018 es el siguiente
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us 
Fevcrsión de 

Jubii patrona 107300 tos qa 235 
Bonificación por desata E ss 

EI    Ti z 

  

prin 
7 37     

  

Jubilación pasat TT     
13. Otros pasivos a argo plazo 

Otros pasivos a largo plazo meluyen en el 2018 depósuo por comisiones por 
representación del extemor por un monto de US$34766 orginados en 
el2012 

14 Ingresos 

Por los años 2019 y 2015, los ingresos se conforman de la siguiente manera, 

  

     

Jo 
Quimicos asa 
Mantenimuento de caldros 765 4937 

Tubos 5200 o 
Industrial 1032 ss 
Ingresos porrepresentacones 0010 

Total meros 59 En   

  

  

istos de ventas y administración 

  

Por los años 2019 y 2018, los gastos de ventas y administración, se conforman de 
la siguiente manera.
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Seis y beneficios sociales 
Comisiones 
Aponte ES 
Bonificaciones e Indemizacones 1066 92m 

Depreciación 60 2107 
Impuestos y contribuciones 5 ví 
Jubilación patronal o 10.08 
Bonificación por desahucio 1200 
Nlimentación m9 

Honarmos 00 
¡Servicios háscos comamcación solo 
Sumniros y materials 2968 
amena parace 6 

Perdidas tas por Inventarios o 
Bodeajede mercaderías o 

Transporte en venas o 
Ganos de viaje o 
Gastos de getón o 
Servicios prestados 1260 
os gastos 07 

27 

Impuesto a la renta 

Situación tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de 
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo. 
de hasta tres años postenores contados a parur de la fecha de presentación de la 
declaración del impuesto a la renta, siempre. No obstante cl plazo será de 6 años 
cuando no se hubiere declarado en todo o en parte. Hasta la fecha de revisión de 
este informe los estados financieros de la Compañía mo han sido sujetos a. 
fiscalización por parte de la Autordad Tnibutana. 

  En diciembre 30 del 2019, se emtió la Ley de Simplificación y Progresvidad 
Tributana para simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. 
La ley incluye medidas fiscales que afectan a las mormas de retención de los 
dividendos pagados por las empresas residentes y la deducibilidad de los gastos 
por intereses, imponen un impuesto adicional temporal a las empresas con 
ingresos imponbles clevados, eliminan el requisito de que las empresas hagan 
pagos anticipados del impuesto sobre la renta e imponen el impuesto al valor 
'gregado (IVA) a los servicios dute, entre otras cosas 

  

Las principales reformas fiscales de la ley son las siguientes. 

Admisiaracin 
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 Tratamientos de los dividendos en el impuesto sobre la renta y la retención en la 

fuente 

La renta imponible de los dividendos distnbuidos por las empresas residentes es 
ahora 1gual al 40% de los dividendos distribuidos, yla tasa de retención de impuestos 
varía según el benefician efectvo 

+ Se debe retener un 25% de impuesto a la renta (lo que resulta en una tasa 
Impostiva efectiva del 10% sobre el pago bruto) sobre la porción gravable 
cuando los dividendos son distribuidos por compuñías residentes a 
«compañías no residentes que no tienen beneficiarios individuales residentes 
enel Ecuador 

  

beneficianos efectivos a personas físicas residentes en el Ecuador. la tasa de 
retención del impuesto sobre la renta es de hasta el 25% (tasa efectiva del 
10%) sobre la parte gravable (la tasa específica se basará en las normas 

  

1as establecidas por el gobremno). 

+ Se aplica una retención del 35% del impuesto sobre la renta (lo que da como 
resultado una tasa imposuuva efecuva del 14% sobre el pago bruto) sí la 
sociedad pagadora no ha revelado debidamente u las autoridades fiscales la 
cadena completa de sus acciomstas hasta el beneficiario final 

Anteriormente, los dividendos pagados a un no residente con cargo a beneficios que 
estaban sujetos al Impuesto sobre la renta delas sociedades por lo general no estaban 
sujetos al impuesto de retención, pero los dividendos pagados a un beneficiao de 
una sociedad no residente con un beneficiano efectivo individual residente en el 
Ecuador estaban sujetos a una retencion del 7% vel 10%, al igual que los dividendos 
pagados en los casos en que la sociedad pagadora no habia revelado debidamente a 

las autoridades inbutanas la cadena completa de sus accionistas hast cl beneficia 
efectvo final. Los dividendos pagados a un individuo residente estaban suetos a una 

retención en la fuente a una tasa rgual ala diferencia entre la tasa máxima progresiva 
«Lupo del impuesto sobre la renta de las pesonas fisicas y el tipo del impuesto sobre 
Ja renta de las sociedades aplicable en el año al que corresponden los dividendos 
(229%, 25% o 28%, según el año) 

  

Otro cambio en la ley es que las rerversiones de beneticios no se considerarán como. 
distribución de dividendos (antersormente, creas remversiones de beneficios podían. 
considerarse como distribución de dividendos), Por lo tanto, toda reversión de 
benelicios está exenta del impuesto sobre la renta. 

  

Deducibilidad de los intereses 

La restricción de la deducción de los intereses de los préstamos extranjeros a partes 
relacionadas, concedidos a bancos, compañías de seguros y entidades del sector 

nanciero dentro de la economia “popular” y "comunitaria" (un micro sector dentro 
del sector financiero) se mantiene en el 300% del capital social En el caso de otras 
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empresas y de personas o empresarios autonomos, la restrición se modifica al 20% 
de los beneficios de la empresa antes de la participación de los empleados en los 
beneficios, más los intereses, el impuesto sobre la renta de las sociedades, la 
“depreciación y la amortización 

  

  

En lo que respect alos préstamos intenos, la restricción según la cual los gastos por 
concepto de intereses no son deducibles en la medida en que el tipo de interes del 
préstamo supere un tipo máximo establecido por el banco central para los préstamos 
internos se aplica ahora únicamente a los bancos, compañías de seguros y entidades 
del sector Ainanciero dentro dela economia popular y de base comuntara 

Anticipo del impuesto 4 la renta 

El pago del impuesto sobre la renta anticipado por parte de las empresas, que antes. 
era obligatorio. se ha converndo en voluntano Cuando una empresa opta por pagar 
el impuesto a la renta antcipado. el calculo del impuesto se cambia de la fórmula. 
anterior (que se basaba en factores especificos relacionados con los activos, el 
patrimonio, los mgresos y los costos/gastos totales) al 50% de la obligación tributana. 
del ejercicio fiscal anterior, menos cualquier impuesto sobre la renta retenido. 

Otros cambios en el impuesto sobre la renta 

  

+ El límute de la deducción de los costos y gastos de publk 
en el 20% de los igresos impombles, Sin embargo, si los gastos de 
publicidad o patrocimo se realizan en relación con atletas, programas o 
proyectos deporuvos previamente aprobados por los estados ecuatorianos. el 
Jimute no se aplicará y los gastos realizados son 100% deducibles 

+ Los gastos relacionados con la organización y patrocimo de eventos 
artísticos y culturales son deducibles hasta el 150% del costo real, lo que 
significa que cl contribuyente se beneficia de una deducción adicional 
equivalente al 50% del total de los gastos mcurridos 

+ Las acumulaciones realizadas para beneficios de jubilación patronal o 
bonificación por desahucio que hayan sido consideradas como un gasto 
deducible por el empleador pero que no hayan sido efectivamente pagadas a 
los empleados deben ser consideradas como ingresos de fuente ecuntorana 
(se espera una aclaración adicional de las autoridades tributarias sobre esta 
disposición) 

+ A partir del enero 1, 2021, las acumulaciones realizadas en relacion con las 
indemnizaciones de los empleados se considerarán un gasto deducible ss 
dichas acumulaciones están respaldadas por informes presentados. por 
actuanos registrados. El mismo tratamiento fiscal se aplicará en el caso de 

las acumulaciones por conecpto de jubrlación para. 

  

npleados con más de 10 años de antigledad, y 
= Sociedades gestoras de fondos especializadas debidamente registradas en 

el mercado de valores ccustonano
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+ Se elimina la disposición que establece el derecho u reclamar el impuesto 
subyacente pagado por una empresa como crédito fiscal sobre la renta 
global de un idividuo en relación con los dividendos recibidos de la 
empresa. 

  

+ Se lumutará el número de contribuyentes que deben actuar como agentes de 
retención a efectos del impuesto sobre la renta. Las autoridades tributarias 
identificarán a los contribuyentes que deben actuar como agentes de 
retención sobre la base de las condiciones que se establecerán en las. 
reglamentaciones tnbutarias que se publiquen posteriormente. 

  

Contribución única y temporal 

Las empresas cuyos ingresos impombles superen el USSI millón en el ejerercio 
fiscal 2018 deberán pagar una contribucion adicional calculado sobre la base del 

  

«guiente cuadro en los ejercicios fiscals 2020, 2021 y 2022 
Ingrssos imponibles (USD) Impuesto 
Desde 1 millón hasta S millones 010% 
Desde $ millones hasta 10 millones — 015% 
Más de 10 millones 0,20% 

La contribución única y temporal no puede exceder el 25% de la obligación de 
impuesto sobre la renta de la empresa declarada o determinada para el año fiscal 
2018 
La declaración y el pago del impuesto deben hacerse antes del 31 de marzo de 
cada año fiscal de 2020 a 2022. 

El impuesto pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o como gasto 
deducible a efectos de la determinación y liquidación de otros impuestos, 

Impuesto al Valor Agregado 

Otros cambros relacionados con el IVA es el siguiente. se lunmtara el número de 
contribuyentes que deben actuar como agentes de retención a efectos del IVA, Las 
autoridades tributarias identificarán a los contribuyentes que deben actuar como 
agentes de retención sobre la base de las condiciones que se establecerán cn las 
reglamentaciones tributarias que se publiquen posteriormente: 

Impuesto sobre las remesas al extranjero (1SD) 

Todas las remesas al extranjero están sujetas al ISD, un impuesto especial del 5% 
que cobra el banco que transfiere los fondos, y que luego se declara a las 
“autoridades fiscales. El impuesto es deducible para la empresa que transfiere los 
fondos al extranjero. Los pagos realizados desde el extranjero, ya sea por bienes 0. 
servicios, también están sujetos al ISD. Los cambios en el ISD imcluyen lo 
siguiente
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+ Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 180 días o más 
destinados a inversiones en bienes o derechos representativos del capital 

+ Los dividendos pagados en el exterior generalmente están exentos del 18D, 
a menos que se distribuyan a entidades extranjeras que tengan en su cadena. 
accionaria personas o empresas residentes o domiciltadas en el Ecuador que 
tambien scan accionistas de la empresa que distribuye los dividendos 

Precios de Transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contrbuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domuciliada y/o domiciliadas en el exteror, dentro de un mismo período fiscal por 
tun importe acumulado superior a USSIS ;illones, están obligados a presentar el 
estudio de Precios de Transferencia que determine st tales operaciones han sido 
electuadas a valores de plena competencta. 

El importe acumulado de las operaciones de la Compañra con partes relacionadas 
durante el año 2019, no supera el mencionado precedentemente, razon por la cual 
la Compañía no tiene obligatoriedad de presentación 

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por los ejercicios económicos 
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, resulta de lo snguiente, 

  

Us 
an 0 

"lidad (Pérdida) ames de impuesto la rnta 2162 6057 
Deucones adicionales 

1 Incremento neto de empleo 5400 o 
Dilesencias permanentes 

(69 Gastos no deducibles Tur 937 
Diferencias temporaras 
Por valor peto realizable 

(+) Generación hos 00 
(O Resersión 663 17 

Por ubilación patronal y bonificación por desahucio 
(6) Generación 509% 1801 

( Resersión 16598 o 
Awmorización d pérdidas vbutaras de años amteioes 

(0) Rerersión ora 
Base para mpuesto al ema ELE 
Impuesto a reta coeulado 2 
Antipo de impuesto ala reta 905 
Impuesto arena causado (IR Calculado > Anticipo) 2019 6 E 
(Ascipo > IR Calculado) 2018 

  

El desglose del gasto de impuesto a la renta de los ejercicios 2019 y 2018, es el 
siguiente
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Noa 307 
Impuesto corren v5 655 
Impuesto diferido. 9 

  

Tia O 
  

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por los años terminados 
al 31 de dicrembre del 2019 y 2018, es el siguente 

Saldo al mito del año 
Rectasficacón (nota 6) 
Compensacrón con ISD del pago del 

anticipo de impuesto al ren 

    

Retenciones en la fuente del año 6304 
Crédito tributan por IS Sis 
Pago de aci de Impuesto a lara o 
Impuesto arena causado 97s 
Total impuesto ala rena pagado en 
exceso 173 26918 

Obligaciones por beneficios a empleados post empleo 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a 
la jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo sin perjuicio de la 
que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio, De conformadad 
con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por vermtcinco 
años o mas hubieren prestado servicios Contmuada o iminterrumpidamente, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los 
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido vente años. y menos 
de vemtcinco años de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho 4 la parte 
proporcional de dicha jubilación 

  

  

Así también de acuerdo con el Código del Trabajo. la Compañía tendría un pasivo. 
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo 
Etertas crrcunstancias. Esta provisión cubre los benefictos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el 
empleador bomficará al trabajador con el vemucinco por ciento del equivalente a 
la ultuma remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados a 
la misma empresa o empleador 

Capital social 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social está consttuudo por 500.000 
acciones ordinarias y mominativas con valor nomnal de US$020 cada una, 
totalmente pagadas 

“Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composición accionaria es como Sigue
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dede Valor Copia 

  

  

  

Accion Nacionalidad. participación nominal pagado 
avia Adi Mar E 5 700     020 10000 Pates Marron Esvin Hernán Ecuador y 

Rokr Tata Alfid lia Alexander Alemania loDo 020 10000 
Seta Wechuchach Hans Nemo 250 2500 

Sonsenbolaner School Paul Alevander Ecuador 1050 
100.00, 

Reserva 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas transfieran 
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas anuales, 
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital socral. Dicha 
reserva no está sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la 
Compaña, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubnr 
perdidas en las operaciones. 

  

En el año 2019 la Compañía transfino a reserva legal US$232, correspondiente a 
Ta utilidad del 2018 

En el año 2018 la Compañía transfiró a reserva legal USS40, correspondiente la 
vtalidad del 2017 

Reserva facultativa 

La Ley de Compañías permste constitu reservas especiales o de libre disposición, 
mediante la aproptación pareral de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para 
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General 

  

  

En el año 2019 la Compañra transfinó a reserva faculianva US$2091, 
correspondiente a la utilidad del 2015, 

  

En el año 2017 la Compañia transfinó u reserva facultativa USSS8 943, 
«correspondiente a la utilidad del 2014, 

Resultados acu 

Ajustes de primera adopción 

De acuerdo a la Resolución No. SCICLCPAIFRS:G 11007 de la 
Superntendencia de Compañías, el saldo acreedor que se genero producto de los 
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF no podrá 
distribuirse como utilidades mu utilizarse para aumentar el capital pero puede 
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas y las del últumo ejercicio económico.
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concluido, st las hubieren o ser devuelto en el caso de hquidación de la 
Compañia. 

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados 
provenientes de la adopción por primera vez NIIF", este podrá ser absorbido por 
los resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido, st los 
hubiere: 

Reserva de capital 

La Reserva de capital se onginó por el efecto de los ayustes por inflación y 
devaluación en la conversión a US dolares de los estados financieros hasta marzo 
del 2000. El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podrá capitalizarse, 

previa resolución de la junta general de acetonistas, cn la parte que exceda al valor. 
¿e las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio económico concluido, si las 
hubiera. 

  

No podrá distribuurse como utilidades nu utilizarse para pagar el captal suscrito mo 
Pagado. 

Acuerdos 

La Compañía durante el año 2019 mantiene suscrito los siguientes acuerdos. 

  

iribución con Lubrzol Advanced Ins 

  

Fue celebrado el 17 de marzo del 2010, mediante el cual Lubrizol designa a 
Maqhensa como Distribuidor, y a su vez esta ultima tiene el derecho a vender o 
distribu los Productos en el Ecuador. El Distribuidor no venderá, alquilrá, 
arrendará o distibuurá los productos bajo nmngún nombre, logotipo o designación 
que mo sea específicamente permitido bajo dicho Acuerdo, sin la previa 
autorización por escrito del Fabricante Los términos del acuerdo permanecerán 
vigentes hasta que cualquiera de las partes envíe a la otra parte una notificación de 
término por esento, 

Los precios para el Distribusdor serán los comunicados por el fabricante, de existir 
cambio de precios, serán aplicables 30 días después de que el cambio de precio. 
sea notficado electrónicamente o de otra manera al Distriburdor 

Todos los pagos deberán ser efectuados noventa dias a partr de la fecha de envio 
de los Productos. Dichos pagos se realizarán de acuerdo con las instrucciones de 
pago por eserto del Fabricante al Distribuidor. El Fabricante no estará obligado a 
enviar Productos contra órdenes aceptadas si el Distribundor está atrasado en sus 
pagos al Fabricante En el caso de que surja cualquier disputa sobre cualquier 
parte de una factura o el monto total adeudado en virtud de una factura, todas las 
¡cantidades no disputadas seran pagadas puntualmente por el Distribuidor
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“Todos los pagos efectuados en virud de este Acuerdo se efectuarán en dolares. 
estadounidenses 

As cuerdo de representación exclusiva con IMAS Acromecanies       
Fue celebrado cl 14 de julio del 2014, mediante cl cual Maghensa sera 
responsable de la promocion de las ventas de plantas de aspiración y flsos ant 
contaminación IMAS y a cambio de su trabajo recibira una comision del 10% 
siempre y cuando la venta se coneluya con un precio de hasta el 2015 del listado 
de precio, y en el caso de reducción de preci, las dos partes concordarán con 
mutuo acuerdo una comisión inferior 
Maqhensa será representante exclusivo por Ecuador y se mantiene esta 
exclusividad siempre que las ventas anuales scan de minimo 150 ml euros, 

En el año 2019 y 2018, la Compañía no generó ingresos por dicha representación. 

Acuerdo de Distribución Petrocarbono S_A_ de C Y.   

Fue celebrado el 21 de octubre del 2019, mediante el cual Petrocarbono designa a 
Maghensa como Distribuidor, y a su vez esta última tiene el derecho a vender o 
distribuir los Productos en el Ecuador El Distribuidor no vendera, cotizara y 
realizará cualquier trato con las personas fisicas y morales que el Fabricante 
indique por eserto - Los térmunos del acuerdo permanecerán vigentes hasta que 
cualquiera de las partes envie a la otra parte tuna notificación de termino por 
sento, 

Es fucultad del Distribuidor el fijar el precio de venta de los productos, y la lista 
de precios podrá ser revisada por el Fabricante cuantas veces sea necesano y 
entrará en vigor a los quince dias snguientes de su comunicado por escrito 

“Todos los pagos deberán ser efectuados en un solo pago en un plazo máximo de 
sesenta días maturales, a partr de la entrega de los Productos. El Distribudor 
entregara a el Fabricante durante los primeros quince días del mes de diciembre de 
cada año el presupuesto de ventas del año siguiente, los volúmenes de venta 
establecidos constiturrán un compromiso para el cumplimento del contrato 

  

AL 31 de diciembre del 2019 la Compañía mantiene juicio verbal 
sumario 09332 2015-0540 en contra del señor Guovanm Francisco Layana 
Navas, Gerente General y representante legal de la compañra TEANO $ A. porel 
valor vencido e impago de las facturas por los bienes y servicios adquiridos, por 
un saldo de US$30 722 mas intereses. Con lecha 13 de noviembre del 2017, el 
juez Pedro Rivadeneira Pazmiño dictó sentencia declarando con lugar a la 
“demanda planteada por la Compañía, y dispuso que la compañía Teano $. A., 
pague el saldo del valor del capital más el interes legal que estuvo vigente a la 
fecha de la emisión de cada factura y el de mora. 
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El 17 de septiembre del 2018 se dispuso que el demandado pague o dimuta bienes 
equivalentes a la cantidad de USS41 452. En vista de que el demandado no 
cumplió con lo ordenado, con fecha 21 de octubre del 2018 el juzgador solicitó 
que se oficie a distintas entidades publicas con el lin de que dichas entidades 
remitan información respecto a los bienes del demandado y de esta forma 
proceder con la ejecución forzosa. 

  

El principal pasivo financiero de la Compañía, incl 
proveedores La finalidad prnespal. de este pasivo 
operaciones de la Compañía. 

/e las cuentas por pagar 
nanciero es financiar las 

  

La Compañía cuenta con deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, y 
electo que provienen directamente de sus operaciones 

La Compañía se encuentra expuesta a los nespos de mercado, de crédito y de 
liquidez. 

La gerencta revisa y aprucba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos 
que se resumen a continuación: 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el ricsuo de que el valor razonable o los Mujos futuros de 
efecuvo de un instrumento financiero Mluctúen debido a los cambros en los precios 
de mercado. 
Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el nesgo de las 
tasas de imierés y el riesgo de tasas de cambio Los instrumentos financieros 
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo 

3) Riesgo de tasa de interés 
  AL 31 de diciembre del 2019, la Compañía no mantiene Financiamiento con 

entidad Iinanciera Los fMujos de caja operativos de la Compañía son 
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del 
mercado, por lo cual, en opinion de la Gerencia, la Compañra no tiene una. 
exposición importante a los mespos de tasa de imicrés. 

    

b) — Riesgo de tipo de cambso 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o Mujos de 
caja futuros de un instrumento financiero uetúen debido a cambros en los 
pos de cambio La Compañía realiza sus operaciones principales en 
dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, 

Riesgo de crédito 

El esgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con instrumento financiero o contrato de venta,
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generando una párdida financiera. La Compañia no esta expuesta a un nesgo de 
reduto por sus actividades operativas 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efecto, depositos en 
bancos en instutuciones financieras, as1 como la exposición al credito de chentes, 
que meluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las 
transacciones comprometidas — Los límutes en el mvel de este mesgo son 
aprobados por la Gerenera General 

  

iesgo de liquidez 
La Compañía monnorea su riesgo de escasez de fondos usando un Muyo de caja 
proyectado a corto y largo plazo: 

La principal fuente de ingresos de efecuvo de la Compañía son las cobranzas 
realizadas a sus clientes, El plazo promedio de cobro para la venta de brenes fue 
de 30 días 

Eventos subsecuentes 

¡Con fecha 09 de enero del 2020 el Servicio de Rentas Internas eemtió Resolución 
No. 109012020RDEVO022328, por medio de la cual resuelve devolver a la 
Compañia por concepto de crédito tributario de Impuesto a la Salida de Divisas 
correspondiente al ejercicio fiscal 2017, el valor de US$3 550 mediante nota de 
crédito cartular 

Con fecha 4 de febrero del 2020, la Compañia presentó reclamo admmnistrativo de 
pago en exceso, solicitando la devolucion de US$7 139 del ejercicio económico 
2018, el mismo que sc encuentra en revisión de parte de la administración 
tributaria 
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