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MAQHENSA REPRESENTACIONES 8, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2016 v 2015
{expresados en USS, sin centavos)

Operaciones

MAQHENSA REPRESENTACIONES S, A,, se constituyd en Guayaguil el 30
de mayo de 1985, en la Repiblica de Ecuador, e inserita en ¢l Registro Mercantil
¢l 5 de junio del mismo afio, su domicilio principal estd ubicado en la ciudad de
Guayaguil ¥ tiene una agencia en Quito. Su actividad principal consiste en la
representacion de marcas de empresas extranjeras, venta de productos quimicos,
repuestos, calderos ¥ servicio de mantenimiento de calderos.

La Compafiin generd ingresos por representacion con Saint-Gobain do Brasil
hasta julio del 2016, a través de la marca Norton.

Politicas ificativ

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera (NUF) para Pequefias v Medianas
Entidades (PYMES).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccifn 35,
estas politicas han sido definidas en funcidon de la NIIF pam las PYMES, vigentes
al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de mancra uniforme 2 todos los periodos
que s& presentan.

a)  Bases de presentacidn

Los estndos financieros de MAQHENSA REPRESENTACIONES 5. A.
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016
y 2015, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio v de
flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2016 y
2015. Estos estados financieros han sido preparados de acoerdo con la
Norma Intemacional de Informacién Financiera (NIIF) para Peguefias y
Medianas Entidades (PYMES). La Superintendencia de Compailias,
Valores v Seguros del Ecuador; cs la entidad encargada de su control ¥
vigilancin.

b) v ivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios v de cala, sujetos & un riesgo
no significativo v de entera disposicion de la Compaiiia,
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Inventarios

Los inventarios sonm preseniados al importe menor entre el costo de
adquisicidn y el valor neto rcalizable. Son valuados al costo promedio

ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su
costo de adguisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion v los costos necesarios
para la venta.

Gastos anlicipados

Corresponde a seguros pagados por anticipados, vigentes que no estdn
devengados.

a) Moneda de presentacion v moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros separados, se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
entidad opera {moneda funcional). La moneda funcional de la
Compafiia es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica.

b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transaccioncs. Las pérdidas v ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones v de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos v pasives monetarios
denominados en moneda extranjeran, se reconocen en los estados
financieros.

loswalaciongs, muebles v equipss, noto

- Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
instalaciones, muebles v equipos se medirdn inicialmente por su costo,

El costo de instalaciones, muebles v equipos comprende su precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion v la puésta en condiciones de funcionamiento.

» Medicion postenior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del
reconogimiento inicial, las instalaciones, muchles y eguipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,
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- Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que sc producen. Cobe scfialar, que algunas partidas de
instalaciones, mucbles y eguipos de la Compafila, requieren revisiones
periddicas,

- Método de depreciacion y wvidas dtiles - El costo de instalaciones,
muebles v equipos se deprecia de acuerde con el mélodo de linea
recta, La vida 0ti] estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

Los afios ¥ la tasa de depreciacidn anual de las instalaciones, mucbles y
equipos es la siguiente:

Activos Afios Tasas

Instalaciones 10 10%
Muehles v enseres 10 10%%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacién : | 33,33%
Herramientas 10 10%
Vehiculos 5 20%
CHros aclivos 10 10%

- Retiro o venta de instalaciones. muebles v equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones, muebles ¥
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo v reconocida en resultados,

Detocion del vilor o fig actt

Al final de cada periodo, se evahia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las péndidas por deterioro se recomocen inmedistamente en resultados,
sulvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deteriore como una disminucion en la revaluacion,

Cuande una pérdida por deterioro es revertidn, €] valor en libros del active
aumenta al valor estimado revizado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido  automdticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente s& registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.
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h)  Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |a renta
causado corrients y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada dursnie el afo. Lo utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido s¢ reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias tempaorarias deducibles.

- Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o cl pasivo se cancele,

La Compafiia puede compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferides si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impucstos corricntes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
s¢ feconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluides en el resultado,
exceplo en ln medida en que hayan surgido de una trunsaccidn o suceso
que se recanoce fuera del resultado (por ¢jemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en ln forma
esperada de recuperar el valor en libros de un active), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del
registro inicial de una combinaeidn de negocios. Al 31 de diciembre
del 2016 la Compaiia registrd el efecto del deterioro de inventario y de
la amortizacidn de pérdidas por este concepto.
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Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, e
probable que la Compaflia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligncion, ¥ pucde
hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimncion del
desembolso nécesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuentos los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

cins 1

La Compaiiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde o un plan de jubilacién patronal y desahucio, segin las leyes
laborales ecuatonianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa ¢l valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacidn financlern, v que se determina anunlmente con base a cstudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el métode de
unidad de erédito proyectado. El wvalor presente de las obligaciones de
beneficios deflnidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando 1z tasa de interés determinada por los Bonos del
Gobierno de Estados Unidos.

Las suposiciones para determinar el esmudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, varinciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo gue
caracteriza o las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacién y
desahucio, las estimaciones estdn sujelas a varaciones qué podrian ser
imporiantes. El efecto, positivo o negativo sobre |as reservas derivadas por
cambios en |as estimacioncs, se registra directamenie en resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando ¢s probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccidn fluyan a la Compadiin v ¢l monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.,

Las ventas son reconocidas, netas de devoluciones v descuentos. cuando se
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Los ingresas por representaciones del exterior se reconocen cuande los
pedidos son liquidados por el cliente,
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Costos v gastos

Los gastos se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de
la fechn en que se haya realizado el pago, y se registran en el perlodo mas
cercano en ¢l que se canocen.

\otivos finiane:

Todos los activos financicros s reconocen v dan de baja en la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al costo, mas los costos de [n transaccion.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsito con el que sc adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2016, tan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mereado active, El periodo de erédito promedio sobre la venta de
hienes es hasta 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir
su valor al de probable realizacion. Dicha provisién se constituye en
funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperncidn de las cuentas.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en [ibros se reduce a través de una cuenta de
provisibn. La recuperacidn posterior de los valores previamente
eliminados se convienie en créditos contm la cuenta de provisidn. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

- Baju de un activo financiero - La Compadfiin da de baja un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectiva del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero,

igiiiaa Tifianal

Los instrumentos de deuda son clasificndos como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,
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Los pasivos financieros s¢ clasifican como pasivo corriente 3 menos que
la Compadiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses despuds de la fechn del estado de situacion

financiera.

- Cuenlas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar - S5on pasivos
financicros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan

en un mercado activo,

- La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cucntas por pagar se cancelen de
conformidad con los términos crediticios aporunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compafila da de bajn un pasivo
financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de

la Compaflia.

La Compafiia no ha aplicado las siguicntes modificaciones 2 la NIIF para las
PYMES, revisadas y que han sido emitidas pero alin no son efectivas, y
permiten su aplicacidn anticipada, Un detalle es como sigue:

Seixidn

Beccida |
Seceidn 2
Seccidn d
Secoldn 4

Sovciie &

Seccifin §
Sexcitn 10
Seecion 11
Sueoldn 13

Seccion 14
Secoiha 13
Seccidn 16
Secclonm 17
Seceldn 18
Sedgldn 19
Secciln 20
Seccita 21
Seccidn 12
Secelon I8
Secohln 27
Seceldn 28
Seceldn 20
Sapelon A0
Secchim 31
Secciim 33
Secciin 14
Seccidn 33

Tiubs

Poqueted ¥ madnes Entidades

Concepiod ¥ principios lundamentales

Estndo de sinssein fnancicrn

Estado del resuliads niggrnl v Exude de
resultidos

Poificas contables, caimacioness y ermoies
Instrumentas financicros bisicos

Cierog jemua relncionados cop narumentos
financieros

Inversiomes en asociadas

Inverssnes cn NERDCE SO jushog
Propiadsdes de inversiin

Propiedach, planta y equipoe

Activos intangibles distintos de In pluswalia
Combinaglones de negocios v plisvalia
Arrendamignios
Provisiones y contingencias

Pasivos ¥ pairsmoasE

Pamod beindon en pocioned

Deterborm del valor de los activos
Benesficeoa & los empbendos

Imipuesio s lag gannncias

Conversldn de moneda extranjers
Hiperinfinciin

Informacido & fevelsr soleme panies relacionadss
Trunsicsdn a ta WIF pars las PYMES

Eflectiva n partir de
petlados que inbolen en

¢ despids de

Eneo 1L 2017
Enero [, 2017
Enera 1, 2017
Lrigra 1, 2017

Enero |, 3HT

Enerm L. 2007
Enern 1, 2017
Enero 1, 2017
Pmegra 1, 2017

Enern 1, 207
Erenn 1, 3007
Enero 1, 2017
Enero 1, 2007
Enesa 1, 2017
Enero 1, 2017
Enero 12017
Encro L, 2007
Enero 1,207
Enern 1, 2017
Fremo §, 2017
Enesa 1, 2017
Enzra 1, 2017
Enerp 1, 2007
Enero 1, 2007
Enem 1. 2007
Eneco |, 3007
Enern 1, 2017
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Seceidn 1 Pequedias v medianas entidades

Aclara que la mavoria de bancos, cooperativas de crédito, compafias de
seguros, comisionistas e intermediarios de valores, fondos de inversion y
bancos de inversion, no tienen automaticamente obligacion piblica de
rendir cuentas.

Incorpora guins de aclaracidn sobre el uso de la NUF para las PYMES en
los estados financieros separados de la controladora.

Seccion 2 Conceplos v Principios Fundamentales

Incorpora guias de aclaracién sobre Ia exencién por esfuerzo o costo
desproporcionado que se usa en varias secciones de la NIIF para las
PYMES, nsi como un requerimiento nueve dentro de las scociones
correspondientes para que las cntidades revelen su razonamiento sobre cl
uso de una exencion.

Seccitn 4 Estado de situacidn financiera

Requiere presentar las propiedades de inversion medidas ol costo menos la
depreciacion y el deterioro de valor acumulados de forma separada en el
cuerpo del estado de situacion financiera.

Elimina ¢l requerimiento de revelar informacion comparativa para la
congiliacidn de las cifras de apertura y cierre de las acciones en circulacion.

Seccion 5 Estado del Resultado Integral v Estudo de Resultados

Aclara que el importe dmice preseniado por operaciones discontinuadas
incluye cualquier deterioro de valor de las operaciones discontinuadas
medido de acuerdo con la Seccidn 27.

Incorpora un requerimiento para que las entidades agrupen las partidas
presentadas en otro resultado integral sobre la base de si son potencialmente
reclasificables al resultado del periodo—sobre la base de Presemtacion de
Partidas del Otro Reswltado Integral (Modificaciones a la NIC 1) emitida

en junio de 2011,

Seceiin 6 Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados v
Canancias Acumuladas

Aclara la informacién a presentar en el estdde de cambios en el
patrimonio—Dbasada en Mejoras a las NHF emitlda en mayo de 2010,
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Seccidn ¥ Estados Financieros Consolidados y Separados

Aclara que todss |as subsidiarias adquiridas con la intencidn de venla o
disposicion en ¢l plazo de un afio se excluirin de la consolidacién e
ncorporacion de guias que aclaran la forma de contabilizar y disponer de
estas subsidiarias,

Incorpora guias que aclaran la preparacion de los estados financicros
consolidados si las entidades del grupo tienen diferentes fechas de
presentacidn,

Aclara que las diferencias de cambio acumuladas gue surgen de la
conversion de una subsidiaria en ¢l extranjero no se recomocen en el
resultado del periodo en el momento de la disposicion de 1a subsidiaria,

Incorpora una opeidn para permitic que una entidad contabilice las
inversiones en subsidiarias, asociadas y entidades controladas de forma
conjunta cn sus estados financieros separados utilizando el método de la
participacion ¥ aclaracion de la definicidn de "estados financieros
separados”—basada en el Método de la Participacidn en los Estados
Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27) emitida en agosto
de 2014,

Modifica la definicion de "estados financieros combinados” para referirse a
entidades bajo control comun, en lugar de solo a aguellas bajo control
comin de un sclo inversor.

Secciom 11 Instrumentos financieros basicos

Afiade una exencidn por "esfuerzo o coste desproporcienade” a la medicidén
de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable.

Aclara la aplicacidn de los criterios para los instrumentos Rnancieros
bésicos en acuerdos de préstamo simples.

Aclara cudndo un acuerdo constituiria una transaccion financiera,

Aclara en la guia sobre medicion del valor razonable de la Seccidn 11 de
cudnde la mejor evidencia del valor razonable pueds ser un precio en un
acuerdo de vents vinculante.

Seceion 12 Otros temas relacionados con Instrumentos financieros

Aclara la interaceidn del aleance de la Seccidn 12 con otras secciones de la

NIIF para las PYMES.

Aclara los requerimientos pata la contabilidad de coberturas, incluyendo la
incorporacion de una frase que aclara €] tratamignto de las diferencias de
cambio refacionadas con una inversion neta en un negocio en el extranjero.
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Seccion 17 Propiedades, Planta v Equipo

Alinea la redaccién con las modificaciones de la NIC 16 Propiedades,
Plamta y Equipo de Mejoras Anvales a las NIIF, Cicle 2009-2011, emitida
en mayo de 2012, con respecto a la clasificacion de las plezas de repuesto,
equipe de mantenimiento permanente ¥ equipo suxiliar como propiedades,
planta v equipo o inventario,

Incorpora la exencidn en el parrafo 70 de la NIC 16 permitiendo que una
entidad use el costo de la pieza de sustitucion como un indicador de cuil fue
¢l costo de la pieza sustituida en ¢l momento en que fue adquirida o
construida, si no fuera practicable determinar el importe en libros de la parte
del elemento de propiedades, planta y equipo que ha sido sustituido.

Incorpora la opeion para utilizar el modelo de revaluacion.
Seecion 18 Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

Requiere que 51 la vida Gtil de Ia plusvalia u otro active intangible no puede
establecerse con fiabilidad, Iz vida Gtil se determinari sobre la base dc In
mejor estimacidn de la gerencia, pero no superard los diez afios,

Seccion 19 Combinaciones de Negocios v Plusvalia

Sustituye ¢l rmino no definido “fecha de intercambio™ por el término
definido “fecha de adquisicion®.

Incorpora guias que aclaran los requérimientos de medicion para acuerdos
de beneficios a los empleados, impuestos diferidos v participaciones no
controladoras ol asignar el costo de una combinacion de negocios.

Incorpora la exencién por esfuerzo o costo  desproporcicnado al
requerimiento pura reconocer activos intangibles de forma separada en una
combinacidn de negocios ¥ la inclusidn de un requerimiento de informacién
a revelar pam todas las entidades de proporcionar una descripcidn
cualitativa de los factores que forman parie de cualquier plusvalia
reconocida.

Seccion 20 Arrendamientos

Incluve amrendamientos con una cliusula de variacion de la tasa de interés
vincuiada a lasas de interés de mercado dentro del alcance de la Seccion 20
en lugar de la Seccién 12.

Aclara que solo algunos acuverdos de subcontratacidn, contratos de
telecomunicaciones que proporcionan derechos de capacidad v contratos de
compra obligatoria son. en esencia, arrendamientos,
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Seccidn 22 Pasivos y Patrimonio

Incorpora guias que aclaran la clasificacion de instrumentos financieros
COMO patrimonio o pasivo.

Incorpora la exencidn de los requerimientos de medicion inicial del
parrafo 22.8 para instrumentos de patrimonio emitidos como parte de una
combinacidn de negocios, incluyendo combinaciones de negocios de
entidades o negocios bajo control comiin.

Incorpora las conclusiones de la CINIIF 19 Cancelacion de Pasivos
Financieros con Instrumentos de Pafrimonio para proporcionar una guia
sobre permutas de deuda por patrimonie cuando el pasivo financiero se
renegocia ¥ el deuwdor cancela el pasive emitiende instrumentos de
patrimonio,

Aclarn que el impuesto a lns ganancias relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio (propictarios) ¥ a los costos de
transaceion de una transaceion de putrimonio debe contabilizarse de acuerdo
con la Seccion 29-—sobre la base de las modificaciones a la NIC 32
Instrumentos Financteros: Presemtacidn de Mejoras Amuales a las NIIF
Ciclo 2009-201 1.

Modifica el requerir que el componente de pusivo de un instrumento
financiero compuesto se contabilice de la misma forma que un pasivo
financiero independiente similar.

Incorpora una exencidn por esfuerzo o costo desproporcionade del
requerimiento parn medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al
efectivo al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir y
de guias gue aclaran la contabilizacion de 1z liguidacion del dividendo por

pagar.

Exencion de los requerimientos del parrsfo 22,18 para distribuciones de
activos distintos al efective controlados al nivel mds alto por las mismas
partes antes v despuds de la distribucidn,

Seccion 26 Pagos basados en acciones

Alinen el alcance v las definiciones con la NIIF 2 FPagos basados en
Acciones para clarificar que las transacciones con pagos basados en scciones
que involucran instrumentos de patrimonio distintos de los de las entidades
del grupo estin dentro del alcance de la Seccion 26.

Aclara que la Seccidn 26 se aplica a todas las transacciones con pagos
basados en acciones en las que la contraprestacidn identificable parece ser
inferior al valor mzonable de los instrumentos de patimonio concedidos o
&l pasivo incurmido v no solo a transacciones con pagos basados en acciones
que se proporcionan de acuerdo con programas establecidos por ley.
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Aclara el tratamiento contable de las condiciones de irrevocabilidad de la
concesion ¥ de las modificaciones de concesiones de instrumentos de
patrimonio,

Aclarn que ln simplificacion proporcionada para planes de grupo es solo
para la medicidn del gasto por pagos basados en acciones y no proporciona
exencion de su reconocimicnto.

Seccion 27 Deterioro del valor de los Activos

Aclara que la Seccidn 27 no aplica a activos que surgen de contratos de
construccion.

Seccion 18 Beneficios a los Empleades

Una entidod deberda reconocer ¢l cambio neto en el pasivo durante ol
periodo, distinto de un cambio atribuible a beneficios pagados a empleados
durante el periodo o a aportaciones del empleador, como el costo de sus
otros beneflicios a los empleados a largo plazo durante el periodo. Ese costo
s¢ reconocerd en su totalidad en el resultado como un gasto, 4 menos que
otra seccion de esta NIIF requiera que se reconozean como parte del costo
de un netive, tales como inventarios o propiedades, plantn y eguipo.

Elimina el requerimiento de revelar la politica contable de los beneficios por
terminacion.

Seccion 29 Impuesto a las Ganancias

Alinca los principios mis importantes de la Seccidn 29 con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias para el reconocimiento v medicion de los
impuestos diferidos, pero modificada para ser congruente con los olros
requerimicntos de la NIIF para las PYMES.

Incorpora uma  exencion por esfierzo 0 costo  desproporcionado - al
requerimiento de compensar activos ¥y pasivos por impuestos a |las
ganancins,

Seeccidn 30 Conversidn de moneda extranjera

Aclara que los instrumentos financieros que derivan su valor razonable del
cambio en una tasa de cambip de moneda extranjern especificada se
excluven de la Seceidn 30, pera npo los instrumentos fnancieros
denominados en una moncda extranjera.

Seccion 33 Informacion a revelar sohre Partes Relacionadas

Alinea la definicion de "parte relacionada™ con la NIC 24 Informacidn a
Revelar sobre Partes Relacionadas, incluyendo la incorporacién de la
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modificacion a la delinicion de la NIC 24 procedente de Mejoras Anuales a
las NIIF, Ciclo 2010-2012, emitida en diciembre de 2013, guc in¢luye una
entidad de gestibn que proporciona servicios de personal clave de la
gerencia en Ia definicion de una parte relacionada.

Seccion 34 Actividades Especializaday

Elimina el reguerimiento de revelar informacién comparstiva de la
conciliscion de los cambios en el importe en libros de activos biolSgicos.

Alinea los requerimientos principales para ¢l reconocimiento ¥ medicion de
actives para exploracion y evaluacidn con la NIIF 6 Exploracidn y
Evaluacicn de Recursos Minerales,

Seccion 35 Transicion a la NIIF para las PYMES

Incorpora la opeidn de permitir que se use la Seccion 35 més de una
vez—sobre la base de las modificaciones de la NIF 1| Adopeidn por
Primera vez de las Normas Iternaclonales de Informacidn Financlera de

las Mejoras Anuales a las NIIF, Clclo 2009-201 1.

Incorpora una excepcidn a la aplicacion retroactiva de la NIUF para las
PYMES para préstamos del gobierno que existen en In fecha de transicion a
la NIF para lag PYMES—sabre In base de Prdstamos del Gobierno
{Modificaciones a la NIIF 1)} emitida en marzo de 2012,

Incorpora una opcidn para permitir que las entidades que adoptan por
primera vez las NIIF utilicen la medicidn del valor mzonable derivada de
algtin suceso como "gosto atribuido”—sobre la base de las modificaciones a

lu NIIF 1 de Mejoras a las NIIF,

Incorpora una opcidn para permitir que una entidad use el importe en libros
segin los principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA)
anteriores de partidas de propiedades, planta ¥ equipo o actives intangibles
usados en operaciones sujetas a regulacion de tasns—sobre [a base de las
modificaciones a la NIIF 1 de Mejoray a lax NIF,

Incorpora guias para entidades que emergen de hiperinflacion grave que
estdn aplicando la NIIF para lay PYMES por primern vez—sobre la base de
Hiperinflacidn Grave y Eliminacidn de las Fechas Fijadas para Emtidades
que Adoptan por Primera vez las NIIF (Modificaciones a la NIIF ) emitida
en diciembre de 2010,

Simplifica la redaccidn utilizadn en la exencidn de la reexpresion de la
informacion financiera en ¢l momento de la adopcién por primer vez de
esta NIIF.
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Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados finnncieros en confarmidad con la NIIF
para lus PYMES requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezea algunos supuestos inherentes a ln actividad econdmica de la entidad,
con ¢l propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en fa mejor utilizacidn de la
informagion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de 1a revisidn ¥
periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como & periodos
subsecuenles.

nes con innadas

En ¢l afic 2016, cierios accionistas reintegraron dividendos a la Compafiin
comespondiente a las utilidades del affo 2010 por un menie de
US$123.454. Ademds, distribuyd utilidades del afio 2015 por un monto de
UIS344 460 segin Acta de Junta de Accionistas del 3 de mayo del 2016,

fones s sociales nal clave:

Durante el afo 2016, los importes reconocidos como remunéraciones fijas y
beneficios sociales del personal clave de la Compaiiia, se detallan a continuacitn:

Lss
Sueldos £.240
Beneficios sociales |. 491
0340

fectiv wival i

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, ¢l efectivo vy equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja v bancos. Un detalle es ¢l siguiente:

LSS
Detalle 016 2015
Bancos locales 130,070 168, 80
Efectivo en caja 100 550
Tatal 330,370 G932 56
L
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6.- Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, lo conforman las siguientes cuentas:

Uss
MNaota 26 2015

i ;!jgmgﬁ

D] exterior £2.994 84,179
Locales 141,347 350,906
Toral clientes 224,341 435,085
Menos provision para coentas incobrables 15.529 15,529
Cuenta por cobear clientes, netd 208.E12 4195564
Otras

Anticipos a proveedonas 1000 128
Empleados 2847 5864
Impuesto a o renta pagado en exceso 1] 125.993 1 i3.4046
Impuesios por cobrar 3ol 5.647
Warias 0 7800

342263 555401
_ —

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la antighiedad del saldo de las cuentas por
cobrar clientes ¢s coma sigue:

LS5
2016 2015

Por vencer (hastn 90 dias) 52,362 127188
Vercidos
D= | a 30dins 41,237 62,411
De 21 a 60 diss TEAEE 13023
De 61 o 90 dias 181 9.140
De @1 & 1240 dias { 4449
Mayores a | 20 dias 108873 122,174
Sub totnl vencldos 161979 207197
Tatal cuentas por cobrar 224 341 435,083

— ] — ]

T= Inventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el

siguiente:
5%
2016 015

Duimicos 142036 0T
Farrateria 13,560 13,560
Tipduserial 21.458 22210
Imporisciones en trinsito 30,344 64.353
Total Inventaria 207395 3387
benos provisisn por deterloro 6476 0431
Invemniario neio 170423 272964

e
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El movimiento de la provisién por deterioro al 31 de diciembre del 2016, es el
siguente:
USS

Sakdo al waldo ul
Il-dic<15  Adlciones Bajas I =dic-16

Provisidn por deterlora de inventario 30.413 7.928 -1 485 36,476
== "}y — — |

Instalaciones, muebles ¥ equipos
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el movimiento de instalaciones, muebles v
equipos, es como sigue:

L5
Saldo al Suldo ol
I -dic-18 Adiciones Bajas I =dic-16
Comtu:
Initalbaciones 6902 1] L+ 68962
Muebles v ensercs 4 508 i o 4.508
Equipos de oficina 5.540 0 0 5.540
Equipos de computacian 23,136 1] 626 22.510
Herramicotas 474 0 i 474
Vehiculos |, 262 i i |.2562
Ohros activos 0 1.729 i 1.729
Total costo 41 HE2 1.729 =(26 42 985
Depreciacitn scumolads 20508 £.198 -504 2B.190
Instalaciones, muebles v equipos, neto 21.9m 14786
5%

Saldo al Saldo al

3l-dic=1d_ _ Adiciones Bajax Ventas  31-die-15
Costa:
Instalaciones .62 @ 0 0 A5.06G2
Muchles ¥ creres 4,508 o i (i 4,508
Equipos de oficina 5540 ] 0 0 5.330
Equipos de computasion 1741 11395 0 (i 23.136
Hermantientas 4,896 i = e L 474
Vehiculos 1.339 1.262 o -1, 339 1.262
Tutal cosio 14,986 2657 =422 =} 339 41,882
Deprecincion acurnulada 17.368 8.016 =422 457 20.508
Intalaciones, muchles y equipos, neto 17.618 21.377

El cargo a gastos por depreciacion de las instalaciones, muebles y equipos,
asciende a US$S8.198 en ¢l afio 2016 v USS8.016 en el afio 2015,
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9.-  Activo por impuestos diferidos
E! movimiento del sctivo por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2016, es

como sigue:
Nota LS5

Baldo ol Inlcio del afio [

Cargo ol watade del resultade intearal: 16
Por deterioro de inventaries |44
Por imortizacidn de péedidas A%
Saldo al final del afo B 10
[ — ——

10.- Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, Jo conforman las siguientes cuentas:

Uss
2016 015
Erovesdores
Locales 3.0 23.581
Dl axterior 61,331 L0 BET
Total 66433 100468
Otras
Impuestos por pagar 133 12,675
Viring 6418 9.629
Totul _6.751 22.304
Total cuentas por pagar TL184 321072

Proveedores del exterior comesponden a pagos pendientes por importaciones de
mercaderin.

11~ Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar durante el afio 2016 y 20135, es

como sigue:
LIs% =
Saldos al Saldos al
3idic-15  Adiciones _ Pagos = 31-dic-16
Décimo tercer scldo (] 1.722 4067 36h
Deécime cumrto e kis 2482 1068 =4 (% 1572
Vacaciones 6.801 4.240 <7836 1305
Fondo de neserva 502 5856 4195 163
hmr.bmmn de trabajadores 22 654 0 =32 604 1]
34270 20,886 =49 R 5356
e Eee———————y e
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uss =

Saldos al Saldos al

31-die-14 Adiciones Pﬁ“l:ll Setlle-15
Diéclmo tercer sucido i3 15503  =14.743 1711
Décimo cusro seldo 2015 4.203 =3.756 2462
Vacacione 9167 8. 720 «11.926 6501
Fondo de reserva 3 5529 =8 947 b{
Particlpagion de trabajndores I§.l:|i|:|' 22,694 =| 6.080 22.694

28 604 61.068 -85.462 14270
—————— W ——— —uiazms——

12.- Obligaciones por beneficios definidas

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del
2016 y 2015, es ¢l siguiente:

L ]
Salda al Heverslon Sabde al
Medle-15 Adlclones e provisidn Pagas 3-dic-16
Jubilacidn patronal 05,978 FENTT] i o 7648 201528
Bonificacidin por demhucio 26642 1.214 -]1.54% -1 548 3. 760
122620 PO T . I'i'f-u 30,196 303 258
s —— —m——— e e
Salda al Reversion de Pagos Saldo al
Jdie-14 __ provisidn d1-dic-15
Jubilacidn patronal 142084 47,006 [} 95978
Bonificacitn por desahuocio ig.029 -1(.256 =1, 131 26,642

181.013 -57.263 -1.131 X2 620
—_— e e

13.- Otros pasives a large plazo
Oiros pasivos a largo plozo incluyven provisidon de comisiones por gestion de
representicion por un monto de L/S$58.495, cuyo origen es del afio 2013 ¥
depdsitos por comisiones por representacion del exterior por un monto de
LiS$80.053, originados en el 2013 y 2016.

14.- Ingresus

Por los aflos 2016 y 2015, los ingresos s¢ conforman de |a siguiente manera:



Culmleos

Mantenimiento de calderos
Tostndora indistrial
Repuestios

Ingresos por representacionss
Oros

Total ingresos

15.- Gastos de ventas v administracion

- 1SS
3016 3015

A4 1163680

1.086 14.038

14,456 10.040

400 1.843

103 428 182.819

1.083 1.2

1373714
- ————

Por los afios 2016 v 2015, los gastos de ventns v administracion, se conforman de

la siguiente manera:

lllllllllll!l.lllllllllllllllllllllllllllllllllll

Liss
LT 1 JE]

¥ entas Adminitraciin ¥enlas Al 0
Bocldos y beneficios sociales 15724 4T3 41,433 TH404
Comisionss 42383 1.141 80453 1.E13
Aporie [ESS 4180 7073 14390 B2
Bonificacidin ¢ indemniracions 4. 750 T.250 6413 BT
Depreciacidn 1514 6284 2470 5.546
[mpuesios y contribuciones 109 12.833 137 1.602
Jubilacksn patronal i 123,198 ) 0
Bonificacitn por desahucio b 1352 i i
Honorarios i 3700 g [.200
Bervicios bisicox y comunicacidn 2284 o807 2844 BET2
Sominisos y msietiales 1.26% 4219 24620 .802
Mantenimitato v reparacioney 1.093 7824 2391 4.27%
Percfidas rstns poe vventasion T.92% a 1] 1]
Bodegaje de mercaderim #8456 | 9.521 &
Tramsporie én ventna W i) 7 173241 1]
Crastos de vigje [4.555 dLl 43,620 2120
Servichos prestadod 4.136 1.501 1.0 3126
Ditros gstiog [1,283 19,706 21.923 12973

126,407 2K, 112 259 644 iE-D.JIIG

16.- Impuesto a la renta
Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de

revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo

de hasta tres aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la

declaracidn del Impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
_oportunamente con las obligaciones tributarias,
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Tasa ide impuesto v exoneraciones

La Lev de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacion establecen
que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd
del 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital soeial o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociednd; si ln participacién fuera
inferlor al 30%, la torifa del 25% aplicard sobre la proporcidn de la base
imponible que corresponda a dicha participacién, También aplicardn la tarifa del
15% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participacién de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

En caso de que la Compafila reinvierta sus wtilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Inteno, podria obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre ¢l valor
reinvertido, siempre y cuando efectie el correspondiente aumento de capital hasta
i 31 de diciembre del siguiente afio.

El 20 de mayo del 2016, se emitité ln Ley Orginica de Solidaridad y de
Corresponsabilidod ciudadana para fa Reconstruceion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, o continuacidn se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

o  Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general vy 1.8% al sujeto
pasivo estd en paraiso fiscal.

. Se eslablece la contribucion solidaria del 3% sobre la ulilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y gue fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las
inversiones realizadas en las provincias de Manabi v Esmeraldas.

e Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros,
a las importaciones efectuadas a favor de contribuventes que hayan sufrido
una afectacidn econdmica directa en sus activos productivos  come
consecuencia del desastre natural ¥ que tengan su domicilio en las
provincias de Manab{ v Esmeraldas.

o  Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
cjercicio fiscal 2013, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afeetacion
directa en sus actives o actividad econdmica, como consecuencia del
desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelado diche saldo tendrin derecho a Ia
devolucion del mismo.
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. Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

«  Devolucion o compensacidn de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las ransacciones realizadas con dinero electronico,

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estdn exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domicilindas en paralsos fiscales o regimenes
de menor imposicion, estdn sujetos a retencion en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las otilidades, por los gjercicios econdmicos
terminados el 31 de diciembre del 2016 ¥ 201 5, resulta de lo sigulents:

LIsY
2016 2015
Unilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta =48.530 128597
Mida:

Gastos no deducibles 19215 6,843
Base pata impuesto & ko renti 28315 135,442
Impuesio 2 la renta caleulndo L 25.107
Anticipo de impuesio & la renta 11.088 11328
Impucsio a |2 rents camsado [Anticipo > IR Calculsdo) 2016,

(IR Calkulado > Anticipo) 2015 11088 28797

El desglose del gasto de impuesto a la rentn de los ejercicios 2016 v 2015, es ¢l
siguiente:

LI5S
Nisla 016 s
Irnpsio corrlenie I 1088 29.707
Impauesto diferido 9 -8[94 [/

2804 29,7497

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por los afios terminados
al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

Lss
2016 2018

Saldo a1 inlefo del sfo [ 12406 93.838
Retenciones en |a fuente del afla 7.869 11,684
Crédito tributario por 15D 15.806 17.681
Impuesto 8 |a renta cansado =1 1.088 =28.797
Tiotal impuesto a la rents pagado
€0 125.993 113.406

e
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17.- Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de¢ Justicia dispuso que los trabajaclores tienen derecho a
la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona ¢l Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios o mis hubicren prestado servicios continuada o inintermempidamente,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos
de veinticinco aftos de trabajo contimuo o interrumpido tendrin derecho a In parie
proporcional de dicha jubilacion.

- Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaflia tendria un pasivo

18.-

I g-l-'

por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo
ciertas circunstancias. Esta provision cubre los bencficios de terminacion de la
relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
ia misma empresa o empleador.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estd constituido por S00.000
acciones ordinarias v nominativas con valor nominal de USS020 cada una,
totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2016 v 20135, la composicidn sccionaria es como sigue!

%% de Valor Capital  Total

_Accionistas Nacionalided paricipacién neminal pagado  actiones

Mavia Abverdi Marcis Laatsel Fonador 6750 1 67500 137500
Paters Marrion Erwin Hernan Ecuadar 10,00 0,20 10,060 0000
Rashr Tatnr Alfred Hia Alexander Alamanin 10,04 20 10,000 0000
Schuback Weichschach Hana Alzmania .50 20 2,500 125040
Sonnenholmer School Paul Alexander  Ecuador 10,00 0,20 10,000 0000
100,00 100,000 500,000

Reserva legal

La Ley de Compaiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transficran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liguidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reservih no esta sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o parn cubric
pérdidas en las operaciones.
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En ¢l afio 2016 la Compafia transfirio a reserva legal USS9.880, comespondiente
a la utilidad del 2015,

Reserva facultativa

La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General. Al 31 de
diciembre del 2016 v 2015 €] saldo de esta cuentn asclende o US$212.200.

Resul

Ajustes de primera adopcidn

De aocuerdo n la Resolucion No. SCUCLCPAIFRS.GILO07 de la
Superintendencia de Compadiias, el saldo acreedor que se generd producto de los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF no podrd
distribuirse ¢como utilidades ni utibzarse para aumentar el capital pero puede
utilizarse parn cubrir pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieten, o ser devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaifiia,

Reserva por valuacion

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la Supenintendencia

de Compailias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta ¢l afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de Ins normas internacionales de informacidn financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sdlo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
v las del daltimo ejercicio ccondmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la Compafia.

Reserva de capital

La Reserva de capital se origind por ¢l efecto de los ajustes por inflacién y
devaluacién en la conversion a US dolares de los estados financieros hasta marzo
del 2000, E! saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podrd capitalizarse,
previa resolucién de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico cencluido, si las
hubiera.

Mo podra distribuirse como utilidades ni wtilizarse para pagar el capital suserito no
pagado.
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Acuerdos

La Compafia durante el afio 2016 mantiene suscrito los siguientes acuerdos;

Fue celebrado el 17 de mamo del 2010, mediante el cual Lubrizol designa a
Muaghensa como Distribuidor, ¥ a su vez esta altima tiene el derecho a vender o
distribuir los Productos en el Ecuador. El Distribuidor no venderd, alquilard,
arrendard o distribuird los productos bajo ningdn nombre, logotipo o designacidn
gue no sea especificamente permitido bajo dicho Acuerds, sin la previa
autorizacidn por escrilo del Fabricante. Los términos del acuerdo permaneceran
vigentes hasta que cualquiera de las paries envien a la otra parte una notificacion
de término por escrito.

Los precios para el Distribuidor serdn los comunicados por ¢l fabricante, de existir
cambio de precios, serin aplicables 30 dias después de que ¢l cambio de precio
sea notificado electrinicamente o de otra manera al Distribuidor,

Todos los pagos deberin ser efectuados noventa diss o partir de la fecha de envio
de los Productos, Dichos pagos se realizardn de acuerdo con las instrucciones de
pago por escrito del Fabricante al Distribuidor. El Fabricante no estard obligado a
enviar Productos contra drdenes aceptados s1 el Distribuidor estd atrasado en sus
pagoes al Fabricante. En el caso de que surja cunalguier disputn sobre cualguier
parte de una factura o el monto total adeudado en virtud de una factura, todas las
cantidades no disputadas serdn pagadas puntualmente por el Distribuidor,

Todos los pagos efectuados en virtud de este Acuerdo se efectunrdn en délares
estadounidenses.

Fue celebrado el 14 de julio del 2014, mediante ¢l cual Maghensa serd
responsable de la promocidn de las ventas de plantas de aspiracidn y filtros anti
contaminacion IMAS, v a cambio de su trabgjo recibird una comisién del 10%
siempre ¥ cuando la venta se concluya con un precio de hasta el 20415 del listado
de precio, ¥ en el caso de reduccidn de precio, las dos paries concordarin con

- mutuo acuerdo una comisién inferior.

13.'

Maghensn serd representante exclusive por Ecuador y se mantiene esta
exclusividad siempre que las ventas anuales sean de minimo 150 mil euros.

Juicio

Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiiia mantiene juicio verbal sumario (9332-
2015-05440 en contra del sefior Giovanni Francisco Layana Navas, Gerente
General ¥ representante legal de la compafiia TEANO 5. A. por el valor vencido ¢
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impago de las facturas por los bienes y servicios adquiridos, por un saldo de
US$30.722,40 mis intereses. Debido a la imposibilidad de citar a TEANO 8. A,
y Giovanni Layana Navas, se declard bajo juramento que fue imposible
determinar ¢l domicilio del demandado, por lo que se solicitd citar por prensa al
demandado.

inistracidn

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores, anticipos de clientes, relacionadas v otras cuentas por
pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compadia.

La Compaiia cuenta con deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, v
efectivo gue provienen directamente de sus operitiones.

La Compailia se encuentra expuesta = los riesgos de mercado, de crédito y de
ligquidez.

La gerencia revisa v aprucba las politicas parn mancjar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financicro fluctden debido a los cambios en los precios

de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el ricsgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efective,

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiin no mantiene financiamiento con
entidad financiern. Los flujos de caja operativos de la Compaflia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compaidiia no tiene una
exposicién importante a los riesgos de tnsa de interéds.

b}  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambioc. La Compafiin realiza sus operaciones principales en
ddlares de los Estados Unidos de Nortcamérica, moneda de curso legal en el
pais ¥ Euros de la Comunidad Europea, por lo tanto, s¢ presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financicros.
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Riesgo de erédito

El riesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero o contrato de wventa,

generando una pérdida financiera. La Compafia no estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El nesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras, asi como lo exposicion al erédito de clientes,
gue incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y & las
transacciones comprometidas. Los limites en el nivel de este riesgo son
aprobados por la Gerencia General.

Riesgo de liguidez

La Compafiia monitores su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto v largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de ln Compafiia son las cobranzas
realizadns a sus clientes. El plazo promedio de cobro para la venta de bienes ¢

ingresos por representacion fue de 61 dias y 49 dias, respectivamente,

Eventos subsecuentes

En el perlodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de
emision de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinidn de
la gerencia de la Compafiia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros gue no se havan revelado en los mismos,




