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MAQHENSA REPRESENTACIONES S. A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Por los años terminados al 
31 de diciembre del 2016 y 2015 
(expresados en USS, sin centavos) 

Operaciones 

MAQHENSA REPRESENTACIONES $, A., sc constituyó en Guayaquil el 30 
de mayo de 1985, en la República de Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil 
el 5 de junio del mismo año, su domicilio prancspal está ubicado en la ciudad de 
Guayaquil y tiene una agencia en Quito Su actividad principal consiste en la 
representación de marcas de empresas extranjeras, venta de productos químicos, 

repuestos, calderos y servicio de mantenimiento de calderos. 

La Compañía generó ingresos por representación con Saint-Gobain do Brasil 
asta julio del 2016, a través de la marca Norton. 

Políticas contables significativas 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma 
Intermacional de Información Fmanciera (NIIF) para Pequeñas y Medianas 

Entidades (PYMES) 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Sección 35, 
estas políticas han sido definidas en función de la NIIF para las PYMES, vigentes 
al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de manera umforme a todos los períodos 
que se presentan. 

3) Bases de presentación 
Los estados financieros de MAQHENSA REPRESENTACIONES $. A. 
comprenden los estados de stuación financiera al 31 de daciembre del 2016 
y 2015, los estados del resultado mtegral, de cambios en el patrmono y de 
Mujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2016 y 
2015. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la 
Norma Intemacional de Información Financiera (NITE) para Pequeñas y 
Medianas Entidades (PYMES). La Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador; es la entidad encargada de su control y 
vigilancia 

b) - Efecuvo y equivalentes de efectivo. 

El efectivo y equivalentes de efectwo reconocido en los estados 
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo 
xo significativo y de entera disposición de la Compañía, 
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Inventarios 

Los inventarios son presentados al importe menor entre el costo de 
adquisición y el valor neto realizable. Son valuados al costo promedio 
ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su 

costo de adquisición El valor neto realizable representa el precio de venta 
estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios 
para la venta. 

  

Gastos anti 

  

Corresponde a seguros pagados por anticipados, vigentes que no están 
devengados 

Transacciones en moneda extranjera 

a) — Moneda de presentación y moneda funcional 

Las partidas incluidas en los estados financieros separados, se valoran 
utilizando la moneda del entomo económico pricipal en que la 
entidad opera (moneda funcional) — La moneda funcional de la 
Compañia es el dólar de los Estados Unidos de Norteaménia. 

b) — Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda 
funcional utilizando los tepos de cambio vigentes en las fechas de las 
transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que 
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversión a 

los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetanos 
denominados en moneda extranjera, se reconocen en los estados 

financieros. 

Instalaciones, musbles y cqupos. neto 
- Medición en el momento del reconocimiento = Las partidas de 

instalaciones, muebles y equipos se medirán inccalmente por su costo 

El costo de instalaciones, muebles y equipos comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 

ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 

= Medición postenor al reconocimiento: Modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las instalaciones, muebles y equipos som 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdrdas por deterioro de valor
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
el período en que sc producen. Cabe señalar, que algunas parudas de 
instalaciones, mucbles y equipos de la Compañía, requieren revisiones 
periódicas 

- Método de depreciación y vidas útiles - El costo de instalaciones, 
muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea 
recta, La vida útil estemada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambro en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 
Los años y la tasa de depreciación anual de las instalaciones, muebles y 
equipos es la siguiente. 

Activos Años Tasas 
Instalaciones. 10 10% 
Muebles y enseres. 10 10% 
Equipos de oficina. 10 10% 
Equipos de computación 3 33,33% 

Herramientas 10 10% 
Vehículos 5 20% 
Otros activos 10 10% 

- Retiro o venta de instalaciones, muebles y equipos - La utilidad o pérdida 
que surja del reiro o venta de una partida de instalaciones, muebles y 
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo y reconocida en resultados. 

Dstenoro del valor de los activos 

Al final de cada periodo, se evalúa los valores en libros de sus activos a fin 
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna 
pérdida por detenoro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del 
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por deteroro (de haber alguna). 

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, 
salvo st el activo se registra a un import revaluado, en cuyo caso se debe 
<onsiderr la pérdida por deterioro como una disminución en a revaluación. 
Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo 
“aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, detal manera. 
que el valor en libros incrementado no excede el valor en ibros que se 
habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por detenoro para 
dicho activo en años antenores, El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido automáticamente en resultados, salvo si el activo 
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de 

la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluación.
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Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
cuusado corriente y el impuesto difendo. 

= Impuesto cornente — El impuesto causado comente se basa en la 
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año — La utilidad 
gravable difiere de la unlidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles. El paso de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada período 

  

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las 
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los 
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales Un pasivo por impuesto difendo se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por 
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
sas diferencias temporanas deducibles. 

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que 
el activo se realice o el pasivo se cancele 

Es Compañía puede compensar activos por impuestos diferidos con 
's por impuestos diferidos s1, y solo si tiene reconocido 

Tegaimanas el derceio de compensaros, Ese a la mira astocdad 
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

  

- Impuestos comentes y diferidos - Los impuestos comentes y drferidos 
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, 
excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa 
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimación de la 
recuperabalidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma. 
espetada de recuperar el valor en libros de un sctivo), ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del 
registro inxcial de una combinación de negocios. Al 31 de diciembre 
del 2016 la Compañía registró el efecto del deterioro de inventano y de 
la amortización de pérdidas por este concepto. 
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Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implicta) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesano para cancelar la obligacion presente, al final de 
cada periodo, teniendo en cuenta los mesgos y las incertidumbres 
correspondientes, Cuando se mide una provisión usando el fluyo de 
efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en ibros 
representa el valor presente de dicho Mujo de efectivo 

La Compañía mamiene un plan de beneficios definidos post empleo que 
corresponde a un plan de jutalación patronal y desahucio, según las leyes 
laborales ecuatonanas y se registran con cargo 3 resultados del ejercicio y su 
pasivo representa el valor presente dela obligación a la fecha del estado de 
situación financiera, y que se determina anualmente con base a estudios. 
actuanales realizados por un perito mdependiente, usando el método de 
unidad de crédito proyectado, El valor presente de las obligaciones de 
beneficios definidos se determina descontando los fMujos de salida de 
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por los Bonos del 
Gobierno de Estados Unidos. 

Las suposiciones para detemminar el estudio actuarial incluyen 
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, 
tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el monto. 
mínimo de las pensiones jubilres, entre otros. Debido al largo plazo que 
caracteriza u las reservas para obligaciones por beneficios de jubilación y 
desahucio, las estimaciones están sujetas a variaciones que podrian ser 
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las rescrvas dervadas por 
ambos en las estimaciones, se registra directamente en resultados. 

Los imgresos se reconocen cuando es probable que los beneñcios 
económicos asociados ala transacción luyan a la Compañía y el momo de 
ingreso puede ser medido confiablemente 

  

Las ventas son reconocidas, netas de devoluciones y descuentos, cuando se 
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido 
transferidos. 

Los mgresos por representaciones del extenor se reconocen cuando los 
pedidos son liquidados por el client,
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Costos y gastos 

Los gastos se registran al costo hnstórico. Los gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de 
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más 
¿ercano en el que se conocen 

Ativosfinancteros 
Todos los activos financicros ss reconocen y dan de baja en la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y 
son medidos inscialmente al costo, más los costos de la transacción. 

La Compañía clasfica sus actwos financieros en las siguientes categorías 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificación 
depende del propósito con el que se adquineron los instrumentos 
financieros. La admimstración determina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial AI 31 
de diciembre del 2016, tan solo exstían 

  

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotzan 
en un mercado activo, El período de crédito promedio sobre la venta de 
bienes es hasta 90 días 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducr 
su valor al de probable realización Dicha provisión se constituye en 
función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, 

donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión. La recuperación postenor de los valores previamente 
eliminados se conviene en créditos conta la cuenta de provisión. Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en 
el estado de resultados. 

  

- Baja de un acuvo financiero - La Compañía de de baja un activo 
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 
los Mujos de efecto del acuvo financiero, y transfiere de manera 
sustancial los mesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actvo 
financiero 
1 tros 

Los instrumentos de deuda son clasfícados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que 
la Compañía tenga derecho mcondicional de diferir el pago de la obligación 
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
financiera. 

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determmables, que no cotizan 
nun mercado activo 

- La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo 
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se cancelen de 
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados. 

    

  

- Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo 
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de 

la Compañía. 

Modificaciones: la PYMES, revisadas, 
aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes modificaciones a la NIIF para las 
PYMES, revisadas y que han sido emitidas pero aún no son efectivas, y 
permiten su aplicación antcipada. Un detalle es como sigue" 

Flcva apar de 

    
  

Sosit Tao 
Sección Poquetas y medianas Esad 
Sección 2 CosexpIS y prcipisfndamenles 
Sección 4 Estado de tación nacion 
Sección $ Estado del rn ima y Estado de 

cenas 
Sección 6 Estado de cambios enel puimonlo y sado de — Escro 1,2017 

resuados y ganancias acumuladas 
Sección 9 FEadosNeaiers consolidados y separados Ebero1,2017 

sección 10 Poltcs combis, esimaciones y ere Enero 2017 
Sección 11 Instrumentos financieros bios Enero 12017 
Sección 13 tros ts relacionados con truenos Enero 12017 

Financia 
Sesión 14 Aancsines en sociadas 
Sens Inrena conjumon 
Sesión 16 Propiedades de inversión 
Secció 17 Propiedades la y cupo Sección 18 Aosta dosis de laplumaa Enero 1,2017 
Sección 19 Combracions de negocios y planalla Enero 12017 
Sesión 20 Arrendamientos Esero,2017 

Sección 21 Provisiones y comingecis Enero 2017 
Sec 22 Pasos y patio Enero 1,2017 

Sección 26 Pagos tasado en secos Enero 1.2017 
Sección 27 Deteraro el valor de saco Enero 1,2017 
Sección 28 Beneficios los empleos Ene 1,2017 

Sección 29 Impuesto las ganancias Enero 2017 
Sección 30 Cemvesió de monos extranjera Enero 2017 

Sacó 21 HiperaDación nero 1,2017 
Seca Teformacón revelar str panes relacionadas. Ebero1.201 
Sec da Atividdes espcalizados Eno 12017 
Sección 33 “rnasicin la NU pra as PYMES. Eno 2017
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Sección 1 Pequeñas y medianas entidades 

Aclara que la mayoría de bancos, cooperativas de crédio, compañías de 
seguros, comisionistas e intermediarios de valores, fondos de inversión y 
bancos de inversión, no tienen automáticamente obligación pública de 

rendir cuentas. 

Incorpora guías de aclaración sobre el uso de la NIF para las PEMES en 
los estados financieros separados de la controladora. 

Sección 2 Conceptos y Principios Fundamentales. 

Incorpora guías de aclaración sobre la exención por esfuerzo o costo 
desproporcionado que se usa en varias secciones de la NIIF para las 
PYMES, así como un requerimiento muevo dentro de las secciones 
correspondientes para que las entidades revelen su razonamiento sobre el 
uso de una exención 

Sección 4 Estado de situación financiera 

Requiere presentar as propiedades de inversión medidas al costo menos la 
depreciación y el deterioro de valor acumulados de forma separada en el 
¿uerpo del estado de situación Ainanciera 

Elimina el requerimiento de revelar información comparativa para la 
«conciliación delas cifras de apertura y crere delas acciones en circulación. 

Sección $ Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados 

Aclara que el importe único presentado por operaciones discontinuadas 
incluye cualquier detenoro de valor de las operaciones discontinuadas 
medido de acuerdo con la Sección 27 
Incorpora un requerimiento pera que las entidades agrupen las partidas 

en otro resultado integral sobre la base des, son potencralmente 
reclasficbles al resultado del persodo—sobre la base de Presentación de 
Partidas del Otro Resultado Integral (Modificaciones a la NIC 1) emiida 
enjunio de 2011 
¡Sección 6 Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados y 
Ganancias Acumulada 

Aclara la infomación a presentar en el estado de cambios en el 
patrimonio—basada en Mejoras a las NIF emitida en mayo de 2010,
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Sección 9 Estados 

  

inancieros Consolidados y Separados 

Aclara que todas las subsidianas adquindas con la mtención de venta o 
disposición en el plazo de un año se exclurrán de la consolidación e 
incorporacion de guias que aclaran la forma de contabilizar y disponer de 

estas subsidiamas. 
Incorpora guías que aclaran la preparación de los estados financieros 
consolidados sí las entidades del grupo tenen diferentes fechas de 
presentación. 

Aclara que las diferencias de cambio acumuladas que surgen de la 
conversión de una subsidiaria en el extranjero no se reconocen en el 
resultado del penado en el momento de la disposición de la subsidiaria. 

Incorpora una opción para permitir que una entidad contabilice las 
inversiones en subsidianas, asociadas y entidados controladas de forma 
conjunta en sus estados financieros separados utilizando el método de la 
pariipación y aclaración de la defimición de “estados financieros 
separados"—basada en cl Método de la Participación en los Estados 
Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27) emuida en agosto 
de 2014. 

  

Modifica la definición de "estados financieros combinados” para refenrse a 
entidades bajo control común, en lugar de solo a aquellas bajo control 
común de un solo inversor 

Sección 11 Instrumentos financieros básicos 

Añade una exención por "esfuerzo o costo desproporcionado" ala medición 
de inversiones en instrumentos de pattamonso a valor razonable 
Aclara la aplicación de los critenos para los instrumentos financieros 
básicos en acuerdos de préstamo simples 

Aclara cuándo un acuerdo constituía una transacción financiera, 

Aclara en la guía sobre medición del valor razonable de la Sección 11 de 
cuándo la mejor evidencia del valor razonable puedo ser un precio en un 
acuerdo de venta vinculante 

Sección 12 Otros temas relacionados con Instrumentos financieros 

Aclara la mteracción del alcance de la Sección 12 con otras secciones de la 
'NUF para las PYMES 

  

Aclara los requerimientos para la contabilidad de coberturas, mcluyendo la 
incorporación de una frase que aclara el tratamuento de las diferencias de 
cambio relacionadas con una inversión neta en un negocio en el extranjero
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Sección 17 Propiedades, Planta y Equipo 

linea la redacción con las modificaciones de la NIC 16 Propiedades, 
Planta y Equipo de Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2009-2011, emitida 
en mayo de 2012, con respecto a la clasficación de las prezas de repuesto, 
equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar como propiedades, 
planta y equipo o inventario 

Incorpora la exención en el párrafo 70 de la NIC 16 permitiendo que una 
entidad use el costo de la pieza de sustitución como un indicador de cuál fue 
el costo de la pieza susttada en el momento en que fue adquirida o 
construida, s no fuera practicable determinar el importe en libros de la parte 
del elemento de propiedades, planta y equipo que ha sado sustituido. 

Incorpora la opción para utilizar el modelo de revaluación. 

Sección 18 Activos Intangibles distintos de la Plusvalía 

Requiere que s la vida útil de la plusvalía u otro activo intangible no puede 
establecerse con fiabilidad, la vida útil se determinará sobre la base de la 
mejor estimación de la gerencia, pero no superará los diez años. 

Sección 19 Combinaciones de Negocios y Plusvaha 

Sustituye el término no definido "fecha de intercambio" por el término 
defirudo "fecha de adquisición". 

Incorpora guías que aclaran los requerimientos de medición para acuerdos 
de beneficios a los empleados, impuestos diferidos y participaciones no 
controladoras al asignar el costo de una combinación de negocios 

Incorpora la exención por esfuerzo o costo desproporcionado al 
requermiento para reconocer activos intangibles de forma separada en una. 
combinación de negocios y la mclusión de un requerimiento de información. 
a revelar para todas las emidades de proporcionar una descrpción 
cualitativa de los factores que forman parte de cualquier plusvalía 
reconocida. 

Sección 20 Arrendamientos 

Incluye arrendamientos con una cláusula de variación de la tasa de interés 
vinculada a tasas de interés de mercado dentro del alcance de la Seccrón 20 
en lugar de la Sección 12 

Aclara que solo algunos acuerdos de subcontratación, contratos de 
telecomuntcaciones que proporcionan derechos de capacidad y contratos de 
compra obligatoria son, en esencia, arrendamientos.
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Sección 22 Pasivos y Patrimonio 

Incorpora guías que aclaran la clasificación de instrumentos financieros 
Somo patrimonio o pasivo. 

Incorpora la exención de los requenmientos de medición inicial del 
párralo 22.8 para instrumentos de patrimonio emitidos como parte de una 
combinación de negocias, mcluyendo combinaciones de negocios de 
entidades o negocios bajo control común. 
Incorpora las conclusiones de la CINIIF 19 Cancelación de Pasivos 
Financieros con Instrumentos de Patrimonio para proporcionar una gui 
sobre permutas de deuda por patrimonio cuando el paso financiero se 
ronegocia y el deudor cancela el pasivo emitiendo instrumentos de 
patri 

Aclara que el impuesto a las ganancias relativo a distribuciones a los 
tenedores de imstrumentos de patrimonio (propietarios) y a los costos de 
transacción de una transacción de patrimonio debe contabilizarse de acuerdo 
con la Sección 29—sobre la basc de las modificaciones a la NIC 32 
Instrumentos Financieros. Presentación de Mejoras Anuales a las NIF 
Ciclo 2009-2011 

  

  

Modifica el requerir que el componente de pasivo de un instrumento 
financiero compuesto se contabilice de la misma forma que un pasivo 
financiero independiente similar 

Incorpora una exención por esfuerzo o costo desproporcionado del 
Tequerimiento para medir el pasivo para pagar una distribución distinta al 
efectivo al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribu y 
de guías que aclaran la contabilización de le liquidación del dividendo por 
pagar. 

Exención de los requerimientos del párrafo 22 18 para distribuciones de 
activos distintos al efectivo controlados al mvel más alto por las mismas 
partes antes y después de la distribución. 

¡Sección 26 Pagos basados en acciones 

linen el alcance y las definiciones con la NIIF 2 Pagos basados en 
“Acciones para clanficar que las transacciones con pagos basados en acciones 

que involucran instrumentos de patrimomo distimos de los de las entidades 
del grupo están dentro del alcance dela Sección 26. 

Aclara que la Sección 26 se aplica a todas las transacciones con pagos 
basados en acciones en las que la contraprestación idemtficable parece ser 
inferior al valor razonable de los instrumentos de patnmmonio concedidos o 
al pasivo meumdo y no solo a transacciones con pagos basados en acciones 
ue se proporcionan de acuerdo con programas establecidos por ley
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Aclara el tratamiento contable de las condiciones de irrevocabilidad de la 
concesión y de las modificaciones de concesiones de instrumentos de 
patrimonio. 

Aclara que la simplificación proporcionada para planes de grupo es solo 
para la medición del gasto por pagos basados en acciones y no proporciona. 
exención de su reconocimiento. 

     

Sección 27 Deterioro del valor de los Activos 

Aclara que la Sección 27 no aplica a activos que surgen de contratos de 
construcción. 

Sección 28 Beneficios a los Empleados 

Una entidad deberá reconocer el cambio neto en el pasivo durante el 
periodo, distinto de un cambro atribuible a beneficios pagados a empleados 
durante el periodo o a aportaciones del empleador, como el costo de sus 
otros beneficios a los empleados a largo plazo durante el pedo. Ese costo 
se reconocerá en su totalidad en el resultado como un gasto, a menos que 
tra sección de esta NIIF requiera que se reconozcan como parte del costo. 
dle un activo, tales como inventarios o propiedades, planta y equipo. 

Elimina el requerimiento de revelar la política contable de los beneficios por 
terminación. 

Sección 29 Impuesto a las Ganancias 

Alinca los principios más importantes de la Sección 29 con la NIC 12 
Impuesto a las Ganancias para el reconocimiento y medición de los 
impuestos diferidos, pero modificada para ser congruente con los otros 
requerimientos de la NIF para las PYMES. 

Incorpora una exención por esfuerzo O costo desproporcionado al 
requerimiento de compensar actwos y pasivos por impuestos a las 
ganancias 

Sección 30 Conversión de moneda extranjera 

Aclara que los instrumentos financieros que derivan su valor razonable del 
cambio en una tasa de cambio de moneda extranjera especificada 5e 
excluyen de la Sección 30, pero no los instrumentos financieros 
“denominados en una moneda extramera 

¡Sección 33 Información a revelar sobre Partes Relacionadas 

Alina la definición de "parte relacionada” con la NIC 24 Información a 
Revelar sobre Partes Relacionadas, incluyendo la incorporación de la
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modificación a la definición de la NIC 24 procedente de Mejoras Anuales a 
las NIF, Ciclo 2010-2012, emitida en diciembre de 2013, que incluye una 
entidad de gestión que proporciona servicios de personal clave de la 
gerencia en la definición de una parte relacionada. 

Sección 34 Actividades Especializadas 

Elimina el requerimiento de revelar información comparativa de la 
«conciliación de los cambios en el importe en Tibros de activos biológicos. 

Alinca los requerimientos principales para el reconocimiento y medición de 
activos para exploración y evaluación con la NIE 6 Exploración y 
Evaluación de Recursos Minerales. 

Sección 35 Transición a la NIIF para las PYMES 

Incorpora la opción de permitir que se use la Sección 35 más de una 
vez—sobre la base de las modificaciones de la NIIF 1 Adopción por 
Primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera de 
las Mejoras Anuales a las NIT, Ciclo 2009-2011 
Incorpora una excepción a la aplicación retroactiva de la NIF para las 
PYMES para préstamos del gobiemo que existen en la fecha de transición a 
ln NIF para las PYMES—sobre la base de Próstamos del Gobierno 
(Modificaciones a la NIIF 1) emida en marzo de 2012. 

Incorpora una opción para permitir que las entidades que adoptan por 
primera vez las NIIF utilicen la medición del valor razonable derivada de 
algún suceso como "costo atribuido"—sobre la base de las modificaciones a 
ln NIF 1 de Mejoras a las NIF. 

Incorpora una opción para permitir que una entidad use el importe en libros 
según los principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA) 
anteriores de partidas de propiedades, plata y equipo 0 activos intangibles 
usados en operaciones sujetas a regulación de tasas —sobre la base de las 
modificaciones a la NIF 1 de Mejoras a las NIF. 

Incorpora guías para entidades que emergen de hiperinflación grave que 
están aplicando la N/IF para las PYMES por primera vez—sobre la base de 
Hiperinflación Grave y Elemnación de las Fechas Fijadas para Entidades 
que Adoptan por Primera vez las NIIF (Modsficaciones a la NIF 1) emitida 
en diciembre de 2010 

  

Simplifca la redacción utilizada en la exención de la reexpresión de la 
información financiera en el momento de la adopción por primera vez de 
esta NIF
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La preparación de los presentes estados Ninancieros en conformidad con la NIF. 
para las PYMES requiere que la Administración realice cicrtas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actvidad económica de la entidad, 
«con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partdas que 
forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podran llegar a difenr de sus 
efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones alas estmaciones contables se reconocen en el período dela revisión y 
períodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a períodos 
subsecuentes 

Transacciones con onadas 

En el año 2016, cientos accionistas relntegraron «dividendos a la Compañía 
lente 'a las ublidades del año 2010 por un momo de 

USSI23.454 Además, distribuyó wtilidades del año 2015 por un monto de 
USS44,460 según Acta de Junta de Accionistas del 3 de mayo del 2016 

cion: sociales sl clave, 

Durante el año 2016, los importes reconocidos como remuneraciones fijas y 
beneficios soctales del personal clave de la Compañía, e detallan a continuación. 

—- Sueldos YE 
Beneficios sociales 191 

134, 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo lo 
conforma el efectivo en caja y bancos Un detalle s el siguiente 

Detalle 
arcos locales 
Efectivo en caja 
Total 
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6- Cuentas por cobrar 

-AL31 de diciembre del 2016 y 2015, lo conforman las siguientes cuentas. 

    

ss 
Mota E E 

Clientes 
Del exenor 29 sem 
Locales 1AL3A7 350906 

Totales POr 508s 
Menos provisión paa cuentas inebrbles 15529 15929 
ue por cobra cms, nto MRAZ 19396 

otr 
Antipos a provctors 0 es 
Empleos 280 850 
Impuesto a area pagado en exceso 16 59% 1106 

Impuestos por cobrar Jen 360 
Varas o 780 

To 

-Al31 de diciembre del 2016 y 2015, la antgcdad del saldo de las cuentas por 
cobrar clentes es como sigue. 

  

us 
E 

Por vencer (hasta 90 días) 62362 227888 

Vencidos 
Del 230 días a as 
De31 260 dis ass 02 
De61190 días 381 90 
DeS1 a 120 das 0 449 
Mayores 120 días 108873 122174 
Sub total vencidos 161979, 201197 
"otalcuentas por cobrar Z22JAL 435085 

  

7- Inventarios 

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el 
siguiente 

us 
ETE 

Quimncos 112050 20270 
Fereeria 1336 13560 
era 2158 22210 

Importaciones entro 30344 64893 
Total Invenia 27308 3397 
Menos provisión por deterioro 36476 043 
Inventario eto 7032 3290
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El movimiento de la provisión por detenoro al 31 de diciembre del 2016, es el 
siguiente 

  

Saldo al Saldo 
Adiciones Bajas 3Ldic16 

Provisión por deterioro de inventario — 30433 7928 1485 36476 

  

Instalaciones, muebles y equipos. 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de instalaciones, muebles y 
equipos, es como sigue 

    

  

       

uss 
Saldo ar Faido ar 
3-dle-IS Adiciones Balas dictó 

Cost; 
Instalaciones 6962 o o 696 
Muebles y enseres 308 o o 4308 

Equipos de oficina 550 o o 530 
Equipos de computación 3.36 o as as 

Herramientas sn o 0 7 
Vehiculos 1262 o 0 1262 
tos actos 171 0 179 
Total costo 179 006 ua 

Depreciación acumulada 20505 898-504 28:19 
Instalaciones, muebles y equipos, eto 21377, DOE 

ando al 
dies 

Costa: 
Instalaciones 696 o 60 
Muebles y enseres sos o 0 
Equipos de oficina 550 o 550 
Equipos de computación ma ass 23136 
Herramientas 496 o an 
Vehiculos 139 18 262 
Totalcoso TDS 1207 mis 

Depreciación acumulado. 168 8006 AS7 20508 
Instalaciones, muebles y equipos, nto 176 2137, 

El cargo a gastos por depreciación de las instalaciones, muebles y equipos, 
asciende a USS8 198 en el año 2016 y USS8.016 en el año 2015 
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9. Activo por impuestos diferidos 
El movimuento del actwo por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2016, es 

  

como sigue 

Nota USS 
¡Saldo nilo delo. 
argo al atado del resaltado integral: 16 
Por deteriora de inventarios 1744 

Por amorización de pérdidas 
Saldo a Gal del año 

  

10.- Cuentas por pagar 

“Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, lo conforman las siguientes cuentas. 

  

  

  

A 
Provesdores 

Locs 5102 25381 
Del tenor 13M 276887 
Total 06433 300468 

Otras 
Impuestos por pagar mo nos 
Varias ss. 9109 
Total E 

Total cuentas porpagar. IM AZ 

Proveedores del exterior corresponden a pagos pendientes por importaciones de 
mercadería. 

11- Gastos acumulados por pagar 
El movimiento de gastos acumulados por pagar durante el año 2016 y 2015, es 

    
como sigue: 

us 
Saldos al Sido al 
3-dic1S_ Adicio 316 

Décimo tree sueldo 7 365 
Décimo cuaro sueldo 2462 152 
Vacaciones $901 3305 
Fondo de reserva 502 163 
Participación de trabajadores 22694 2 

20 EE
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us 

Aliciones. Pagos 
Détimo tercer sueldo 132 "1470 un 
Décimo cuarto saeldo 3203 3756 2462 
Vacaciones 970 11926 90m 

Fondo de reserva. 50. 39m 497 502 
Participación de mabajadores 16.080 22694 2604, 

Ti Tar ELE] 

12- Obligaciones por bene finidos 

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 
2016 y 2015, es el siguiente: 

  

us 
Falo Tisverión 
SdleIS_ Adiciones deprovisón — Pagos 

Jubilación purnal AE TEO v 
Bonificación or desucio 26642 1214 ases 

SS iia HR 

Us. 
TT 

3dicztá provisión 
Jubilación patronal 19290 7005 7 

Bonificación por desahucio 35009 -10256 03 
ELO 329 ENE 

  

13. Otros pasivos a largo plazo 
Otros pasivos a largo plazo incluyen provisión de comisiones por gestión de 
representación por un monto de USS58:49S, cuyo origen es del año 2013 y 
depósos por comisiones por representación del exterior por un monto de 
US$80.053, onginados en el 2013 y 2016. 

14 Ingresos 

Por los años 2016 y 2015, los ingresos se conforman de la siguiente manera:
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us 
m0 

Químicos aa 
Mantenimiento de calderos 1086, 
Tostadora indosrial 14:56 

Repuestos 200 
Ingresos por representaciones 103.28 
Osos Los 
Total ingresos == 

ventas ión 

0 
— 

14058 
10.040, 
1883 

12519 
1294 

Tk 

Por los años 2016 y 2015, los gastos de ventas y administración, se conforman de 
la siguiente manera. 

Sectdos y beneios sociales 
Comisiones 
pone 1ESS. 
Bonificación e méemmizaciones 
Depreciación 
Impuestos y contribuciones 
Jubilación patrona 
Bosificaión po desahucio 
Honorarios 
¡Servicios básicos y comunicación 
Saminisros y materiales 
Mastenimieno y reparaciones 

Peris nas por mentón: 
Badegaje de mercaderias 
Transporte envents 
Garos de viaje 
Serucios pesados 
Oros gatos 

Impuesto a la renta 

Situación tributaria 

  

use 
us 

Vo Amis 
215 7340 
2 38 
14500 50m 
ss 337 
29m 330 
197 1602 

o 0 
o 0 
o 1200 

2346 17 
260 6902 
29 «ns 

o e 
9 o 
120 o 
15m 2120 
1000 5220 

2195 ay 
an 0346 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de 
revisar las declaraciones del impuesto la renta de la Compañua, dentro del plazo 
de hasta tres años postenores contados a parur de la fecha de presentación de la 
declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
"oportunamente con las obligaciones tnbutaris.
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Tasa de impuesto y exoneraciones 

La Ley de Régimen Tributano Interno y su Reglamento de Aplicación establecen 
que las sociedades constituxdas en el Ecuador, aplicarán la tarifa de 22% de 
ampuesto a la renta sobre su base imponible, No obstante, la taria Imposutiva será 
del 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en. 
paraísos fiscales o regimenes de menor imposición con participación directa o 
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de 
“quel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, si la participación fuera 
inferior al 50%, la tarifa del 25% aplicará sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a dicha parncipación. También aplicarán la tanta del 
25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar 
obre la participación de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas, 

  

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en los térmmos y 
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Intemo, podría obtener 
una reducción de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor 
reunverudo, siempre y cuando efectie el correspondiente aumento de capta hasta 
«el 31 de diciembre del sigurente año 

El 20 de mayo del 2016, se emó la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsab lidad crudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación se detallan los 
aspectos más importantes de la mencionada Ley 

+ Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos 
representativos de capital exutentes en Ecuador de propiedad de soctedades 
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1 8% al suyeto 
pasivo está en pariso fiscal 

+. Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades 

económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta 

+ Exoneración del pago del impuesto a la rema por cinco años a las 
inversiones realizadas en las provincias de Manabí y Esmeraldas 

+ Exoneración del Impuesto ala Sala de Dividas ISD y aranceles aduaneros, 
a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufdo 
una afectación económica directa en sus activos productivos como 
consecuencia del desastre natural y que tengan su domiciio en las 
provincias de Manabí y Esmeraldas. 

+ — Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al 
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación 
directa en sus actvos o actividad económica, como consecuencia del 
desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos 
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrán derecho a la 
devolución del mismo 
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+ Incremento de la tarifa del IVA al 14% porel período de un año. 

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrónico, 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades 
extranjeras que no estén domiciliadas en paraísos fiscales, están exentos del pago. 
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan u favor de personas. 
naturales nacionales o a sociedades domucitadas en paraisos fiscales o regímenes 
de menor imposición, están sujetos a retención en la fuente adicional 

  

  

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por los ejercicios económicos 
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, resulta de lo siguiente 

ss 
ET 

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto ala renta 48.500 128597 
Más. 

asts no deducibles 19215 6848 
Base para Impuesto a la renta E 
Impuesto a rnta calculado —— am 
Anticipo de impocso la enta 68 11328 
Impuesto la renta causado (Anticipo > IR Callado) 2016, 
'ÚR Calculado > Anticipo) 2015 1LOSS, 29797 

El desglose del gasto de impuesto a la renta de los ejercicios 2016 y 2015, es el 
siguiente 

  

Nota 30 
Impuesto corriente 110 277 
Impuesto diferido > 5194 o 

234 IA 

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por los años terminados 
al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente 

    

05 
Saldo al nilo delo, 113406 93838 
Retenciones enla fuente del año 7869 11680 

Crécito ibtaro por ISD 15306 17681 
Impuesto a a reta causado 088 29797 
Total impuesto al renta pagado 

enexceso 125995 113406
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Obligaciones por beneficios a empleados post empleo 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 
1983, la Corte Suprema de Justcra dispuso que los trabajadores tienen derecho a 

la jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo, sin penucio de la 
¿que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad 
con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por vemticinco 
años o más hubieren prestado servicios continuada o ¡ninterrampidamente, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los 
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, y menos 
de veinticunco años de trabajo continuo o interrumprdo tendrán derecho a la parte 
proporcional de dicha jubilación. 

  

Asi también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo. 
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bayo 
esertas circunstancias. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
“empleador bomficará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a 

la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a 
la misma empresa o empleador 

Capital social 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social está constituido por 500.000 
acciones ordinanas y nominativas con valor nominal de US$020 cada una, 
totalmente pagadas 

“AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composición accionaria es como sigue 

   
Capital Tota 

acciones 
Tai Alva Marea lar 07300 337300 
Petr Mart Ervin Hernán 10.000 50.000 
Koh Tatar Alfed Ja Alexander Alemania 10.000 — 50.000 
Sohuback Wetchchach Hans Alemania 2300 12500 
Sorsenbolaer School Pal Alexander. Ecuador 10900 50000 

  

Reserva legal 
La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas transfieran 

a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas anuales, 
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social, Dicha 
reserva no está sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizado para aumentos de capital o para cubrir 
pérdidas en las operaciones 

  

  

00.000, —300.000
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En el año 2016 la Compañía transfinó a reserva legal US$9.880, correspondiente 
a la utilidad del 2015. 

Reserva facultativa 

La Ley de Compañías permite constitrr reservas especiales o de libre disposición, 
mediante la apropiación parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para. 
los obyetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General. Al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015 el saldo de esta cuenta asciende a US$212.200 

Resul 

Ajustes de primera adopción 

De acuerdo a la Resolución No SC.CLCPAIFRS.G 11.007 de la 
Supenntendencia de Compañias, el saldo acreedor que se generó producto de los 
ayustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIE no podrá 
distribuirse como utilidades m utilizarse para aumentar el capital pero puede 
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluido, si las hubieren, o ser devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañi 

  

   

Reserva por valuación 

De acuerdo a Resolución No: SC.ICLCPAIFRS.G 11 007 de la Supermtendencia 
de Compañías emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acrecdor de la cuenta 

reserva por valuación, generado hasta el año anterior al periodo de transición de 
aplicación de las normas intemacionales de información financiera, debe ser 
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sólo 
podrá ser capualizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas 
y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren, urilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

    

Reserva de capital 

La Reserva de capital se origino por el efecto de los ajustes por inflación y 
devaluación en la conversión a US dólares de los estados financieros hasta marzo 
del 2000. El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podrá caprtlizarse, 

previa resolución de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor 
de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, a las 
hubiera. 

"No podrá distribuirse como utilidades m utilizarse para pagar el capital suscrito no 
pagado
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22. Acuerdos 

La Compañía durante el año 2016 mantene susento los sigutentes acuerdos 

Acuerdo de Distribución son Lubrizol Advanced Materials, Ine. 

Fue celebrado el 17 de marzo del 2010, mediante el cual Lubrizol desi 
Maqhensa como Distribuidor, y a su vez esta últuma tiens el derecho a vender o 
distribuir los Productos en el Ecuador El Distmbuidor no venderá alquilrá, 
arrendará o distriburá los productos bajo ningún nombre, logotipo o designación 
que no sea especificamente permudo bajo dicho Acuerdo, Sm la previa 
autorización por escrito del Fabricante. Los términos del acuerdo permanecerán 
vigentes hasta que cualquiera de las partes envien a la otra parte una notificación 
de término por escrito. 

  

Los precios para el Distribuidor serán los comunicados por el fabrica, de exstir 
cambio de precios, erín aplicables 30 días después de que el cambio de precto 
sea notificado electrónicamente o de otra manera al Distbuudor. 
Todos los pagos deberán ser efectuados noventa días a partir de la fecha de envio 
de los Productos. Dichos pagos se realizarán de acuerdo con las instrucciones de 
pago por escrito del Fabricante al Distribuidor. El Fabricante no estará obligado a 
enviar Productos contra órdenes aceptadas si el Distribuidor está atrasado en sus 
pagos al Fabricante. En el caso de que suya cualquier disputa sobre cualquier 
parte de una factura o el monto total adeudado en virtud de una factura, todas las 
cantidades mo disputadas serán pagadas puntualmente por el Distribuidor 

  

  

Todos los pagos efectuados en virtud de este Acuerdo se efectuarán en dólares 
estadounidenses. 

Acuerdo de representación exclusiva con IMAS Aeromecanica S.r.. 

Fue celebrado el 14 de julio del 2014, mediante el cual Maqhensa será 
responsable de la promoción de las ventas de plantas de aspiración y filtros ant: 
contaminación IMAS, y a cambio de su trabajo reciburá una comisión del 10% 
siempre y cuando la venta se concluya con un precio de hasta el 20+15 del istado 
de precio, y en el caso de reducción de precio, las dos partes concordarán con 
mutuo acuerdo una comisión inferior 

  

Maqhiensa será representante exclusivo por Ecuador y se mantiene esta 
exclusividad siempre que las ventas anuales scan de mínimo 150 mil euros 

  

Juicio 

Al 31 de diciembre del 2016 la Compañía mantiene juicio verbal sumario 09332- 
2015-05440 en contra del señor Giovanni Francisco Layana Navas, Gerente 

General y representante legal de la compañía TEANO S. A. por el valor vencido e
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impago de las facturas por los bienes y servicios adquindos, por un saldo de 
US$30 722,40 más intereses. Debido a la imposibilidad de citar a TEANO S A 
y Giovanms Layana Navas, se declaró bajo juramento que fue imposible 
¿etermmar el domicilio del demandado, por lo que se solrtó cutar por prensa al 
demandado. 

  

Administración de riesgos financieros 
Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las cuentas por 
pagar proveedores, anticipos de clientes, relacionadas y otras cuentas por 
pagar La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las 
operaciones de la Compañía 

La Compañía cuenta con deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, y 
efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de 
iquidez. 

La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos 
que se resumen a continuación. 

Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable o los lujos futuros de 
efectivo de un istrumento financiero Mluctien debido a los cambios en los precios 
de mercado. 

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo el nesgo de las 
tasas de interés y el nesgo de tasas de cambio Los instrumentos financieros 
afectados por el nesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo, 

a) Riesgo detasa de interés 

AL 31 de dictembre del 2016, la Compañía no mantiene financiamiento con 
entidad financiera. Los fuyos de caja operativos de la Compañía son 
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del 

mercado, por lo cual, en opinión de la Gerencra, la Compañía no tiene una 
exposición importante a los nesgos de tasa de interés. 

b) — Riesgo detipo de cambio. 

El nesgo de tipo de cambro es el nesgo de que el valor razonable o Mujos de 
caja futuros de un instrumento financiero fluctúen debido a cambros en los 
pos de cambio. La Compañia realiza sus operaciones principales en 

dólares de los Estados Unidos de Nortcaménca, moneda de curso legal en el 
país y Euros de la Comunidad Europea, por lo tanto, se presentan efectos 
por varsciones de tipos de cambro en los estados financtcros.



D
I
D
I
D
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
 

I
I
I
 

9
 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus. 
obligaciones en relación con instrumento financiero o contrato de venta, 
generando una pérdida financiera. La Compañía no está expuesta a un riesgo de 
¿rédito por sus actividades operativas. 

El nesgo de crédito surge del efectwo y equivalentes de efectivo, depósitos en 
bancos en instituciones financieras, si como la exposición al crédito de clientes, 
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las 
transacciones comprometidas. Los límites en cl nivel de este mesgo son 
aprobados por la Gerencia General 

Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja 
proyectado a corto y largo plazo 

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compañía son las cobranzas 
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro para la venta de bienes e 
ingresos por representación fue de 6! días y 49 días, respectivamente 

Eventos subsecuentes 
En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de 
emisión de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinión de 
la gerencia de la Compañía, puedan tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.


