OPUMARSA

Guayaquil, Agosto 29 del 2013

SENORES:
SUPERINTENDENTENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

ASUNTO: INFORME DE AUDITORIA EXTERNA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Adjunto a la presente encontrard copia del informe de Auditoria Externa de los Estados
Financieros de OPUSCULO DEL MAR S.A. OPUMARSA al 31 de diciembre det 2008
(Expediente # 42624 — RUC # 0990780696800 1) elaborado de acuerdo a la resolucion No.
02.Q.IC1.008 de abril 23 del 2002 (REGLAMENTO SOBRE LOS REQUISITOS
MINIMOS QUE DEBEN CONTENER LOS INFORMES DE AUDITORIA EXTERNA).
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1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Opuasculo del Mar S.A. Upumarsa, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en ¢l patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno que sea relevante para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, de manera, que éstos no incluyan manifestaciones erréneas
significativas originadas en fraudes o errores, seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y
efectuar estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
nornas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que pianifiquemos y realicemos la

auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no incluyen manifestaciones
erroneas significativas.

4, Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre

los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan errores
materiales, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor
toma en consideracion el control interno de Opitsculo del Mar S.A. Opumarsa., que es relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno. Una auditoria también comprende la evaluacién de si
los principios de contabilidad aplicados son apropiados, y si las estimaciones contables realizadas por

la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros,

5. Debido a que fuimos contratados con posterioridad a la fecha de cierre de estos estados financieros, no
nos fue factible comprobar mediante observacion la toma fisica de los inventarios de productos en

proceso (piscinas en criaderos) y suministros y materiales que figuran en los inventarios y su
respectivo efecto en el costo de ventas




Opinién

6. En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto descrito en el
parrafo anterior, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Opisculo del Mar S.A, Opumarsa, al 31 de diciembre del 2008
y 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efective por los

afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador

Guayaquil — Ecuador
Ago A —
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Ec. Edgar Hernandez Pelaez
SC-RNAEFE-531




Opuscuto del Mar S.A. Opumarsa

Balance General
Diciembre 31 Diciembre 31
2008 2007
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota 3) US$ 5,760 US$ 6,186
Cuentas por cobrar (Nota 4) 167,647 115,535
Impuestos corrientes (Nota 5) 40,748 16,454
Inventarios (Nota 6} 624,357 1,218,463
Total activos corrientes 838,512 1,356,638
Propiedades y equipos, neto (Nota 7) 554,300 287,831
Otros activos 16 15,590
Total activos USS 1,392,828 USS 1,660,059
Pagivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras (Nota 8) US$ 54,174 US$ 57,718
Cuentas por pagar (Nota 9) 225,883 696,829
Pasivos acumulados (Nota 1) 105,114 73,155
Total pasivos cotrientes 385,171 826,702
Pasivos no corrientes:
Obligaciones a largo plazo (Nota 11) 99,385 310,664
Total pasivos 1,377,556 1,637,366
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 12) 400 400
Reserva legal | 850 850
Otras reservas 33,463 33,463
Gananctias (pérdidas} acumuladas (19,441) (12,020)
Total patrimgnio de/4gccionistas 152727/~ , 22,693

Total pasiyds ¥ patrfmonio de accionistas 1,660,059

Uss 1,392,878 JWS& 4
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Opusculo del Mar S.A. Opumarsa

Estados de Resultados
Notas 2008 2007
Ingresos de actividades ordinarias 1,287,350 1,428,361
Costo de ventas y gastos (1,285,041) (1,418,661)
Utilidad antes de participacién 2,309 9,700
Participacién de trabajadores (4,718) (1,455)
Utilidad (perdida) antes de impuestos (2,409) 8,245
Impuesto a las ganancias 14 (5,012) (4,931)
Utilidad (perdida) del afio (7,421) 3314

Otros resultados integrales:
Otros resultados integrales, neto de impuestos -

Resultado integral del ado, neto de impuestos (7,421) 3,314

Ver notas adifintas




Optsculo del Mar S.A. Opumarsa
Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capltal Aportes para Reserva Otrus Pérdidas Total
Pagado Futuro  Legal reservas acumuladas
Aumento de
Capital
Saldos a Enero 1, 2087 400 - 850 33,463 (15,334) 19,379
Resultado neto, 2007 3314 3314
Saldos a Dictembre 31, 2007 400 - 850 33,463 {12,020) 22,693

Resultado neto, 2008 7421y (7411)

Saldos a Diciembre 31, 2008 400 - 850 33,463 (19,441) 15,272

Ver notas adljyntay’

ontador General




Opusculo del Mar S.A. Opumarsa
Estados de Flujos de Efectivo

Actividades de Operacién:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Participacion e impuesto a la renta

Efectivo neto usado en actividades de operacion

Actividades de Inversion:

Adquisicion de propiedades y equipos

Otros activos

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion
Actividades de Financiacion:

Obligacicnes

Otros

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiacion
Variacion neta en efective

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Conciliacion del resultado neto integral del aito con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Resultado neto del afio
Depreciaciones y provisiones
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Cuentas por cobrar a clientes e impuestos
Inventarios o

Diciembre 31

2008 2007
1,230,035 1,507,500
(1,386,993) (1,502,628)
- (6,386)
156,958 1,514
(31,892) (20,517)
15,574 30,959
(16.318) 10,442
179,177 (21,641)
(6327 12,712
172,850 _(8.929)
(426) 0}
6,186 6,187
5,760 =186

(7,420) .
(224,847) 146,775
(76,406) 78,935
594,106 500,040

(442.391)

(727.264)

(1,514)




Opusculo del Mar S.A. Opumarsa
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre 2008 y 2007

1. Actividad

Opusculo del Mar S.A. Opumarsa fue constituida en Guayaquil-Ecuador en 1985 y
esta dedicada a la explotacion de criaderos de camarones. La camaronera se encuentra
ubicada en la comuna Palmar, parroquia Colonche, canton Santa Elena, provincia de
Santa Elena y sus productos son vendidos en el mercado local.

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad (NEC). Estas normas ecuatorianas requieren que la
Administracion de la Entidad efecthe estimaciones y supuestos que afectan los
importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados

financieros. Se debe considerar que los resultados definitivos podrian diferir de estas
estimaciones.

Cuentas por cobrar a clientes.

Estan registradas al valor nominal de las facturas. Estos valores no incluyen intereses

y se recuperan entre 30 y 60 dfas. La cartera incluye una provision para posibles ries-
gos de incobrabilidad.

Inventarios

Se registran al costo promedio de adquisicion, o costos acumulados de siembra los
cuales no exceden al valor de mercado.

Propiedades y Equipos

Estan registradas al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea

recta en funcion de los afios de vida Gtil estimada, en base a los siguientes porcentajes
anuales:

Edificio y piscinas 5%= 20 afios
Magquinarias y equipos 10%= 10 afios
Vehiculos 20%= 5 aflos
Muebles y enseres y equipo de oficina 10% = 10 afios
Equipo de computacion 33% = 3 aflos




Jubilacion Patronal y Desahucio

La jubilacion representa el valor actual de la reserva matematica, determinada por un
actuario independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los
trabajadores que por veinticinco afios o mdas presten servicios continuados o
interrumpido a la compafifa, de conformidad con el Cédigo de Trabajo del Ecuador.

El desahucio representa la bonificacién actuarial que en caso de terminacién de la
relacion laboral la compafifa debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la

Gltima remuneracion mensual por el total de los afios de servicio, de acuerdo con el
Cédigo de Trabajo del Ecuador.

Estos conceptos no han sido reconocidos por la compafiia debido a la alta rotacién del
personal

Reserva Legal

Representa la apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad después de impuestos
hasta cubrir el 50% del saldo del capital pagado. Esta reserva estd sujeta a
capitalizacion o absorcion de perdidas.

Utilidades Retenidas

Representa el resultado neto acumulado de la gestién econdmica de la Entidad, sujeta
a distribucion por parte de los accionistas.

Ingresos
Los ingresos provenientes de la venta de bienes son registrados cuando se efectia la

transferencia de dominio del bien entregado y se emite la correspondiente factura de
venta al comprador.

Gastos
Los gastos son reconocidos en ¢l estado de resultados sobre la base del devengado.

Participacién de Trabajadores

De conformidad con el Codigo de Trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como gasto del resultado en que se devenga.




Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta, 2008 se calcula a la tasa del 25% sobre las utilidades
gravables. Este valor es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga.

3. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2008, ¢l efectivo representan fondos en caja general y saldo
bancario. Estos valores son fondos de libre disposicion a favor de la entidad.

4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2008 2007
Clientes US$S 133,996 US$ 118,779
Otras 44,831 2,773
Subtotal 178,827 121,512
Menos - Estimacion para cuentas incobrables (11,180) (5,977)

US$ 167,647 US§ 115,535

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y tienen fecha de vencimientos
entre 30 y 60 dias.

Durante ¢l ejercicio econdmico 2008, el movimiento de la provision para cuentas
incobrables fue como sigue:

Saldo al inicio US$ 5,977
Provision con cargo a resultados 5,203
Uss 11,180

5. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes estdn constituidos como sigue:

2008 2007
Anticipos y retenciones de impuesto a la renta USS 16,707 USS 16,250
Impuesto al valor agregado 24,041 204

US$ 40,748  USS 16,454




6. Inventarios
Los mventarios estan constituidos como sigue:

2008 2007

Productos en proceso USS 622,689 US$ 1,218,091
Suministros y materiales 1,668 372

USS 624,357 USS 1,218,463

Los productos en proceso representan costos acumulados de semilla, alimentacion,
mano de obra y otros costos cargados a piscinas de camardn en etapas de desarrolio

7. Propiedades y Equipos

Un detalle de propiedades, planta y equipos es como sigue:

31 de diclembre de

V0000000000000 000000000COCIOICGONOIOIOGIOICGITIOOIOTOONBDOOONIPPIYYNS

1008 2007
Terrenos 202,208 202,204
Edificios y piscinas 1,086,409 1,086,409
Maquinsrias y equipos 407 8R9 401,908
Vehiculos 42,956 42,956
Muebles y enseres 5917 1,685
Hyguipo de computacion 10,035 10,035
Adecuaciones 37420 15,74t
1,792 830 1,760,538
Menos- Amortizacion acumulada (1,238,530) (1,473,107
554,300 287,831

Un movimiento de las propiedades y equipos por el afio 2008 es como sigue:




Edificios ¥ Muquinariss Muebles y Equipo de

Terrenos placinas ¥ equipox Vehiculos enieres computaciin Adecuaciones Total
Coste;
Saldo al 1-Eneto-2008 202,204 1,086,409 401,908 42,956 1,688 10,035 15741 1,760,938
Adiciones - - 5,981 - 4,232 - 21,679 3189
Saldo al 31-Drc-2008 262,204 1,086,409 407,889 42,956 5917 10,035 37420 1,792,836
Depreclacién acurnulada;
Saldo al 1-Enero-I00% - (1,008,646) (413,496) (42,9%6) {1,194) ons - (4,473,107
Depreciacion - {18,310) (2,030) - {521) 665) - (21,526)
Regularizacion 237,374 17,990 - 739 256,103
Saido al 31-Dic-2008 . (786,582) (397.536) (42,956) (1,815) 9,641) - (1,238,530)
Salde neto 202,204 299,827 10,353 - 4,102 394 37420 £34,300

8. Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre del 2008, las obligaciones financieras representan un sobregiro
bancario contable

9. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2008 2007
Proveedores locales USS 110,212 USS$ 100,335
Impuestos por pagar 20,541 20,784
Terceros, sin interés - 389,110
Otras 05,130 186,600

USS$ 225,883 US$ 696,829

Las cuentas por pagar a proveedores locales no generan intereses y son pagaderas
hasta 60 dfas.

10




10. Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:

2008 2007
Beneficios sociales USS$ 72,474 USS 46,237
Partictpacion de trabajadores 6,916 2,198
Intereses 25,724 24,720

USS 105,114  USS 73,155

Un movimiento de los pasivos acumulados por el afio 2008 es como es como sigue:

Decimo
tercero ¥ Fonda de Participacidn de

cuarte PESERYA Vacaclones trabajadores Intereses Total
Costo:
Saldo 21 1-Enero-2008 26,440 14802 4,995 2,198 24,720 73,158
Provisiones 2303 TL165 5,394 4,718 34,951 81,241
Pagos (14,560} - 778) - (33,947) (49,242)
Saldo #131-Dic-2008 34,893 26,967 1614 6916 28,724 105,114

11. Obligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo estdn conststuidas principalmente por préstamos con
acclonistas y operaciones con terceros, obligaciones que no generan intereses y no
tienen fecha especifica de vencimiento.

12. Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el capital pagado estd conformado de 400
acciones de un valor nominal de un doélar de los Estados Unidos de América cada
una, Las acciones de la compafifa no se cotizan en la Bolsa de Valores

13. Transacciones con compafiias relacionadas

No se registran transacciones con partes relacionadas
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14. Impuesto a la Renta y Situacién Tributaria
La determinacion del impuesto a [a renta, fue calculada como sigue:

2008
Utilidad antes de impuesto a la renta USS 8,245
Mas gastos no deducibles 18,055
Menos amortizacién de perdidas (6,576)
Utilidad gravable 19,724
Tasa imponible a la tasa del 25%
Impuesto a la renta causado USS 4,931

De conformidad con el Codigo Tributario, 1a facultad de la Administracion Tributaria
para determinar la obligacién, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

a) A los tres aflos, contados a partir de la fecha de la declaracidn hecha por el
sujeto pasivo

b} A los seis aflos contados a partir de la fecha de la declaracién, cuando no se
hubiere declarado en su totalidad

¢) En un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por
el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de
tales actos.

15. Acuerdo de Autorizacion de Ia Actividad Acuicola

Segiin acuerde ministerial No 158 del Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura v Pesca del 30 de diciembre del 2008 se autoriza a la compaiifa para
ejercer la actividad acufcola, mediante la cria y cultivo de camaron en tierras propias
en una extension de 320.71 hectdreas de tierras altas sin vocacién agricola ubicadas
en la comuna Palmar, parroquia Colonche, cantén Santa Elena, provincia de Santa
Elena debiendo cumplir los siguientes condicionamientos:

a) No ampliar el 4rea de cultivo, sin previa autorizacion

b) Enviar reportes de produccion y ventas a la Direccidn General de Acuacultura

¢} Observar las disposiciones legales y/o reglamentos emitidos por la Direccién
General de Acuacultura u otros organismos competentes.

16. Eventos Subsecuentes

Desde el 1 de enero del 2009 hasta la fecha de aprobacién de estos estados
financieros por parte de la administracién no se han identificado eventos que puedan
afectar la presentacion de estos estados financieros.
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