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Dictamen del Auditor Externo Independiente

A los sefiores Accionistas de
Opisculo del Mar S.A. Opumarsa

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Opusculo del Mar S.A. Opumarsa, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
Pymes y del control interno definido por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria y
aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros estan libres de
errores materiales o significativos.

Una auditoria comprende la realizaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones a ser incluidas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del anditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de Opusculo del Mar S.A. Opumarsa, que es
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de diseifiar
procedimientos de auditoria apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno. Una auditoria también comprende la
evaluaciéon de que las politicas contables utilizadas son apropiados, y si las estimaciones contables
realizadas hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria

Debido a que fuimos contratados con posterioridad a la fecha de cierre de estos estados financieros, no
nos fue factible comprobar mediante observacion la toma fisica de los inventarios de productos en
proceso (piscinas en criaderos) y suministros y materiales que figuran en los inventarios y su
respectivo efecto en el costo de ventas



Opinién

6. En nuestra opinidn, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto indicado en el
parrafo anterior, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de de Opisculo del Mar S.A. Opumarsa, al 31 de diciembre del
2012, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esas fecha, de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera NIIF Pymes

Guayaquil — Ecuador
Noviembre, 7 del 2013

Ec. Edgar Hernandez Pelaéz
SC-RNAE-531



Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota 3)

Opusculo del Mar S.A. Opumarsa

Cuentas por cobrar (Nota 4)
Impuestos corrientes (Nota 5)

Inventarios (Nota 6)
Total activos corrientes

Propiedades y equipos, neto (Nota 7)

Oftros activos
Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras (Nota 8)

Cuentas por pagar (Nota 9)
Impuestos corrientes (Nota 10)
Pasivos acumulados (Nota 11)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones a largo plazo (Nota 12)

Total pasivos

Patrimonio de accionistas (Nota 13):

Capital pagado

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva legal
Otras reservas
Efectos por ag
Ganancias gy

Balance General

Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
(NIIF Pymes) (NEC)
USS 20,792  USS 782
332,491 471,535
18,517 149,945
87,003 158,290
458,803 780,552
1,488,939 469,739
1,396 6,138
USS 1,949,138  USS 1,256,429
USS 74,765  USS 47,895
211,427 313,760
99,801 76,723
124,745 112,994
510,738 555,372
511,633 566,954
1,022,371 1,118,326
400 400
95,423 95,423
850 850
33,463 33,463
568,393 -
228,238 7,967
926,767 138,103
USS 1,949438  { USS\ . [ 1,256,429




Opusculo del Mar S.A. Opumarsa

Estados de Resultados
" Notas 2012 2011

(NIIF Pymes) (NEC)
Ingresos de actividades ordinarias 2,149,922  1,990913
Costo de ventas (1,474,099) (1,261,603)
Margen bruto 675,823 729,310
Gastos de administracion y ventas (339,692) (625,579)
Participacion de trabajadores ( 50,420)  (24,220)
Utilidad antes de impuestos 285,711 79,511
Impuesto a las ganancias 14 (66,813) (32,940)
Utilidad (perdida) del aito 218,898 46,571
Otros resultados integrales:
Otros resultados integrales, neto de impuestos - -
Resultado integral del aiio, neto de impuestos 218,898 46,571

§ Ger (.'Ao& imi Villén

A% Jaime Frafcisco Puig Plaza 8
ontgdor General

RepresentanteN_egal



Opusculo del Mar S.A. Opumarsa
Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Aportes para Reserva Otras Efectos  Ganancias
Pagado Futuro  Legal reservas NIIF  acumuladas
Aumento de Utilidad
Capital (perdida)
neta
Saldos a Enere 1, 2011 400 91,423 850 33463 (27,985)
Utilidad neta, 2011 46,571
Aportes de accionistas 4,000
Diferencia de impuestos (9.245)
Otros (1,374)
Saldos a Diciembre 31,2011 400 95,423 850 33,463 - 7,967
Utilidad neta, 2012 218,898
Efectos NIIF, 1 de enero 2012 568,393
Otros 1,373
Saldos a Diciembre 31, 2012 400 95,423 850 33,463 568,393 228,238

Ver notay adjurjtap.

[amte 1sco Puig Plaza
Representante Legal




Opusculo del Mar S.A. Opumarsa
Estados de Flujos de Efectivo

Diciembre 31
2012 2011

Actividades de Operacién: (NIIF Pymes) (NEC)
Recibido de clientes 2,263,561 1,914,823
Pagado a proveedores y empleados (2,036,756) (1,721.298)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 226,805 193,525
Actividades de Inversion: v
Adquisicion de propiedades y equipos (40,321) (12,258)
Otros activos 4,742 8318
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (35,579) (3.940)
Actividades de Financiacion:
Obligaciones (170,339) (170,319)
Aportes futuras capitalizaciones - 4,000
Otros (877) (23,535)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion (171,216) (189,854)
Variacion neta en efectivo 20,010 (269)
Efectivo al inicio del afio — 782 — 1051
Efectivo al final del afio 20,792 __ 182
Conciliacién del resultado neto integral del afio con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Resultado neto del afio 218,898 46,571

Depreciaciones y provisiones 144,948 77,597
Cambios en activos y)pastvos corrientes:

Cuentas por cobfar/g clientes e impuestos (25,842) (113,671)

Inventarios 101,246
Cuentas po pasivos acumulados 81,782
i igate de actividades de operacion 193

aficisco Puig Plaza do 'ml Villén

Representante Legal




Opusculo del Mar S.A. Opumarsa
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre 2012 y 2011

1. Actividad

Opusculo del Mar S.A. Opumarsa fue constituida en Guayaquil-Ecuador en 1985 y
esta dedicada a la explotacién de criaderos de camarones. La camaronera se encuentra
ubicada en la provincia de Santa Elena y sus productos son vendidos en el mercado
local.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas
internacionales de informacion financiera NIIF Pymes.

Los estados financieros preparados de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera NIIF Pymes, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuaciébn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. La Administracién justifica que
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales. Una explicacion de las estimaciones y juicios contables criticos se
presenta en la nota 4.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros, se presenta a continuacion:

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos, comprenden los estados de situacién financiera al
31 de diciembre del 2012 incluyendo el estado de resultado integral, cambios en el
patrimonio de socios y flujos de efectivo. Estos estados financieros han sido
preparados de conformidad con normas internacionales de informacién financiera
NIIF Pymes.



2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos en instituciones bancarias
locales y depositos a plazo, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo menor a tres meses

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Se registran a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de la recuperacion de estas cuentas.

2.5 Propiedades y equipo

Se registran al costo menos su amortizacién acumulada. El costo comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de
activo y puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se
producen.

2.6 Método de depreciacion y vidas itiles

El costo de propiedades y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada y el método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva. Las vidas tiles usadas, son como sigue:

Vida atil en afios

Edificios 20
Magquinarias 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipo de computacién 3

2.7 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Administracién de la compaifiia, evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro



2.8 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Se registran al valor razonable.
2.9 Impliestos

De conformidad con las normas internacionales de informacién financiera NIIF
Pymes el gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

a) El impuesto corriente, s¢ basa en la utilidad gravable que es la tributaria
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos imponibles o gastos deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por impuesto a la
renta corriente se calcula utilizando para el ejercicio 2012, la tasa fiscal del
23% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.10 Provisiones

Se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos, que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones.

2.11 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD (jubilacién patronal) y
bonificacion por desahucio, segun las normas internacionales de informacién
financiera, deben ser determinadas utilizando el método actuarial de costeo de
crédito unitario proyectado con valores actuariales realizados al final de cada
periodo. Estas ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en los resultados
del afio o en otro resultado integral en los casos que apliquen.

b) La participacion de trabajadores estd constituida de conformidad con
disposiciones legales a la tasa del 15%
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2.12 Reconocimiento de ingresos por venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la
compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la
transferencia del bien; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir,
son medidos con fiabilidad, y es probable que la compatfiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.

2.13 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en que la compensacién es requerida o permitida por alguna norma y esta

presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.15 Normas emitidas no efectivas

NIIF Tema Fecha de vigencia
Enmienda a NIC 1 Presentacion de items en otro resultado  Enero 1, 2013
. integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos, recuperacion de
activos subyacentes Enero 1, 2013
Revision NIC 19 Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracion de la compafiia no esta en capacidad de determinar ¢l impacto
sobre los estados financieros hasta que estos aspectos sean considerados como
obligatorios para Pymes.



3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF

Mediante Resolucion No 06.Q.IC1.004 la Superintendencia de Compafiias establecio la
adopcion de las normas internacionales de informacion financiera NIIF en Ecuador y
su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias sujetas a su control a partir de 1 de
enero del 2009, la cual fue ratificada con Resoluciéon No. ADM 08199 del 3 de Julio
del 2008. Posteriormente, mediante Resoluciéon No. 08. G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008 se establecié un cronograma para la implementacion. Segun este
cronograma, la compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo
a NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

En concordancia con esta Resolucion, la Compatfiia prepar6, hasta el 31 de diciembre
del 2011, sus estados financieros de conformidad con normas ecuatorianas de
contabilidad y desde el 1 de enero del 2012 con NIIF Pymes. De acuerdo con lo
indicado, el afio 2011 fue definido como periodo de transicion determinando como
fecha para medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF, con relacion a las normas locales, supone cambios en las
politicas contables, uso de un nuevo estado financiero, el de resultado integral y
mejoramiento de informacién revelatoria en notas a los estados financieros

Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicada por la Compaitia

Segiin la Seccion 35, las estimaciones de la Compaifiia realizadas segtin las NIIF, en la
fecha de la transicion, deben ser coherentes con las estimaciones hechas a la misma
fecha, segun los principios locales, a menos que exista evidencia objetiva de errores en
dichas estimaciones.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegida por la Compailia
La compaifiia ha considerado el costo depreciado con principios locales como costo
atribuido a la fecha de transicion, el mismo que es comparable con su costo menos

amortizacion segun NIIF.
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Conciliacion entre NIIF Pymes y principios locales (NEC)
Los principales ajustes al patrimonio producto de la aplicacién de las NIIF Pymes,
son:

Debito Crédito
Terrenos, piscinas y maquinaria 1,003,574 -
Provision para cuentas incobrables 22,385
Provision para jubilacion patronal 166,887
Otros activos 270,909
Otros pasivos 25,000

1,028,574 460,181
Efecto por aplicacion de las NOF 568,393

1,028,574 1,028,574

Algunas reclasificaciones al estado de situacion financiera fueron efectuadas para
lograr una apropiada presentacion como es el caso del gasto de participacion de
trabajadores que fue incluido como gastos de operacién y la compensacion y
separacion de activos y pasivos por impuestos corrientes.

4. Estimaciones y Juicios Contables

Los estados financieros preparados de conformidad con normas internacionales de
informacién financiera NIIF, requieren que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base periddica. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en €l periodo de revision y periodos futuros si la revision
afecta al periodo actual y periodos subsecuentes. Algunas estimaciones y juicios
criticos se presentan a continuacion:

Deterioro de activos. A la fecha de cierre de cada periodo, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de perdida por deterioro. En caso de
identificarse un deterioro se reconoce la provision con cargo a resultados del periodo.
Durante el 2012 no se identificaron perdidas por deterioro.
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Vida itil de propiedades, planta y equipos. La administracion de la compatfiia revisa
la vida util estimada de propiedades, planta y equipos al final de cada ejercicio. La
Administracion determino que la vida ttil de sus activos fijos, con la adopcién de las
NIIF Pymes, no amerita ser modificada.

3. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2012, el efectivo representan fondos en caja general y caja
chica por US 20,083. Estos valores son fondos de libre disposicion a favor de la
entidad.

4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2012 2011

(NIHF Pymes) (NEC)
Clientes USS$ 301,919 USS 302516
Otras 61,350 174,392
Subtotal 363,269 476,908
Menos - Estimacion para cuentas incobrables (30,778) (5,373)

US$ 332,491 USS$ 471,535

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y tienen fecha de vencimientos
entre 30 y 60 dias.

Otras cuentas por cobrar incluyen principalmente anticipos entregados para
liquidacion posterior

Durante el ejercicio econémico 2012, el movimiento de la provision para cuentas
incobrables fue como sigue:

Saldo al inicio USS 5,373
Provision con cargo a resultados 3,029
Castigos 9)
Efectos NIIF 22,385

USS$ 30,778

5. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2012 2011
(NIIF Pymes) (NEC)

Anticipos y retenciones de impuesto a la renta US$ 18,517 USS 18,033

Impuesto al valor agregado - 131,912

US$ 18,517 USS 149,945
12




6. Inventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue:

2012 2011

(NIF Pymes) (NEC)
Productos en proceso USS 86,427 USS 156815
Suministros y materiales 576 1,475

US$ 87,003 USS 158290

Los productos en proceso representan costos acumulados de semilla, alimentacion,
mano de obra y otros costos cargados a piscinas de camardn en etapas de desarrollo

7. Propiedades y Equipos

Un detalle de propiedades, planta y equipos es como sigue:

31 de diciembre de

2012 2011
(NIIF Pymes) (NEC)
Terrenos, costo y ajuste 416,920 202,204
Edificios y piscinas, costo y ajuste 1,849,248 1,086,408
Maquinarias y equipos 465,241 419,795
Vehiculos 65,407 44,514
Muebles y enseres 53917 5,917
Equipo de computacion 11,053 11,053
2,813,786 1,769.891
Menos- Amortizacién acumulada (1,324,847 (1,300,152}
1,488,939 469,739
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Un movimiento de las propiedades y equipos por el afio 2012 es como sigue:

Edificios y Maquinarias Muebles y Equipo de

Terrenos plscinas ¥ equipos * Vehiculos enseres computacién Tatal
Costo:
Saldo 2l 1-Enero-2012 202,204 1,086,408 419,795 44,514 5917 11,053 1,769,891
Adiciones - - 19428 20,893 - 40,321
Efectos NIIF 214,716 762,840 26,018 1,003,574
Saldo al 31-Die-2012 416,920 1,849,248 465241 65,407 5917 11,053 2,813,786
Depreciacién acumulada;
Saldo al 1-Enero-2012 - (841,513) (400,567) (43,216) 4,613) (10,243)  (1,300,152)
Depreciacion - (18,309) (5,236) 312) (498) (340) (24.695)
Saldo al 31-Dic-2012 - (859,822} (405,803) “3,289 5111) (10,583 (1,324,847
Saldo neto 416,920 989,426 59,438 21,879 806 470 1,488,939

8. Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras estin constituidas por una operacion de crédito con el
banco Bolivariano por US 15,001 con vencimiento en e interés del 8.15%; un
sobregiro contable bancario por US 57,155 y un saldo con la Corporacion Financiera
Nacional por US 2,609 con vencimiento en mayo 2011 e interés del 6,56%

9. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Proveedores locales
Nomina de empleados
Otras

2012 2011
(NTIF Pymes) (NEC)
US$ 167,343 US$ 200,420
18,688 25,849
25,396 87,491
USS 211,427 US$ 313,760

Las cuentas por pagar a proveedores locales no generan intereses y son pagaderas

hasta 60 dias.
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10. Impuestos corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2012 2011

(NIIF Pymes) (NEC)
Impuesto a larenta USS 66,814 USS 46,370
Impuesto al valor agregado 505 342
Retenciones de impuesto al valor agregado 15,314 12,603
Retenciones en la fuente 12,343 13,100
Otras, principalmente contribuciones 4,825 4308

USS 99,801 USS 76,723

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula a la tasa del 23% (24% para el 2011). Una reconciliaciéon entre la utilidad
segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2012 2011
( Nota 3)

Utilidad liquida antes de impuesto a la renta 285,712 79511
Partidas de conciliacién

Mas gastos no deducibles 7,607 57,738
Menos trabajadores con discapacidad (2,826)

Utilidad gravable 290,493 137,249
Tasa de impuesto 23% 24%
Provision para impuesto a la renta corriente 66,814 32,940

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el afio 2008, estdn cerradas para
revision por parte de las autoridades tributarias. A la fecha de este informe, la
compafiia no ha recibido notificaciones con respecto a los afios 2009 al 2012, por lo
que estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian
existir diferencias de criterio en materia tributaria.
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De conformidad con el Cédigo Tributario, la facultad de la Administracion Tributaria
para determinar la obligacion, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

a) A los tres afios, contados a partir de la fecha de la declaracion hecha por el
sujeto pasivo

b) A los seis afios contados a partir de la fecha de la declaracion, cuando no se
hubiere declarado en su totalidad

¢) En un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por
el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de
tales actos.

Incentivos tributarios del Cédigo Orgéanico de la Produccién. Los aspectos mas
destacados, en materia tributaria se destacan a continuacion:

- Reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta del 24% afio 2011, 23% afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

- Reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior aplicando la tarifa antes indicada.

-

Incentivos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental. El aspectos mas
destacado, en materia tributaria se refiere al incremento de la tarifa del 2% al 5% en
la salida de divisas.

11, Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:

2012 2011

(NIF Pymes) (NEC)
Beneficios sociales USS 67,584 USS$ 57,033
Participacion de trabajadores 55,881 29,681
Intereses 1,280 26,280

USS 124,745 US$ 112,994
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Un movimiento de los pasivos acumulados por el afio 2012 es como es como sigue:

Beneficios Fondo de - Participacion de
sociales reserva Vacaciones Intereses trabajadores Total
Costo:
Saldo al 1-Enero-2012 31,557 10,565 14911 26,280 29,681 112,994
Adiciones 37,303 24,623 11,772 - 50,420 124,118
Pagos/ ajustes (31,231 (20,433 (11,483) (25,000) 24,220) (112,367)
Saldo al 31-Difc-2012 37,629 14,755 15,200 1,280 55,881 124,745

12. Obligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo estan constituidas como sigue:

2012 2011

(NIIF Pymes) (NEC)
Prestamos con terceros USS 324,110 USS 324,110
Jubilacién patronal 166,887 -
Accionistas y otros 20,636 242 844

US$ 511,633 USS 566,954

Los prestamos con terceros constituyen obligaciones con una persona natural con
vencimientos no especificos y no generan intereses.

La jubilacion patronal es un célculo estimado efectuada por la Compatiia.

Las obligaciones con accionistas no tienen fecha especifica de vencimiento y no
generan interés

13. Patrimonio

Capital Pagado Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el capital pagado esta
conformado de 400 acciones de un valor nominal de un délar de los Estados Unidos
de América cada una. Las acciones de la compaiiia no se cotizan en la Bolsa de
Valores

Aportes para futuras capitalizaciones. Representan aportes de accionistas para
futuros incrementos de capital.
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Reserva legal. Segun la ley de compafiias, representa la apropiacién obligatoria del
10% de la utilidad anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital
pagado. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad. :

Otras reservas. Esta reserva antes denominada reserva de capital proviene de la re
expresion monetaria, la misma que puede ser utilizada para aumento de capital o
compensacion de pérdidas incurridas

14. Transacciones con compaiiias relacionadas

No se registran transacciones con partes relacionadas
15. Acuerdo de Autorizacién de Ia Actividad Acuicola

Segin acuerdo ministerial No 158 del Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca del 30 de diciembre del 2008 se autoriza a la compafiia para
gjercer la actividad acuicola, mediante la cria y cultivo de camardn en tierras propias
en una extension de 320.71 hectareas de tierras altas sin vocacion agricola ubicadas
en la comuna Palmar, parroquia Colonche, canton Santa Elena, provincia de Santa
Elena debiendo cumplir los siguientes condicionamientos:

a) No ampliar el 4rea de cultivo, sin previa autorizacion

b) Enviar reportes de produccion y ventas a la Direccion General de Acuacultura

c) Observar las disposiciones legales y/o reglamentos emitidos por la Direccion
General de Acuacultura u otros organismos competentes.

16. Eventos Subsecuentes
Desde el 1 de enero del 2013 hasta la fecha de aprobacion de estos estados
financieros por parte de la administracién no se han identificado eventos que puedan

afectar la presentacion de estos estados financieros.
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