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5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre el efectivo v cquivalente ol efectivo consistian de le siguiente:

2015 2017
Caja 439 20
Total efective v equivalentes al efective 434 2,108

{17 AlLSE de diciembre del 2008 ¥ 2017, representan valores o po Bekon Rnguna restrccion
paira 50 utilizacian innedioa

B OUENTAS POH CORRAR

Al 3] de dieiembre las cuenlas por cobrar consistian de lo sipuiente:

2018 2017
Cuentas por cobrar clienmes (1) 7024 B0
Total cuentas por cobrar 137,924 LILT

i 1) Corresponden a facturas pendienies de cobro principalmente por la prestacion de servicios
de algeeker de mmuebies.

T. IMPUEST S
7.1. Activos v pasivos corrientes

Al 31 de dictembre los aclivos v pasivos por umpuestod cormientes consistian de lo siguiente:

2018 m7

Activos por lmpuesios corrienles

Cridite tributario impoesio a la renta 13,740 =
Total getivos por impocstes corrientes 132,662 -
Pasivos por impuoestos corrientes

Imgpue=to & la remba por pagar 14,351

Imipuesto al valoragregado v retenciones de TV A por pagsr A 558 =
Tutal pasives por impucstos corrientes [ BRI
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Los movimientos de fa cuendn “Imipuesto & 1o rents por pagar™ por los sles erminados el 31 de
diciembre del 2018 v 2007 fueron coma sigue:

2018 2017
Saldo al principio del wiio -
Prowvision com cargo A resuliados 14,351
Compensocion con nelenciones on |3 fuente del impuoesto a la renta . -
Saldo al final del afie 14.351 :

7.1 lmpuesto a la renta reconocide en los resultados

La concilincidn entre la wilidad sepin los estados financiens v el gasto por impuesto a la reata
coerienie, lue como sigue:

2018 2017
Utifidiad {perdida) segun estados financieros antes de
impuedtio u lu rentd 65,234 -
Uitilidad gravable L T
Impuesioa la rentn causado a 1a tasa corporativa del 22% —"I_-‘I:!w'ul -
Anticipe de impuesto o la renta [ -
Impuesto a la renta reconoctdo en los resuliados 14,351 -

La provision pars €] impuesto & ks renta cornente osta constituida a la asa del 22%.

A partir del nfo 2010, se debe considerar como impaesioa la rena minimo ¢l valor del anticipo
calculada, ¢l cual reaulta de Tn suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del pairimonio, 0.4% de
ingrezos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles. de acuendo u las cifmas reponadas ol aflo
antenor. En vaso de que ¢f impuesto a Ia renta causado sea menor que ¢l anticipo calculado, cste
aitimo %6 convertira en impueesto a la renta delminvo, a menes que ¢ contnbuyente solicile al
Servicio de Benias Intermnas su devolucion

A partie del afie 2000, los dividendos disiobmdos o favor de acoonistas personas malurales
residentes en ol Ecuador v de sociedades domicibuadis en pamisos fiscales, o jurisdicciones de
mienor impasicion, ostn suictos a la retencidn en la fuenie del impuesio a la renia

Las declaraeiones de impuestios 8 1o renta no han sido resdzadas por las amoridades tributarias desde
la focha de constitueddn Jde la compafiie, v sen sosceplibles de revision las declomciones de los afios
2015 al 2018,

D aenardo con disposiciones legales, fas maoridades tributarias tienen Lo Facultad para revisar los
deglpryeiones Je impuestc @ la rentd de la Compafida. deatfo de los tres afios signientes a partir de
la fecha de presentacion de Ja declaracion v en soiz afios, desde ln lecha en que venuid ¢l plazo para
presentar la decloracion, cusndo los tributos vo s¢ hubieren declarado en Wxlo o en parte,

£
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7L Precios de Transferenciu

El Decreto Ejccutive Mo, 2430 publicado en ¢l Suplemento al Registro Oficial Ko, 494 del 31 de
digsembre der 2004 ncorpond a la legistacion trbutana, con vigencia a partiy de 2005, normes sobwe
la determinacion de resultados rribatables, onzinados cn operaciones con partcs olacionadas. A
partir del afto 2015, de acuerdo con fa Resolucan del Servicio de Rentas Intermus (SRIT) No. NAC-
DGERCGCIS-00000455, los setos pasivos de ampuesic a In renta que havan efeciuado
operacioncs com partes relacionadus locales y/o domicilidas en el exteror, dentro dé un mismo
pertade fiscal en um monto acumulodo superior 5 USE3,000,000, deben presentar o Anexo de
Uperaciones con Partes Relocionadas v si el monto es superior a USSES 000,000 deberan presentar
ol Anexo y el lnforme de Precios de Transferencia.

D¢ acucrde al monto de s operactones con partes relacionadas. la Compadica no ¢sid obligada a
presentar ¢l ancxo nd el informe inlegral de precios de translereneia.,

T.4. Reformas Tribularias

Con fecha 29 de diciembre de 2018 {Segundo Suplemento ol Registro Oficial No. 150) se publicd
ln Lev Oiglmica para la Reactivacidn dz 1a Teonomin, Foralecimiento Je la Dolarizaciin v
Modemizacidn de la Gestidn Financiera. Los principales aspectos imroducidos por esta Ley se
sufialan 4 continuacion:

) Lo msa corporntiva de impuesto o ka renta se incrementa del 22% al 25%. En el coso de
socredides cuyos aveionistas scan residentes en paralsos fscales con una participacion directa
o indirecta igual o supenior al 50%, la @ania de impuesio a la renta se incrementa del 25% al
28%. Asi tanbién La torila de impucsio a la renta se reduce en 10 pumos porcentuales s las
wiilidades =on reinvertidas en i Compaiia a través de aumentos del capital acciones,
beneficio que ¢s aplicable Unicamente & los exportadores habitusles v a las sociedades
mencionadas en Ta ey,

b) Se cstablecen gue son deducibles los pagos por desahugio v pensiones jubilares, que no
provenpan de provisiones declarndas en gjercicios fiscdles anteriores, como deducibles o no,

¢} Seexclove pare el edleulo del snticipo de impuesto o la renta los sucldos v salarios, beneficios
socinles (décimo tercers ¥ cuarls remuncracion; ¥, los aportes patronales al 1E58). Fsie
beéneficio ¢s spicable a parir del anticipo del afio 2018,

R CLENTAS PORPAGAR

Al 31 de diciembre las cuentas por pugar consistian de lo siguiente;

2118 2017
Acreedores varios (1) %3406
Tutal cuentas por pagar H3. 406
20
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(1) Comeeponde o los valores pendientes de pago a provesdores locales por (o compm de bienes
v servicios los cuales serin conceladas denlro del perodo comiente,

9, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1, Gestitm de riesgos financicros

En ¢l curse normnl de ses negoeios y actividades de lnancismiento, toda Compaiia podria estar
expucsta a distinloy m‘agus de tuturalezs fimancieru gue pueden nfectar de manem mas o menos
significativa al valor econdmico de sus fujos v aclivis v, en consecuencin, sus resulindos

Sin embargo. lo Compafiia dispone de una organieacion vy de sislemas de informacidn,
administradas por ¢l Presidente v Contralor, que peomaten identificar dichos rcsgos, determinar su
magnited, proponer 2 la Junts General de Accionisias medidas de mitigacidn, ejocutor dichas
medidas v controlar s efectividad,

A continuacin, s¢ presenta uns delinicion de ks riesgos que podria enfrentar la Compafiis; una
caracterizacion ¥ cuantificacion de ¢slos v una descripcion de las medidas de milipacitn
actuslmenic o uso por parie de la Campadiis.

1.1, Riesgo de erddite

El rlesgoe de credito se refiere al pespo de que un deudor incumple ¢on sus oblipacioncs
contractnales resultando en una pérdida financiem para |z Compafia. Debido a gue la Compadiia
ex wn Holding 0 wenedora de accioncs mantiene cuenins por cobrar a largoe plaso con paries
relacionadas por venta de acciones que gencran intereés. Los cobros de capital ¢ inlereses se han
efectuado de acuerdo a lax Techas de vencimicnlo, Lo Administracion considera que el riesgo no
e significativo y estd contralado,

9.1.2. Riesgo en las tasas de interds
La Compafida no mantiens préstamos. Por o manto, ¢l nesgo por tasa de intends es mulo
9.1.3. Riesgo de liguidez

la Presidencia v ¢ Contralor son quicnes tienen ba responsahilidad final por la pestidn de Hguides,
ls mdsmas gue Ban establecido un mareo de tabajo apropiado pars su gestion de Hiquide:s de manem
quie &l contralor pueda maneiar los requerimientos de {nanciamiento o corto, mediano y largo plaze.,
asi como fa gestion de liquider de la Compadifa. La Compefiia maneja el nesgo de liguidez
mamtendends  reservas, faclidades finoncieras v de prestamos  adecussdos,  monitorcando
contimuamente los Nujos efectives provectados ¥ reales ¥ conciliandi los perfiles de vencimiento
de fos sulivos ¥ pasivos linuncieros,

9.1.4, Riesgo de eapltal

La Compaiiiz gestiona su capels! para asegurar Joc siard en capacidid de conlimmar conwe empress
cn marcha mientras que maximiza el rendimiento 2 sus accionistas a través de ln optimizacion de
los saldos de deudas v patrimonio, La estrategin general de la Compaiiia vo ha cambiado en
comparacion con el 2017,

Fl Contralor revisa la estroctura de capilal sobre una base séovestral. Como parte de fa revision, el
Contralor consadera ¢l costo del capitul y los rieszos asociados. El principal endesdamientio que la
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Compafila, manticoe deudas a largo plazo-con compafilas relacionudis por comprn de aceiones gue
devengan mieres. Los pagos de capital © miencses se hon efectumlo de acecrdo a las fechas Je
vencimiente.

9.2, Categorizs de instrumentos financieros

Al 31 de dicicmbre los sctivis y pastos francieros mantenidos por la Compafida fueron comn
‘:.'.i.:l.ll,'.'.'

018 2017
Activos inancieros;
Costo smortizado:
Cuja v heneos (Nodg 3 439 2,105
Clientes por cobrar (Neota 69 3792 Bl
138,363 1,905
Pasivos financicros:
Costo amortizads:
Cuentas nor pagat (Veda 4 B3, 406 -
LARIL -

9.3, Valor razonahle de los instrumentos linancierns

El Contralor considera que los saldos en Libros de los activos v pasivos financicros reconocidos al
costo amortizade en los catados financierps = aproximan o su valor meonable, debido a In
naturaleza de core pliso de cajo v bancos. im@minnes lempomlces, cucnias por cobmr v pagar, ¥
las tasas vigenies en ¢ mercado pactadas para las inversiones wemporales, cuentas por cobrar v
pagar a compaiiizs v partes relacionndas por compras v venlas de acciones.

I, PATRIMONIO

10,1, Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 v i 7, ¢l capital social consiste de B0 accioncs ordinarias ¢on un
villor nominsl unitario de USS1, wlalmentc suscritas v pagadas, las cuales otorgan un volo por
peciom ¥y un derccho a hos dividendos,

1.3, Resultados acomulados

Fl saklo sereedor de gsta cuenla puede ser capitalizado en la pare que exceda a las pérdidas
acumuladis: absorher pérdidas; ¢ devaelto en caso de hguidacién de la Comparia

[
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11. NGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre Tos ingresos de acividades ordivgrias consistizn de o siguente:

1018 N7
Advguiler Je biepes ininielles 171735 2100
171,755 2100

12, GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 1] de diciembre los gastos de administrcion consistian de lo siguiente:

2K 7

Martenimiento v repariciones [ 06,521 >
116,571 -

13. PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAIENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES ¥ OTROS DERECHOS REFRESENTATIVIS DE CAFITAL

El artieuly 8 de la Lev de Régimen Tribitario Intemo establece que la utilidad penerada en la
crgjenacidn directa o indivecta de acclones, participaciones, oiros derechos representativos de
capital u otros derechos que permilan lo exploravidn, explolacion. coneesion o sinilares; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanenes en Ecuador, en favor de personas naturales
o juridicss; comslituven renta pravada para quien las pereibe,

Elarticulo 39 e la | ey de Régimen Tributario Intéino éstablece que 1a sociedad de gquien se enajens
las aceiones, participaciones u olros desechos representativos de capital. ¢s ¢l responsable sustituto
de las utilidades obtenidas por personas naturales o paridicas no residentes en Eeuador,

£l cuarts articuls no pumerado s continuacion del asteulo 67 del Reglamento para la Aplicacion
de o Loy de Régimen Tributario lntemo. establece que la socikedad de quien se enajenan las
secivnes, panticipaciones o derechos representatives de capital, s el responsable sustiluto en caso
gue &1 vendedor de |os derechos do patrimonio no haya complida con o oblipacion de informar
sohre fa ransaccion realizade; sin embargo, 18 sociedad podid repetir al accionista lo pagado por
corepto del impuesio, multas, intereses o fecorgos. con cargo a dividendos que se encuentren
pendientes en Tavor det accionista

o]
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14, OTROS ASUNTOS

Kl 19 de sbril de 2017, s¢ expide una reforma en ¢ Reglamento pery ln Apheacion de la Ley de
Régimen iributanio Interno ¢n el cual s¢ establece que para precautelar la debida independencia ¢
imparcialidad, en nusgin caso el infornic gue contiene la opinitn sobre ¢l cumplimicnte de fas
obliguctones tributarias previsto en esie articolo podrd ser ¢laborade por personas naturales o
sociedades gue, duranic ¢l periodo fiscal anterior v ¢l commespondicnte @ la fecha deé emision del
entado informie, presten semvacios de psesoria tributaria al centrhuyento, presten seErvicn die
repreacntacion o patrecinie, preparen sud estadoy [Inancieros o agueelloy gue actien eoma periioy
del contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Inlernas: sea directamenic
o & s 4 sus partes relacionadas, panes gue compartan la misma franguicis, nombee comerncial
a masrci, o allados edratégioos. Los sénvicios de asesomia tributeria referidos meluindn, entne ofras
easos, lo planificacion ributaria, & claboracion del informe de precios de transferencie v otros
certificados ¢ informes exigidos por la Loy de Régimen tribufario Interno v su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2017, sc promulgd la Tev Orpinica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad Ciudadona para o Roconstruccion ¥ Reactivacion de las Zonas Afectadas por
el Terremoto del 16.dic abeil de 2007, en la cual @n resumen se establace ¢l pago de lus sigoienes
coptribuciones por upa (nice ver:

al Contribucitn solidaria del 3% sobre Tos ingresos ebienidos por las porsonas naturales

by Contrbueion selidaria sobee ¢ patrimonio de Ins personis narurales

¢} Contsibucion solidaria sobre los bienes inmucbles v dercches represcentativos de capital
existentes ¢n ¢ Feuador de propicdad de sociedades residentes en paraisos liscales w otray
jurtsdiceiones del exterior

d} Comribucion solidarie sobre las wilidades

El pago de estas coninbuciones no s un gesto deducible para el page del mpuesto a la remta, sin
embargo, en caso que lod valores cancclados por concepto de contribuciones, en sy touadidud
superen la utilidi! pravable para ¢l ejereicio 2017, podrin ser compensadas durante los sigusenies
cinin periodos sin gue exceda ¢l 23% de Inwnlidad del epercicie 8 compensar,

Con esta Jev la tarifa del IVA lue incrementada al 14% por un perfodo de basts un afio desde cf |
die jumio de 2017,

El 14 de punio de 2017, s¢ esinhlzes como monto miimoe parg la splicacion mtomdlica de los
benerictos previstos en las Convenios para Evitar In Deble lmposicion, 20 fmeciones hisicas
gravados von tarifa cero de impuesto s la resta pasa persanas natusales; ex deeir, US$223 400 pern
&l gjercicio 2017 por proveedor, debiendo actuar como agenle de rctencidn de impuesio a la renta
del 22% sobre ¢l exceso, olorgande In posthilidad de que el sujeto pasivo retenide pueds presentar
i slieitod de devolueion al Servicio de Rentas Internis: En diciermbre de 2017 se establecy la no
obligatoriedad de contar con ln certilicacion de auditores independientes, a efectos de comprobar
la pertinencia del pasto. en los pagos efectuados al exterior en aplicacidn de convenios para evitar
la doblc imposicion suscrilos por el Ecundor,
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Ll 25 de octubre de 2017, se expidieron las normas que cstablecen paraises fiscales, reglivienes
fiscales vy regimenes o jurisdicciones de mepor impesicion oo las cuales se establece que serd
considerade como paralse fiscal & wodo régimen de cuslguier pais o juisdiccion que cumpla con al
menos dos de tas siguigntes condiciones:

Lagetividod ecemmicy de L compaiig gue seacoja al régimen no debe desarmallarse denteo
de la pimsdiceitn g la que dsta pertenece, Sé incluve b lus socicdades plataforma, Se exeluve
i 108 rogimenes de ineemivos a la inversion o al deaarrol o ecopdmica,

Cuando o tasa efectiva de impuesto o ls renta o impuesto de natursleza idéntics e andloga
seat infierior al 60% a la que eorresponde en el Fovador o gue 1 fmnfa sea descobocida por ol
sjcio pasive.

Qe sus disposiciones impidan la soficiud de mformacion de 1z propledad efectiva, repistros
contables, cuentas bancarias o similores sea de imanera tolal o parcial o las administraciones
tribuarias de la propia jurisdiccion o de otras jurisdicciones, Csto tambidn aplica en ¢l caso
de fdeicomisos.

Que permiton a las sociedodes memtener derechos representatives de capital al portador o con
titulares nomminales o formales que no soportun de manera directd ef fesgo comdmico de la
propicelad.

Se consideran repimenes liscales prelerenciales v tendran matamiento de paraizos fiscates. |os
slpuientes:

Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden para empresns bajo
control exiranjéro ¥ no a émpresas bajo control nacional.

Los que peomiten a socicdades mantener derechos represenzativos de capital com tilulares
nomintles o fomales que noe soperten cl ncsgo cconomico de la propiedad v los que no se
concized A sus heneleianios,

Repimenes de exencién de impussto a l2 renta de-actividedes readizada en ol exterior v con
mrcaderis sin prigen ni desting-cn ¢l territono donde se establecid el régimen,

Sociedades privadad no obligadas & la inserpeidn ante Ja Administracion Tributaria del pais
donde realive sus actividades coondnicas.

Adernds, an vionios cuerpos legales se esiablecieron varias reformas. enire ag cuales mencionamos
las mids importantes:

me apregs la exaneracion de los rendimientos Prancieros por inversiones a plezo Gjo en
valisres de renta fija v depdsitos a plazo fijo mayor a un afio pera sociedades, efiectuadas a
partir del afo 2017.

5
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¢ Seinclove la cronerscion & tas ulilidades originadas e o endjenacian directs o mdirestas de
acciones, participaciones v otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
beilsas de valomes copalorianas bt por ung fraccidn hasica desgroinda del pago de impudsito
& la renin di personos nafurakes

o Moaplicard el mite del 20% de deducihilicdad de los pegos por concepto de regalias, servicins
administrativos, servicios @enicos, de consultoria v simnilares: en caso de operaciones von
partes relscionadas locales, siempre v cuanslo les comesponda a misma tarifa impositiva
exceple en el caso de aplicacion del heneficio por reinversion de utilidudes,

15, SANCIONES
D¢ la Superintendencia Jde Compaiias, Valores v Seguros,

M sz han aplicado- sanciopes & fa Compaliia, sus Acciomstas o Administradores, por parme de ks
Supenniendencia de Compafitas. Valores ¥ Seguros. durenie los gercicios werminades ¢ 31 de
dicicmibre de 2018 v 2017

e atras avteridades administeativas.

Mo g2 han aphcado sancones a la Compafiia, sas AcoioniEstss o Administradores, emitidas por perte
de otras sutondades administrativas, dursnie los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 201R
¥ 2T,

L

16, CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2018, o critarlo Jde I Administracion de la Companin, no s¢ maniignen
vigenica demandus laborales o de otras Indoles sigmificativas que deban ser consideradas coma un
aClive O pasivos conlingente. o, requicran $u revclacion.

17, EVENTOS SUBRSECUENTES

Latre ¢l 31 de diciembre del 2008 v hasta la focha de cmision del informe de Jos auditores
independicnics, no sc produjenon evenios gqué en opinidn de la Advamstracion de la Compafiia
pudiesm teper un efecto importante sobre los estados financiéros o que reguiera evelacion.

18. APROBACHON DE LOS FSTADOS FINANCIEROS

Log estados financieres por ¢l afto terminado el 31 de diclembre del 2018 Meron emitidos ¥
aprobados por la Tunta Ceneral de Accionislas de fecha 16 de mavo del 2019,




