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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
Petromar Esmeraldas S.A.:

Opinién

1.

He auditado los estados financieros de Petromar Esmeraldas S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 vy los
correspondientes estados de resultado Integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinion, los referidos estados financieros  adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
Petromar Esmeraldas S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efective por el afo terminado en dicha fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades - NIIF para PYMES.

Fundamento de ia opinion

3.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros”. Soy independiente de
Petromar Esmeraldas S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador y he
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho cddigo.
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para mi opinién,

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la compaiiia por los estados financieros

4. La Administracién es responsable de [a preparacion y presentacion razonable de

los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contahbilidad {IASB), v del
control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir
la preparacidon de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intencion
de liguidar la Compafila o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.



6. La administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros

7. El objetivo de la auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

8. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

» Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para la opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracidn del control interno.

s Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las
circunstancias, perc no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

+« Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

+ Conclui sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencion en mi informe de auditoria & las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidon modificada. Mis conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria,
sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evalué la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que {ogren
una presentacion razonable.




9. Comuniqué a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momente de realizacidon de la auditoria
planificada vy los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de congrol interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

CPA ©s Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580
Guayaquil, Abril 8 de 2019



Petromar Esmeraldaq S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVO

Activos Corrientes:
Efectivo y Equivalentes de efectivo 4, 8
Cuentas por Cobrar

Total de Activos no corrientes

Activos no Corrientes:
Cuentas por cobrar 5,8 ,10

Total de Activos

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes:

Total de pasivos corrientes

-‘Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar 6,8 ,10

Total de Pasivos

Patrimonio S
Capital
Resultado acumulado

Total del Patrimonio

Total del Pasivc y Patrimonio

Ver notas a los estados financieros

...Diciembre 31...

2018

2017

(en miles de dblares)

461 4438

2 5
463 453
199 200
662 653

1 2
113 100
114 101

3 3
545 549
548 552
662 653

Vot foe Jp

V7(a 'Abic; Alejandro Benito
Representante Legal

Contador General

Jara Merchar{Micente Armando




Petromar Esmeraldas S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31...
Notas 2018 2017
(en miles de ddlares)

Gastos de Administracion y venta (5) (1)
Otros ingresos netos 1 5
(Pérdida) Utilidad antes de impuestos a la renta (4) 4
Impuesto a la renta (0) (1}
{Pérdida) Utilidad del ejercicio (4) 3

Ver notas a los estados financieros

ik Jya

Vera yfac’ivAitjandro Benito Jara Merchén Vi¢ente Armando
Ré¢presentante Legal Contador General



Petromar Esmeraldas S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital social Resultades Total
Acumulados
Saldos al 1 de enero del 2017 3 546 549
Utilidad del afio - 3 3
Saldos al 31 de diciembre del 2017 3 549 552
Pérdida del afio - (4 (4)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 3 545 548
Ver notas a los estados financieros
f 2

Vefa Abad Alejandro Benito Jara Merchéan Vicénte Armando

Representante Legai Contador General




Petromar Esmeraldas S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos (egresos)

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo neto de actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Inversiones temporales

EFECTIVO Y BANCOS

Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Ver, Aba‘ciAIejandro Benito
Representante Legal

2018 2017
(en miles de (en miles de
U.S. ddlares) U.S. ddlares)
(1) (4)
1 5
(0) (1)
13 448
13 448
448 0
461 448

it Lo -

Jara Merchan Vicehte Armando
Contador General
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Petromar Esmeraldas S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Petromar Esmeraldas S.A. es una Compafiia constituida el 27 de agosto de 1984,
ante el Notario Séptimo del cantén Guayaquil, su principal actividad consiste en
a} la carga y transportacidon de combustible para el abastecimiento regular de
bugues y embarcaciones que se dediquen al trafico maritimo y al transporte
internacional y/o nacional maritimo de mercaderias y personas. b)transporte
naviero en trafico de cabotaje e internacional de carga general o refrigerada, de
graneles sélidos o liquidos y de personas. ¢) comprar, vender, permutar vy
arrendar naves, bugues y embarcaciones maritimas vy fluviales,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila no generd ingresos de sus
actividades principales y no cuenta con personal en relacidén de dependencia.

La informacidn contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracién de la Compafdiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias vy Medianas Entidades - NIIF para PYMES.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafila es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es 1a moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacién: Los estados financieros de Petromar Esmeraldas S.A.
han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Secciéon 10 de
las NIIF para PYMES, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan:

Efectivo y bancos/equivalente de efectivo: Inciuye aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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i1 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afig. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

i Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferide se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibies, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reccnocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de ia combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacidon que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de apficacidén en el periodo en e que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2 Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso ¢ gasto, y son inciuidos en el resuitado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuestc también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidon de
negocios.

Reconocimiento de ingresos: 5Se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

it Venta de bienes o servicios: Se reconocen cuando la Compafia transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propledad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién.

12



Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se
conogen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norima general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Modificaciones a las NIIF para PYMES aplicables a- partir del 1 de enero
def 2018

Modificaciones a las NIIF para PYMES

La dltima actualizacion de la norma para PYMES se inicid en el 2012 y resulté en
una modificaciéon a dicha norma para periodos iniciados a partir del 1° de enero
de 2017. La politica del IASB ha sido de iniciar una revision dos afios después de
que una nueva NIIF entra en vigor, Para llevar a cabo la revisidn, el Staff propone
emitir antes de julio de 2019 una “Solicitud de Informacion” de cambios que seria
necesario hacer, y con el resultado de esta retroalimentacion emitir un Borrador
para Discuslon de los cambios a efectuar a mas tardar en febrero de 2021 vy
finalmente emitir las modificaciones a la norma para PYMES antes de mayo del
2022,

Las normas que se tendrian que considerar son fa NIIF 3 y la NIIF 10 a la 17. No
se incluiria la NIIF 8, Instrumentos Financieros, de la cual se incluyeron en la
versién de 2015 algunos de sus conceptos, pero no el de pérdida crediticia
esperada ni la necesidad de que se defina la estrategia de administracién de
riesgo para alinear las coberturas.

Un Consejero inquirié si deberian de considerarse los resultados de las revisiones
de post implementacion de la NIIF, antes de incorporarlas a la NIIF para PYMES;
el Staff indicd que asi se ha hecho, pero el Consejo podria decidir no esperar.
Otro Consejero inquirid si la NIIF para PYMES estd cumpliendo actualmente con
su propdsito; el Staff indicd que tienen que evaluarse las necesidades de
informacion de las entidades emisoras y de los usuarios, Otro Consejero inquirio
sl se estan considerando temas de actualidad en la aplicacion de la NIIF para
PYMES, vy el Staff indicé que se han recibido pocas preguntas al respecto. Otro
Consejero preguntd si se incluira la NIIF 17, que entrard en vigor en el 2022.

Revisidn y actualizacion {(Documento 30 de la Agenda)

El Consejo se reunid el 7 de febrero de 2019 para discutir la revisién completa de
2019 de ia Norma NIIF para tas PYMES.

El Documento 30A de la Agenda, que se facilité al Consejo con fines informativos

Unicamente, describidé el desarrollo de la Norma NIIF para las PYMES, incluyendo
la revisién completa inicial del Consejo llevada a cabo en 2015.
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Plan del proyecto de la revision completa de 2019 de la Norma NIIF para
las PYMES (Documento 30 de la Agenda)

£l Consejo establecid los plazos del proyecto propuestos para la revisidn completa
de la Norma NIIF para las PYMES,

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision.

El Consejo decidié provisicnalmente que la Peticién de Informacidn deberia
solicitar, especificamente, opiniones sobre si y, en caso afirmativo, ¢cémo la
Norma NIIF para las PYMES deberfa actualizarse para tener en cuenta las Normas
NIIF completas y las modificaciones no incorporadas en este momento en Ia
Norma NIIF para las PYMES.

Los catorce mlembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decisidn.

El Consejo también decidié qué temas deberian incluirse en proximas reuniones
del Consejo.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decisidn.
Proximo paso

En marzo de 2019 el Consejo tiene pensado discutir el alcance de la Norma NIIF
para las PYMES, v su relacién con las Normas NIIF completas.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidon, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus
efectos finales.

4 EFECTIVO EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia mantiene principalmente certificado de
depdsito a plazo en el Banco Guayaquil, por el valor de US$ 449 mil a una tasa
de interés del 5.75% vy a un plazo de 365 dias.

5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, las Cuentas por Cobrar a Largo Plazo corresponden a
partidas por cobrar a partes relacionadas con una antigliedad superior a un afio,
las mismas que no tienen plazo ni interés establecido, un detalle de las mismas
se presenta en la Nota 10.

6 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, fas Cuentas por Pagar a Largo Plazo corresponden a
partidas por pagar a partes relacionadas con una antigliedad superior a un afio,
las mismas que no tienen plazo ni interés establecido, un detalle de las mismas
se presenta en la Nota 10,
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7 IMPUESTOS

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de |a
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubllares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcidén que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligaciéon hasta por el
monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomenio Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidon de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccidon de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Gnicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicard solo en socledades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociative,
dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 15
aflos,

— Exoneracidon del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacidn de blenes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas gue suscriban contratos de inversion.

— Exoneraclén del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para

las socledades que reinviertan en nuevos activos productivos en. el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.
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Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
Iniclen a partir de la vigencia de esta ley en los sectores economicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer
aflo en el gue se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversidn y se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de gque dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a la renta:

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuides a favor
de sociedades o de personas naturales domicillados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia o
siguiente: “"En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconocerdn més exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualguier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales comeo:
agricola;  oleoquimica;  cinematografia y  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacidon de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccién y desarrolio de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién
sustentables; vy, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipe por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que [a deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre vy cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con esténdares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se Incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.
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Utilidad en fa enajenacion de acciones

— Se establece un impuesto a fa renta nico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pafs, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion direcka ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

— Se elimina el anticipc de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos vy los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde ta fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

— lLos exportadores de servicios podran solicitar la devolucidn del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacidon de servicios.

I to a Ia Salida de Divi

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

-~ Estédn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de {a tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

— Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la

importacion de materias primas, insumos y blenes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte,
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Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas Iinversiones productivas gue se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles Gnicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y actives v, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidon se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacidn v cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso:

{: Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compaiiia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, vy
manteniendo saldos por pagar a empresas relacionadas.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

9 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 80,000 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2018, las cuales otorgan un
voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponibie para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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10 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...

2018 2017
délares)

Cuentas por Cobrar

Largo plazo:

Division Naviera 199 200
Cuenta por Pagar

Largo plazo:

Divisén Naviera 113 100

11 CONVENIOS

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia presenta los siguientes convenios de
pagos:

Con fecha al 3 de Eneroc del 2017, se suscribe un convenio de pagos entre la
Compafiia Blasti S.A. y la Compafia Petromar Esmeraldas S.A., el cual tiene
como objeto que la Compafiia Blasti S.A. realice pagos a nombre de la Compafiia
Petromar Esmeraldas S.A. a todos aquellos proveedores de bienes o servicios que
ésta Gltima, le solicite de manera expresa e igualmente a gue reciba pagos con
cargo a obligaciones que terceros tengan a favor de la misma, La modalidad de
pago mediante este convenio serd a través de la emision de cheques a nombre de
los acreedores o mediante depdsitos directamente a la cuenta de éstos, o
autorizando al banco en el cual la Compafila Blasti S.A. tenga cuenta corriente
para que se hagan pagos mediante débitos de su cuenta para ser transferidos de
ia manera que acuerden las partes. La Compafia Petromar Esmeraldas S.A.
reembolsara a la Compafiia Blasti S.A. los valores que ésta hubiere pagado por
cuenta de aquélla de manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento
que en cada ocasidon formule la Compafiia Blasti S.A. El presente convenio es de
plazo indefinido, pereo las partes podran dejarlo sin efecto en cualquler momento.

12 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidon de los estados financieros
(8 de Abril de 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 12 de Marzo de 2019 y seran presentados a los

Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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