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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
Petromar Esmeraldas S.A.:

Opinidén

1,

He auditado los estados financieros de Petromar Esmeraldas S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros gque incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinidn, los referidos estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de
Petromar Esmeraldas S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequerias y
Medianas Entidades - NIIF para PYMES.

Fundamento de la opinién

3.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionates de Auditoria
(NIA). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en
refaciéon con la auditoria de los estados financieros”. Soy independiente de
Petromar Esmeraldas S.A. de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de FEtica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador y he
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho codigo.
Considero que la evidencia de auditoria que he aobtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para mi opinion.

Otra Cuestion

4, Los estados financieros'de Petromar Esmeraldas S.A. al 31 de diciembre del

2016, no fueron auditados por mi ni por otros auditores.,

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la compaiiia por los estados financieros

5. La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de

fos estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del
control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacién, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracién tenga la intencion



de liguidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

7. La administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compaifiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los
estados financieros

8. El objetivo de la auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garaniiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude 0 error y son considerados materiales si, individuaimente o en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

9. Como parte de una auditorila efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identifiqué y evalué los riesgoes de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para la opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracidn del control Interno.

« Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin
de diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

+« Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente infarmacién revelada por ia
Administracion es razonable.

» Conclui sobre lo adecuado de ta utilizacidn, por parte de la Administracidn,
de la base contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha. Si concuyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en
la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria,
sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que Ia
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evalué la presentacidén general, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacién razonable.



10. Comuniqué a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

CPA/Carlos Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580
Guayaquil, Mayo 17,2018



Petromar Esmeraldas S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31...
Notas 2017 2016
ACTIVO : {en miles de délares)
Activos Corrientes:

Efectivo y Equivalentes de efectivo 448 -

Cuentas por Cobrar 5 -
Total de Activos no corrientes 453 -
Activos no Corrientes:

Cuentas por cobrar a Largo Plazo 200 635
Total de Activos 653 635
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes:

Total de pasivos corrientes 2 1
Pasivos no corrientes:

Pasivo financiero a L/P - -

Cuentas por pagar 100 86
Total de Pasivos 102 87
Patrimonio

Capital 3 3

Reservas - -

Resultado acumulado 548 545
Total del Patrimonio 551 548
Total del Pasivo y Patrimonio 653 635
Ver notas a los estados financieros
Ver Afejdndro Benito Jara Merchén Vicente Armando

Representante Legal Contador General
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Petromar Esmeraldas S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2047
...Diciembre 31...

Notas 2017 2016
(en miles de délares)

Gastos de Administracién y venta (1) (2)
Otros ingresos 5 -
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos a la renta 4 (2)
Impuesto a la renta (1) (4)
Utilidad (Pérdida} del ejercicio 3 (6)

Ver notas a |los estados financieros

S Lot L

ér lejandro Benito Jara Merchéan \(jcente Armando
epresentante Legal Contador General



Petromar Esmeraldas S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital social _ Reservas Resultados Total
Acumulados

Saldos al 1 de enero del 2016 3 - 551 554
Pérdida del afio - - (6) (6)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 3 - 545 548
Utilidad del afio - - 3 3

Saldos al 31 de diciembre del 2017 3 - 548 551

Ver notas a los estados financieros

Vera/Abad Atejandro Benito Jara Merchan Vigente Armando
epresentante Legal Contador General




Petromar Esmeraldas S.A.
ESTADO DE FLUJOS PE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pagado a proveedores y empleados

Otros ingresscs {egresos)

Impuesto a la renta

2017

{en miles de U.S.
ddlares)

(4)
(1)

Flujo de efectivo neto de actividades de operacion -

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Inversiones temporales

Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de

financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS

Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Ver Aldjandro Benito
Representante Legal

448
448

448

448

o

Jara Merchan V ente Armando
Contador General
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Petromar Esmeraldas S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Petromar Esmeraldas S.A. es una Compafiia constituida el 27 de agosto de 1984,
ante e! Notario Séptimo del cantdn Guayaquil, su principal actividad consiste en
a) la carga y transportacion de combustible para el abastecimiento regular de
bugues y embarcaciones que se dediquen al tréfico maritimo y al transporte
internacional y/o nacional maritimo de mercaderias y personas. b)transporte
navierc en {rafico de cabotaje e internacional de carga general o refrigerada, de
graneles sdlidos o liquidos y de personas. ¢) comprar, vender, permutar y
arrendar naves, bugues y embarcaciones maritimas y fluviales.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no generd ingresos de sus
actividades principales y no cuenta con personal en relacidon de dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros ¥ Ssus notas es
responsabilidad de la Administracion de ta Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
Peguefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacidon: Los estados financieros de Petromar Esmeraldas S.A.
han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
Intercambio de los activos.

Ei valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercadeo en la fecha
de valaracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, Tal como lo requiere la Seccidn 10 de
las NIIF para PYMES, estas politicas han sido definidas en funcidon de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan:

Efectivo y bancos/equivalente de efectivo: Incluye aquellos activos
financieros liquidos, depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Impuestos: El gaste por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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0  Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o
deducibies y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

1 Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra fas
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibies. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basadndose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicidon de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por Impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar|os, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafila tiene la intencién de liquidar sus activos v
pasivos como netos.

1 Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultade, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resuitado; o cuando surgen del registro inicial de una cembinacién de
negocios.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

i Venta de bienes o servicios: Se reconocen cuando la Compafia transflere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, © por incurrir, en
relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compafila reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién.
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Costos y gastos: Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
vy gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Modificaciones a las NIIF para PYMES aplicables a partir del 1 de enero
del 2017

0 Impuesto a las Ganancias: Alineacion de la Seccién 29 con la NIC 12

El contenido de la Seccidn 29 de la NIIF para las PYMES fue completamente
reformado y alineado con los principios establecidos en la NIC 12 de las NIIF
Completas.

Por ejemplo, en los principios originales de la Seccidn 29, se requeria a los
preparadores que estimen las bases fiscales de los activos en funcidon de sus
consecuencias fiscales a través de la venta.

Ahora con las enmiendas, se requiere a los preparadores due estimen las
bases fiscales de los activos en funcidn de sus consecuencias fiscales a través
de su uso esperado (que puede ser la venta 0 mantenerlo en operacion).

También se afiadid una exencién por ‘costo o esfuerzo desproporcionado’
para el requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.

[l Actividades Extractivas: Incorporacion de los principios de la NIIF 6
en la Seccién 34

Cuando se emitié la NIIF para las PYMES original (2009), ésta era muy
silenciosa con respecto a la contabilidad de las actividades extractivas
{Seccion 34 - Actividades Especiales). Ahora con los cambios finales, la
Seccidn 34 incorpora algunos parrafos de la NIIF 6 Exploracién y Evaluacion
de Recursos Minerales - norma que establece los principios para la
contabilidad de actividades extractivas en las NIIF Completas.

Esta mejora a la NIIF para las PYMES, permite a los preparadores de estados
financieros de este sector econdmico aplicar directamente los principios
establecidos en la Seccion 34, y no tener que hacer una referencia a las NIIF
Completas.

0 Propiedades, planta y equipo: opcién del modelo de revaluaciéon
Anteriormente, la NIIF para las PYMES s&lo permitia el modelc de costo para

fa medicion posterior de las Propledades, planta y equipo. Inicialmente, la
opcion de un modelo de revaluacion no fue considerada en el Proyecto de
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Norma por parte del IASB. Sin embargo, durante el proceso de consulta
publica, muchos de los encuestados manifestaron un fuerte interés en
permitir la opcion del modelo de revaluacién para las propiedades, planta y
equipo.

El personal técnico del IASB y el SMEIG no estuvieron de acuerdo en permitir
la opcién de este modelo de medicion posterior, lo cual quedd manifestado
en el informe de recomendaciones. No obstante, el IASB en sus
deliberaciones finales, permitié la incorporacion de esta opcién en la NIIF
para las PYMES para la medicidn posterior de las Propiedades, planta y
equipo.

En los Fundamentos a las Conclusiones de las enmiendas finales a la NIIF
para las PYMES, el IASB expresa que se permitio la opcién del modelo de
revaluacién debido a que la ausencia de esta opcién en la norma original
estaba creando un limite para su adopcidn en algunas jurisdicciones. Por
tanto, esta enmienda es consistente con el objetivo del 1ASB de promover
una mayor adopcion de la NIIF para las PYMES a nivel global.

Otras enmiendas relevantes a la NIIF para las PYMES

A continuacion se describen otras enmiendas a la NIIF para las PYMES que se
han considerado relevantes, de acuerdo a cada seccion:

i

Seccidon 2 — Conceptos y Principios Generales

‘Costo o esfuerzo desproporcionado’ es un concepto muy importante en la
aplicacién integral de la NIIF para las PYMES que requiere el uso del juicio
profesional y la mejor informacion disponible. Por tal motivo, las enmiendas
incluyen mayor guia sobre la aplicacion de la exencién de ‘costo o esfuerzo
desproporcionado’, basade en el Q&A 2012/01 emitido por el SMEIG. La
Seccion 2 modificada ahora incduye el siguiente parrafo:

“La aplicacién de un requerimiento darfa lugar a un “costo o esfuerzo
desproporcionado” yva sea porque el costo es excesivo (por ejemplo, los
honorarios de un tasador son excesivos) o los esfuerzos de los empleados
son excesivos en comparacion con los beneficios que recibirfan los usuarios
de tos estados financieros por contar con la informacion.”

Las enmiendas tambien hacen énfasis en que sélo ciertas secciones de la
NIIF para las PYMES permiten el uso de la exencién por costo o esfuerzo
desproporcionado y estan especificadas en la norma (es decir, que los
preparadores no pueden ejercer discrecionalmente este opcidn). Asimismo,
se debe revelar en las notas a los estados financieros en qué casos se ha
utilizado esta opcién y cual fue el razonamiento para hacerlo.

Seccion 5 - Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados
Agrupacion de las partidas de otro resultado integral sobre la base de si son
potencialmente reclasificables a resultados (o no), en concordancia con la
actual NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros.

Seccion 9 - Estados Financieros Consolidados y Separados

Adicidén de la opcidn del método de la participacién (a veces denominado

‘valor patrimonial proporcional’) para medir las inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asocladas, en los estados financieros separados.

14



(1 Seccion 11 - Instrumentos Financieros Basicos

Adicibn de una exencion por ‘costo o esfuerzo desproporcionado’ a la
medicion de inversiones en instrurmentos de patrimonio a su valor razonable.

Aclaracion de que la mejor evidencia del valor razonabie es un ‘precio
cotizado en un mercado activo’, en lugar de un ‘precio en un acuerdo de
venta vinculante’ {(que proponia el Proyecto de Norma).

i1 Seccion 18 - Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

Cuando la vida Util de un activo intangible no pueda ser establecida con
fiabilidad, la vida Gtil debe ser establecida mediante la mejor estimacién de
fa gerencia y no debera exceder los 10 afios. La NIIF para las PYMES original
fijaba automaticamente la vida Ot} en 10 afos cuando ésta no podia ser
establecida con flabilidad.

[ Seccion 19 - Combinaciones de Negocios y Plusvalia

Adicién de una exencidn por ‘costo o esfuerzo desproporcionado’ para el
reconocimiento de activos intangibles separadamente en una combinaciéon de
negocios y adicion de un requerimiento para todas las entidades de
proporcionar una descripcion cualitativa de los factores gue componen
cualguier plusvalia reconocida.

Cabe indicar que esta exencidén por ‘costo o esfuerzo desproporcionado’ no
aplica al reconocimiento de pasivos contingentes en una combinaciéon de
negocios.

1 Seccion 22 - Pasivos y Patrimonio

Adicidbn de guias esclareciendo la clasificacion de instrumentos como
patrimonio o pasivo, en concordancia con la NIC 32 - Instrumentos
Financieros: Presentacion y Medicion de las NIIF Completas.

Incorporacion de una exencion por esfuerzo o costo desproporcionado del
requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucidon distinta al
efectivo al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir y de
gufas que aclaran fa contabilizacion de la liquidacion del dividendo por pagar.

1 Seccidon 33 - Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas

Alineacién de la definicion de *parte relacionada’ con la NIC 24 - Informacion
a Revelar sobre Partes Relaclonadas.

{1 Seccién 35 - Transicion a la NIIF para las PYMES

La incorporacién de una opcidon de permitir que se use la Seccion 35 mas de
una vez—sobre la base de las modificaciones de la NIIF 1 - Adopcién por
Primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de |os presentes estados financiercs en conformidad con NIIF para
PYMES requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales
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estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidon de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

4 EFECTIVO EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene principalmente certificado de
depdsito a plazo en el Banco del Litoral, por el valor de US$ 436 mil a una tasa de
interes del 2% vy a un plazo de 372 dias.

5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre dei 2017, las Cuentas por Cobrar a Largo Plazo corresponden a
partidas por cobrar a partes relacionadas con una antigliedad superior a un afio,
las mismas que no tienen plazo ni interés establecido, un detalle de las mismas
se presenta en la Nota 10.

6 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017, las Cuentas por Pagar a Largo Plazo corresponden a
partidas por pagar a partes relacionadas con una antigiedad superior a un afio,
las mismas que no tienen plazo ni interés establecido, un detalle de fas mismas
se presenta en [a Nota 10.

7 IMPUESTOS
Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la Ley Organica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, los aspectos mas importantes de la misma vy que entraradn en vigencia
en el afio 2018 son:

» Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del 22%
hasta el 28%;

« Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que inicien
su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, hasta 3 afios;

» Deduccion adicional de hasta el 10% en la adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria (incluidos artesanos que
formen parte de estas organizacicnes);

» Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las sociedades
‘consideradas microempresas, se deducird un valor adicional equivalente a una
fraccion basica exenta del impuesto a la renta para personas naturales;

¢« Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor de
las micro y pequefias empresas; y, de las socledades exportadoras habituales,
siempre que esta tltima mantenga o incremente el empleo;

+ Rebaja de hasta 50% a la tarifa del Impuesto a los Consumos Especiales en el
caso de bebidas alcohdlicas producidas con alcohol o aguardiente, proveniente
de la destilacién de la cafia de az(car, adquiridos a artesanos u organizaciones
de la economia popular y solidaria que cumplan con los rangos para ser
microempresas.
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Incorpora como gasto deducible, los pagos efectuados por concepto de
desahucic y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no
del impuesto a la renta.

El beneficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, aplica
unicamente para las sociedades: a) exportadores habituales; b) dedicadas a la
produccidn de bienes (incluido el sector manufacturero) que posean 50% o
mas de componente nacional; y, ¢) de turismo receptivo.

Se establece que los servicios de riego v drenaje previstos en la Ley Organica
de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estén gravados con
tarifa 0% de IVA,

Se elimina devolucién de 1 punto porcentual del IVA pagado por el
consumidor final de bienes © servicios, mediante tarjetas de débito, de
prepago y de crédito.

Inciuye la Devolucion del 1SD pagado por los exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad
de incorporarlos en procesos productivos de blenes que exporten, en la parte
que no sean utilizados coma crédito tributario del impuesto a la renta.

Se elimina el Impuesto a las Tierras Rurales.

Se elimina la deducciéon de los pagos originados por financiamiento externo
cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en Paraisos fiscales 0 jurisdicciones de menor imposicion.

Se agrega que para que los costos 0 gastos superiores a los US$1.000 sean
deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédito tributario para
el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de utilizar a cualquier IFl's
en la realizacion del pago.

Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio.

Se excluiran, 10s montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y de
patrimonio incrementales por generacidn de nuevo empleo, asi como la
adquisicién de nuevos activos productivos gue permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provisién
de servicios.

Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones gue
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso de
ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes adicional para
la presentacién de la respectiva declaracion.

Se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior a
las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades privadas a realizar
actividades financieras; casa de valores; empresas asequradoras,
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compafiias; v, las
empresas de administracién, intermediacién, gestibn y/o compraventa de
cartera. El impuesto mensual es del 0.25% sobre los fondos disponibles e
inversiones que mantengan en el exterior,
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Las reformas tributarias méas importantes implementadas durante el afio 2017
fueron:

+ Resolucién 532 Normas para la aplicacion de precios de transferencia, la cual
incluye la utilizacién de datos agregados de terceros para la aplicacion de los
métodos y la justificacidon de los ajustes de comparabilidad,

» Resolucidn 566 obligatoriedad de reportar activos monetarios del exterior, 1a
cual incorpora los cambios con respecto a los sujetos obligados que
mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios en entidades
financieras del exterior y a las fechas maximas de presentacién de
informacién.

Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la Repiblica se
establece:

« La rebaja del 100% del pago del saido del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas haturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales ¢ menores a quinientos mil (US$ 500.000,00)
dolares de los Estados Unidos de América,

+ las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la
renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a Hevar contabilidad vy
sociedades, cuyas ventas 0 ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US$ 500.000,01) ddlares de los
Estados WUnidos de América y un centavo de dodlar hasta un millon
(US$1°000.000,00) de dolares de los Estados Unidos de América.

s+ La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesta a la
renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a levar contabilidad vy
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean un milion (US$ 1°000.000,01) de délares de los Estados
Unidos de América y un centavo de délar o mas.

8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

» En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia estéd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacidon actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es
el caso:

[ Riesgo en las tasas de interés: La Compaiiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafila a través de la cancelacidon oportuna a proveedores, vy
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.
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O Riesgo de crédito: E! riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
ias partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafila. La Compaiiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos,

9 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizade consiste de 80,000 acciones de
US40,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2017, las cuales otorgan
un voto por accidon y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere que por 1o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

10 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del pericdo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...

2017 2016
dolares)
Cuenta por Cobrar
Divisién Naviera 200 635
Cuenta por Pagar
Dlvisdn Naviera 100 86

11 CONVENIOS

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia presenta los siguientes convenios de
pagos:

Con fecha al 3 de Enero del 2017, se suscribe un convenio de pagos entre la
Compafila Blasti S.A. vy la Compafiia Petromar Esmeraldas S.A., el cual tiene
como objeto que la Compafiia Blasti S.A. realice pagos a nombre de la Compafiia
Petromar Esmeraldas S.A. a todos aquellos proveedores de bienes o servicios que
ésta Ultima, fe solicite de manera expresa e igualmente a que reciba pagos con
cargo a obligaciones que terceros tengan a favor de !a misma. La modalidad de
pago mediante este convenio serd a través de la emision de cheques a nombre
de los acreedores o mediante depdsitos directamente a la cuenta de éstas, o
autorizando al banco en el cual la Compafiia Blastl S.A. tenga cuenta corriente
para gue se hagan pagos mediante débitos de su cuenta para ser transferidos de
la manera que acuerden las partes. La Compafila Petromar Esmeraldas S.A.
reembolsara a la Compafiia Blasti S.A. los valores que ésta hubiere pagado por
cuenta de aquélla de manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento
que en cada ocasion formule la Compafila Blasti S.A. El presente convenio es de
plazo indefinido, pero las partes podran dejarlo sin efecto en cualquier momento.
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12 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados
financieros {17 de mayo de 2018) no se produjeron eventos que en opinidén de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos,
13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia el 20 de abril de 2018 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En. opinidén de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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