HLB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

Guayaquil, julio 6 del 2009

Sefiores »
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De nuestras consideraciones:

Tenemos el agrado de adjuntar un ejemplar del informe de la auditoria recientemente
contratada para el examen de los estados financieros d¢ MARCHELOT S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2006.

Adicionalmente adjuntamos contrato de servicios profesionales de auditoria externa —
afio 2006.

Como siempre estamos a sus Ordenes.

Muy atentamente,

JM/da
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CONTRATO SUSCRITO_ENTRE MARCHELOT S.A. Y LA FIRMA CONSULTORES
MORAN CEDILLO CIA. LTDA.

En la ciudad de Guayaquil, a los veinticinco dias del mes de junio del afio dos mil nueve
comparecen por una parte el Ingeniero Carlos Pérez Gémez en calidad de Gerente General de
MARCHELOT S.A.; y, por otra el sefior CPA. Juan Moran Cedillo, MBA en calidad de
Presidente - Representante Legal de la Firma Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda., con el
objeto de suscribir el presente contrato de servicios profesionales de auditoria externa, sin
relacion de dependencia, arreglado de conformidad con las cldusulas que a continuacién se
pasan a detallar:

PRIMERA.- ANTECEDENTES.- MARCHELOT S.A. con la finalidad de cumplir con lo
dispuesto en la Ley de Compafiias y Ley de Régimen Tributario Interno, ha procedido a solicitar
oferta de servicios de auditoria externa a la Firma Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda. para el
examen de sus estados financieros por el afio terminado el treinta y uno de diciembre del afio dos
mil seis.

SEGUNDA .- OBJETO.- La Firma Consultores Mordn Cedillo Cia. Ltda. se obliga para con
MARCHELOT S.A., proceder al examen de los estados financieros por el afio terminado el treinta
y uno de diciembre del afio dos mil seis en los términos establecidos en la Ley de Compailias y
Ley de Régimen Tributario Interno. La Firma contratista realizara las actividades necesarias que
le permitan emitir el respectivo dictamen [sobre los estados financieros conforme a normas
ecuatorianas de auditoria. Como parte de la referida auditoria, la Firma emitird también el
respectivo informe de cumplimiento de obligaciones tributarias.

TERCERA.- INFORMES A EMITIR.- Como parte de la referida auditoria, la Firma debera emitir
los siguientes informes: a) Informe sobre estados financieros y b) Informe de cumplimiento de
obligaciones tributarias y c) Informe de recomendaciones.

CUARTA.- HONORARIO.- El valor del presente contrato de servicios de auditoria externa, bajo
el sistema de honorarios, asciende a la suma de tres mil 00/100 délares (US $ 3.000) mas IVA;
valor que sera facturado en una sola cuota con la entrega de los informes definitivos.

QUINTA- PLAZO.- La Firma contratista se obliga entregar los correspondientes informes de
estados financieros, de cumplimiento de obligaciones tributarias y de recomendaciones sobre la
estructura del control interno, en el plazo estimado de dos semanas, después de suscrito el
contrato.

SEXTA.- En caso que la Firma contratista no entregare los informes en el plazo prefijado, se
har4 acreedora de las sanciones establecidas en la Ley y demés normas conexas, imputandose
por cada dia de retraso una multa del dos por mil del valor del contrato.

SEPTIMA.- La Firma contratista se compromete brindar todas las explicaciones y alcances que
la empresa considere necesario, respecto a los informes y trabajos efectuados, tomando en
consideracidn las disposiciones legales respecto a la independencia profesional.

OCTAVA.- Las partes a fin de dar estricto cumplimiento a los términos contractuales, se
someten a las leyes y reglamentos de la materia y demas leyes que guarden relacién con este
contrato.




NOVENA.- Las partes declaran que cualquier controversia, diferencia o reclamaciéon que se
derive o esté relacionada con la interpretacion o ejecucion del presente contrato sera sometida y
resuelta por los Tribunales de Arbitraje de la Camara de Comercio de Guayaquil, de acuerdo con
la Ley de Arbitraje y Mediacion y segun el Reglamento del Centro de Conciliacioén y Arbitraje
de dicha Cémara; declarando desde ya que previamente recurrirdn a la conciliacion.

Leido que fue por las partes el contenido integro del presente instrumento, se ratifican y para
constancia firman en tres ejemflares similares.

S PEREZ GOMEZ P2 0
NTE GENERAL DEIGPRESIDEN
MARCHELOT S.A. CONSULTORES MORAN CEDILLO CIA. LTDA.




MARCHELOT S. A.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
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HLB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE 1LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
MARCHELOT S.A.

L. de Garaycoa 821y 9

Hemos auditado el balance general adjunto de MARCHELOT S.A. al 31 de diciembre
del 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio del
accionista y de cambios en la posicion financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en la
auditoria realizada. Los estados financieros del afio 2005 fueron examinados por otros
auditores, quienes en su informe de fecha mayo 12 del 2006 expresaron una opinién con
salvedad.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los pnnc1plos
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estad

una opinion.

En el afio 2006 las inversiones en acciones de la Compaiiia disminuyero

(nota 2) para reconocer principalmente la baja total por venta de las

compaiiia Emporsa y el ajuste anual del valor patrimonial proporcional por 0.0 il

adicionalmente los aportes para futura capitalizacion disminuyeron en US$ 25.2 mlllones
utilizados para compensar el total del déficit acumulado hasta el afio 2005.

Al 31 de diciembre del 2006, las inversiones en acciones se encuentran presentadas al
costo ajustadas aproximadamente al valor patrimonial proporcional, excepto por exceso de
ajuste neto por US$ 565.175 que disminuye el valor de las inversiones. Debido a las
pérdidas recurrentes que han sufrido las compafifas en que se invierte, la Administracion de
tales compaiiias resolvieron discontinuar sus operaciones, las mismas que a la fecha de
emision de este informe se encuentran en proceso de liquidaciéon. Por lo expuesto,
Marchelot S.A. actualmente no es un negocio en marcha respecto a las inversiones en
acciones que posee, por lo que sus estados financieros del afio siguiente muestran
disminuciones significativas de las cuentas inversiones en acciones y patrimonio para
dejarlas a valor de realizacion.
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5. De acuerdo con la norma ecuatoriana de contabilidad No. 19, los estados financieros de
MARCHELOT S.A. del afio 2006, debieron ser consolidados con los de sus subsidiarias,
en las que mantiene mas del 50% de participacién accionaria (Larfico S.A. y otras
menores). Tal consolidacion estd efectuada solo hasta el afio 2005. Los estados
financieros individuales de Marchelot S.A. al 31 de diciembre del 2006 registran las
inversiones en acciones como esta seflalado en el parrafo 4.

6. En nuestra opinidn, excepto por los efectos sobre los estados financieros de los asuntos
indicados en los parrafos 4 y 5, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente la situacién financiera d¢ MARCHELOT S.A. al 31 de diciembre del
2006, el resultado de sus operaciones, cambios en su patrimonio y cambios en la posicién
financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de
contabilidad.

AL Uigmaes

SULTORES MORAN'CEDILLO CIA. LTDA.
RNAE - No. 0258

Guayaquil, julio 2 del 2009




MARCHELOT S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTAS 2006 2005
(US délares)

ACTIVOS
Bancos 689 611
Inversiones permanentes, acciones 2 1.683.696 4.911.697
TOTAL ACTIVOS 1.684.385 4912.308
PASIVO Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS
PASIVO
Cuentas por pagar, compaiiia relacionada 3 19.637 14.223
TOTAL PASIVO 19.637 14.223
PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
Capital social 4 22.800 22.800
Aportes para futura capitalizacion 5 2.617.210 27.916.556
Déficit acumulado (_975.262) ( 23.041.271)
TOTAL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 1.664.748 - 4.898.085
TOTAL PASIVOS Y PA ] ONIO DE LOS
ACCIONISTAS 1 1.684.385 4.912.308

\lIng. Cifllos Pérez Gomez . Lts ¥illasagua Caicedo
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




MARCHELOT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTAS 2006 2005

(US délares)
INGRESOS 0 491.177
TOTAL INGRESOS 0 491,177
GASTOS:
Reserva por Valuacién de Inversiones 2 972.895 18.646.375
Gastos de Administracion 1.988 21.924
Gastos Financieros 379 76.463
TOTAL GASTOS 975.262 18.744.762
PERDIDA DEL EJERCICIO (S) (975.262) 18.2

1L
I}rg‘\C_aﬂgg\Pérez Gomez

Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




MARCHELOT S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

Capital Aportes para Déficit Total
social futura capital. acumulado patrimonio
(US Délares )

Saldos al 31 de diciembre del 2004 22.800 10.906.799 ( 4.762.322) 6.167.277
Aportes en efectivo 1.770.486 0 1.770.486
Compensacion de pasivos 15.239.271 0 15.239.271
Ajuste de periodos anteriores 0 ( 25.364) ( 25.364)
Pérdida del ejercicio . 0 (_18.253.585) ( _18.253.585)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 22.800 27.916.556 ( 23.041.271) 4.898.085
Aportes para futura capitalizacién 157.140 157.140
Absorcién de déficit acumulado ( 23.041.271) 23.041.271 0
Baja de inversiones en Emporsa y Ozecsa ( 2.415.215) ( 2415215
Pérdida del ejercicio . . (__975262) ( 975.262)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 .. 22.800 2617210 (. 975.262) ___ 1.664.748

s
/ A
|/ {/ |

In\g.’Cﬁ;s Pérez Gémez

Gerente General Contador ‘General

Ver notas a los estados financieros




MARCHELOT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

2006 2005
(US dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Pérdida del ejercicio (s) ( 975.262) (18.253.585)
Gastos (ingresos) que no originan desembolsos o efectivo:
Utilidad en venta de Comercorp 0 ( 490.848)
Reserva por valuacion de inversiones 972.895 18.646.375
Otras transacciones, neto 0 601
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién en cuentas por cobrar relacionadas, neto 0 6.225
Disminucién en otras cuentas por cobrar 0 56
Aumento en cuentas y documentos por pagar 5415 5.798
Aumento en gastos acumulados por pagar 0 12.685
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 3.048 (___72.693)
FLUJOS DE EFECTIVO PRO LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
Aportes a compaiiias relacionadas 0 ( 1.062.620)
Efectivo recibido en venta de inversiones o aportes ( 160.110) - 617.500
Disminucién de inversiones a corto y largo plazo 0 374.686
(US$ 2.415.215, efecto cero; notas 2 y 5 afio 2006), 0 0
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (_160.110) (__70434)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Pago de préstamos a largo plazo 0 ( 1.627.533)
Aportes recibidos para futuras capjtalizaciones 157.140 1.770.486
Efectivo neto provisto por las a tiyidades de financiamiento 157.140 142.953

i 78  ( 174)

611 785

689 O 611

|/ ¢
\@5 65 P’érez Gbémez ' Sr. Lu(s Viﬁ/as a Caicedo
Gerente General Contador ‘General

Ver notas a los estados financieros




MARCHELOT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Marchelot S.A..- (La Compaiiia) fue constituida el 19 de junio de 1985, en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es mantener inversiones en acciones de
sociedades andnimas y participaciones en compaififas limitadas, dedicadas a la
explotacién de especies bioacuaticas en el Ecuador. La compafiia no mantiene
empleados en relacion de dependencia.

Bases de presentacién.- La Compaiifa mantiene sus registros contables en US ddlares y
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Excepto por la valoracion de la cuenta “inversiones permanentes”, los estados financieros
adjuntos estan presentados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad — NEC’s,
disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de
aplicacién y practicas contables autorizadas por Superintendencia de Compaiiias.

Consolidacion de estados financieros.- Como se menciona en la politica contable
siguiente, los estados financieros adjuntos fueron preparados para cumplir con
requerimientos de informacién de la Superintendencia de Compafiias, se presentan con
base en los registros contables individuales de Marchelot S.A. y muestran la inversién en
sus subsidiarias al valor patrimonial proporcional determinado al 31 de diciembre del
2005. En el afio 2006 las inversiones quedaron subvaloradas (nota 2). Los estados
financieros individuales de Marchelot S.A. del afio 2006 que se adjuntan, no han sido
consolidados con sus compaiiias subsidiarias segin lo requiere la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 19.

Inversiones permanentes.- Al 31 de diciembre del 2005, las inversiones en acciones
quedaron registradas al valor patrimonial proporcional (VPP). Al 31 de diciembre del
2006, quedaron parcialmente ajustadas al VPP, debido a ajuste en exceso en dos
compaiiias en que se invierte.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de
impuesto a la renta del 25% para sociedades (15% en caso de reinversién). En
consideracion a las pérdidas recurrentes, la compafiia no causa impuesto.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la
moneda ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del drea
urbana calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacién
(%)
2002 9,35
2003 6,07
2004 1,95
2005 4,36

2006 2,87




MARCHELOT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

2. INVERSIONES PERMANENTES
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estdn constituidas como sigue:

2006 2005
(US délares)
Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A. 0 2.334.753
Larfico, Larvas del Pacifico S.A. 566.067 1.141.259
ISCA, Isla Camaronera C.A. 269.983 550.189
Langomorro Langostinera El Morro Cia. Ltda. 827.177 884.987
Camazul Cia. Ltda. 27 47
Almarina 8.429 0
Indumarina 8.104 0
Pescasur 3.909 0
Ozecsa 0 462
Total . 1.683.696 _4.911.697

Al 31 de diciembre del 2006, los registros contables reflejan saldo deudor de las
inversiones en acciones por US$ 24.711.507 y saldo acreedor por US$ 23.027.811
correspondientes a reserva y aportes por valuacién de inversiones. El movimiento de las
inversiones permanentes durante el afio 2006, es como sigue: (en US dolares)

Saldos al Aportes Bajas y Ajuste por Saldos al
Compaiiias % 31-dic-05 en efectivo castigo VPP (*) 31 - dic 06
Emporsa 2.334.753 80.000 ( 2.414.753) . 0
Larfico S.A. 1.141.259 (  400.000) ( 175.192) 566.067
Isca S.A. 550.189 (  197.600) (  82.606) 269.983
Langomorro C.Ltda. 884.987 77.140 (  134.950) 827.177
Camazul C.Ltda. 47 ( 12) ( 8) 27
Almarina 0 990 7.439 8.429
Indumarina 0 990 7.114 8.104
Pescasur 0 990 2.919 3.909
Ozecsa 462 . 462) . 0
Total 4911697 __160.110 ( 3.012.827) (_375284) _ 1.683.606

(*) El VPP correcto de todas las inversiones al 31 de diciembre del 2006 es US$
2.248.844, existiendo subvaloracion de US$ 565.175. El ajuste en Langomorro es
razonable; no asi los ajustes adicionales (castigo) realizados en Isca y Larfico que
causaron la disminucién de las inversiones en registro contable.

Ajustes con cargo a resultados; por la aplicacion del VPP, en el afio 2005 resulté una
pérdida de US$ 18.646.375, y en el afio 2006 US$ 972.895, que como se explicod
anteriormente incluye US$ 565.175 en exceso.

3. CUENTAS POR PAGAR, COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2006, corresponde a cuentas por pagar a Langomorro Cia. Ltda.,
la cual no genera interés, ni tiene fecha de vencimiento especifica.




MARCHELOT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

4. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el capital social estuvo conformado por 22.800
acciones de un valor nominal de US$ 1,00 cada una. En octubre 25 del 2006 se realiz6

transferencia de acciones, quedando el capital actual conformado como sigue: Kimble
S.A. 51% e Ing. Carlos Pérez Gémez 49%.

5. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el movimiento contable de estos aportes fue como

sigue:
2006 2005
(US dolares)

Saldo inicial 27.916.556 10.906.799
Aportes para futura capitalizacién (A) 157.140 17.009.757
Absorcion de déficit acumulado (B) ( 23.041.271)

Baja de inversiones en Emporsa y Ozecsa ( 2415.215) .
Saldo final 2.617.210 27.916.556

(A) Al 31 de diciembre del 2005, 1a nota L a los estados financieros auditados sefiala que
“durante el afio 2005, la compaiiia recibié aportes de los accionistas por US$ 17.009.757
(US$ 1.770.486 en efectivo y US$ 15.239.271 mediante compensacion de pasivos)”.

(B) La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de septiembre del 2006, resolvi6 la

absorcién del déficit acumulado hasta el 31 de diciembre del 2005, con cargo a los
aportes realizados para futura capitalizacion.

6. ASPECTOS FISCALES

Como se demuestra en los estados de resultados adjuntos, la compaiiia no ha generado
ingresos gravables y por tanto no ha habido base imponible para el calculo de impuesto
alarenta en afios anteriores ni en los afios 2006 y 2005.

Durante los afios 2005 y 2006, las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia no
han sido revisadas por las autoridades competentes del S.R.I. (Servicio de Rentas Internas).

7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Y ACCIONISTA

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los principales saldos con partes relacionadas estin
reveladas en las notas 2, 3,4 y 5.
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MARCHELOT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

8.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02-Q-ICI-008 del Suplemento del RO.
No. 565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo, pasivo contingente y cuentas de orden.- Actualmente se encuentran cerradas todas
las compafiias camaroneras y laboratorios de larvas donde Marchelot S.A. mantiene las
inversiones sefialadas en nota 2. Excepto por lo indicado, al 31 de diciembre del 2006, no
existen otras cuentas contingentes. Tampoco existen cuentas de orden relevantes.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2006 (fecha de cierre de los estados
financieros) y julio 2 del 2009 (fecha de conclusién de la auditoria), los estados financieros
de Marchelot S.A. presentan significativamente reducidos sus activos y patrimonio, para
dejar el valor de sus inversiones y aportes practicamente al valor referencial de liquidacion.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2006, hemos
dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas por auditoria externa del afio anterior
para superar observaciones sobre control interno.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por tal
razén no estan reveladas.




