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Informe de los Auditores Independientes ‘X)J

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Marchelot S. A.
Guayaquil, Ecuador

1.  Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Marchelot S. A. al 31 de diciembre
del 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. [Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo que se menciona en el parrafo tercero, nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracién, asi como una
evaluaciéon general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras
auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion. :

3. Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia tomando como base la Resoluciéon No. 03.Q.ICIL.,
publicada en el Registro Oficial No. 31 del 3 de febrero del 2003, decidi6 no elaborar estados
financieros consolidados con sus subsidiarias (Emporsa, Empacadora y Exportadora S. A.,
Larfico, Larvas del Pacifico S. A., Comercorp S. A y Langomorro, Langostinera El Morro Cia.
Ltda.). La Compaiiia ha registrado el valor de las inversiones en sus subsidiarias en base al
método de participacién que certificé la Sociedad receptora de la inversién. De acuerdo con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19, emitida en el afio 2002, a partir de ese afio son
necesarios estados financieros consolidados con las compaiiias subsidiarias. En razén de esta
circunstancia no nos fue posible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros
adjuntos.

4. La Compailia tomando como base la resolucién No.99-1-3-3-0011, publicada en el Registro
Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, decidié diferir la pérdida en cambio neta por
US$717,264 y amortizarla a partir del afio 2000, en un periodo de hasta cinco afios. Durante los
afios 2002 y 2001 la Compaiiia afectd a resultados US$143,453 en cada afio. De acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las pérdidas en cambio deben registrarse en los
resultados del afio en que se originan. El efecto de este registro fue sobrestimar los activos y el
patrimonio del afio 2002 en US$286,905 y del afio 2001 en US$430,358; adicionalmente la
pérdida neta de los afios 2002 y 2001 esta sobrestimada en US$143,453.
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En nuestra opinidén, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno,
que pudieran haber sido determinados como necesarios, si no hubiera existido la limitacién
mencionada en el parrafo tercero respecto a los estados financieros del afio 2002; y excepto por
los efectos sobre los estados financieros del asunto mencionado en el parrafo cuarto con relacion
a los afios 2002 y 2001, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Marchelot S. A., al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Compaiiia continuara
como negocio en marcha. Como se explica en la Nota M a los estados financieros, la Compaiiia
ha experimentado pérdidas recurrentes en sus operaciones y mantiene pérdidas acumuladas
importantes. Estos factores plantean dudas con respecto a la habilidad de la Compatiia para
continuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajuste alguno
con respecto a la recuperacién y clasificacion de los importes de los activos y pasivos que
podrian ser necesarios en la eventualidad de que la Compaifiia no pudiera continuar como
negocio en marcha.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2002, se
emite por separado.




Marchelot S. A.

Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2002 2001
Activos
Activos corrientes:
Inversiones temporales (Nota C) 72,000 72,000
Cuentas por cobrar (Nota A) 4,836,411 4,843,104
Intereses por cobrar (Nota B) 1,353,553 1,018,378
Total activos corrientes 6,261,964 5,933,482
Inversiones a largo plazo (Nota C) 351,040 375,716
Inversiones permanentes (Nota D) 3,665,763 4,163,448
Cargos diferidos (Nota E) 286,924 430,379
10,565,691 10,903,025
Pasivos y patrimonio de los accionistas
+Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar (Nota F) 728,723 752,852
Gastos acumulados por pagar (Nota G) 163,764 133,122
Porcién corriente deuda a largo plazo (Nota H) 673,334 673,333
Total pasivos corrientes 1,565,821 1,559,307
Pasivo a largo plazo (Nota H) 2,651,797 3,325,131
Total pasivos 4,217,618 4,884,438
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota J) 22,800 22,800
Capital adicional (Nota K) 2,849,670 2,849,670
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota L) 12,146,098 8,600,705
Pérdidas acumuladas (Nota M) (8,670,495) (5,454,588)
Total patrimonio de los accionistas 6,348,073 6,018,587
10,565,691 10,903,025

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Marchelot S. A.
Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
[Cemms S m————— e e e e

Otros ingresos, netos 339,694 354,478

339,694 354,478

Egresos:

Gastos de administracion (11,764) (12,974)
Gastos financieros (244,400) (293,289)
Diferencia en cambio (143,453) (143,453)
Reserva por valuacién de inversiones (3,155,984) (3,137,446)
(3,555,601) (3,587,162)

Pérdida neta 3,215,907 3,232,684

“Pérdida neta por acciéon 141 141

Promedio Bonderado de acciones en circulaciéon 22,800 22,800

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Marchelot S. A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Ailos terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Capital social
Saldo inicial y final 22,800 22,800
Capital adicional
Saldo inicial y final 2,849,670 2,849,670
Aportes para futuras capitalizaciones
Saldo inicial 8,600,705 5,200,806
Aportes en efectivo 3,545,393 3,399,899
Saldo final 12,146,098 8,600,705
Pérdidas acumuladas
* Saldo inicial (5,454,588) (2,221,904)
Pérdida neta (3,215,907) (3,232,684)
) Saldo final (8,670,495) (5,454,588)
Total Batrimonio de los accionistas 6,348,073 6,018,587

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Marchelot S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo pagado a proveedores - (44,035)
Intereses pagados (213,758) (263,130)
Otros ingresos 4,517 19,304
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (209,241) (287,861)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Aumento en inversiones permanentes (2,658,299) (2,463,452)
Disminucién de inversiones a largi plazo 24,676 24,678
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2,633,623) (2,438,774)
“Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Pago de préstamo a Bluepoints Co. Inc. (29,196) -
. Pago de préstamos a largo plazo (673,333) (673,333)
Aportes recibidos para futuras capitalizaciones 3,545,393 3,399,899
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 2,842,864 2,726,566
Disminucidn neta de efectivo - (69)
Efectivo al inicio del periodo - 69

Efectivo al final del Beriodo - -

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Marchelot S. A.

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
|
Pérdida neta (3,215,907) (3,232,684)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:

Ajuste a reserva por valuacién de inversiones 3,155,984 3,137,338
Diferencia en cambio 143,453 143,453
Amortizacién 2 2

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucidn en otras cuentas por cobrar - 4
Aumento en intereses por cobrar (335,175) (335,174)
" Disminuci6n en cuentas por cobrar relacionadas, neto 6,861 7,019
Aumento (disminucién) en cuentas y documentos por pagar 4,899 (37,978)
« Aumento en gastos acumulados por pagar 30,642 30,159
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién 209,241 287,861

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Marchelot S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion del
negocio

Bases de
presentacion

Inversiones
temporales

Inversiones
permanentes

La Compaiiia fue constituida el 19 de junio de 1985, en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador. Su objetivo principal es mantener inversiones en
acciones de sociedades anoOnimas y participaciones en compaiiias
limitadas, dedicadas a la explotacion de especies bioacuéticas en el
Ecuador.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia
efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras
reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mas
significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se refieren a la
amortizacion de cargos diferidos y valuacién de inversiones. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Durante el afio 2002 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) de 1a 18 a la 27, relacionadas fundamentalmente con el tratamiento de
inversiones temporales y permanentes, utilidades por accién, activos
intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre las principales.

Son valores negociables y corresponden a inversiones en valores
comercializados en mercados liquidos y se mantienen con el propdsito de
invertir en fondos liquidos y no con intencién de retenerlos a largo plazo. Los
valores negociables se registran a su valor de costo o mercado, el menor.

Los ajustes que resultan por el cambio en la valuacion de estos valores se
incluyen en el estado de resultados. La utilidad o pérdida en la enajenacién
de inversiones se registra en los resultados del ejercicio.

Las inversiones permanentes se encuentran registradas en base al método de
participacion que certifico la Sociedad receptora de la inversion.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando existen
inversiones en acciones en compaiiias subsidiarias con una participacién
mayor al 50%, se requiere que la Compafiia prepare estados financieros
consolidados con las compaiiias subsidiarias, para presentar razonablemente
su situacién financiera, los resultados de las operaciones, la evolucion del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.




Cargos diferidos

Provisién para
jubilacién
patronal y
desahucio

Pérdida por
accion

Marchelot S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La Compaiiia no ha consolidado los estados financieros de aquellas empresas
subsidiarias cuya participacién es mayor al 50%.

Corresponde principalmente a pérdida en cambio acumulada hasta marzo del
2000.

Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la
Compaiiia activd el diferencial cambiario (pérdida), producto de la
actualizaciéon de los activos y pasivos en moneda extranjera, el cual serd
amortizado durante un periodo de hasta cinco afios. En ese periodo la
Compaiiia no podra distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a sus
accionistas, hasta que se haya amortizado la totalidad del diferencial
cambiario.

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro
Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, ratificé el derecho que tienen los
trabajadores a la jubilacion patronal. De conformidad con lo que menciona el
Codigo de Trabajo, los empleados que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren
prestado servicios, en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha
de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinte y cinco afios
de trabajo en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compaiiia no ha registrado ninguna
provision por este concepto.

La Compafiia determina la pérdida neta por accién segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segun este
pronunciamiento las pérdidas por accidon se deben calcular dividiendo la
pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el numero
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

Debido al cambio en el valor nominal y en el nimero de las acciones en
circulacion efectuado en el afio 2002 (Nota J), la Compaiiia considerd para el
calculo de la pérdida por accién de los afios 2002 y 2001, el nimero de
acciones luego de ese cambio.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propoésitos de calcular el promedio ponderado
del ntimero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realiz6 el aporte de capital.




Marchelot S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Cuentas por
cobrar

B. Intereses
por cobrar

C. Inversiones
a largo
plazo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Compaiiias relacionadas: (Nota N)

Préstamos )] 4,510,000 4,510,000

Otros (2) 326,355 333,048

4,836,355 4,843,048

Otras cuentas por cobrar 56 56

4,836,411 4,843,104

(1) Corresponden a valores entregados a compaifiias relacionadas, los
cuales generan un interés del 7.33% anual y no tienen fecha de

vencimiento.

(2) Corresponden a valores entregados a compaiiias relacionadas, los
cuales son controlados a través de cuentas corrientes mantenidas en las
Compaiiias los mismos que no generan intereses ni tienen fecha de

vencimiento pactado.

Durante los afios 2002 y 2001, la Compaiiia no ha realizado provisién para

cuentas incobrables.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, corresponden a intereses por préstamos

otorgados a compailias relacionadas (Nota N).

Representa una inversion en el Riggs Bank por 423,040 en el 2002 y 447,716
en el 2001, mostrandose como inversién temporal 72,000 en ambos periodos y
como inversiones a largo plazo 351,040 y 375,716 en el 2002 y 2001
respectivamente. La inversion tiene vencimientos cada semestre y constituyen
garantia colateral del préstamo de Overseas Private Investments Corporation

(OPIC).
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Marchelot S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

D. Inversiones
permanentes

E. Cargos
diferidos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Valor en
Valor libros 2002 2001
%de patrimonial antes de Costo Costo
Diciembre 31, tenencia proporcional VPP  ajustado ajustado
Emporsa, Empacadora y
Exportadora S. A. 100% 2,782,566 4,322,210 2,782,566 2,752,210
Larfico, Larvas del
Pacifico S. A. 62.50% 859,329 2,020,165 859,329 1,182,664
Comercorp S. A. 62.50% 59,807 23,403 23,403 23,404
Isca, Isla Camaronera
C.A. 38% 1 1 1 1
Langomorro,
Langostinera El
Morro Cia. Ltda. 38% 1 455,506 1 204,706
Camazul Cia. Ltda. 0.01% 1 - 1 1
Ozecsa - 462 462 462

3,701,705 6i821i747 3,665,763 4,163,448
El valor patrimonial proporcional incluye los aportes entregados a las
Compaiiias, para futuras capitalizaciones.

Durante los afios 2002 y 2001 se han incrementado los valores de las
inversiones por 2,658,299 y 2,463,452, respectivamente y se ha disminuido el
valor de las mismas por la aplicacién del valor patrimonial proporcional por
3,155,984 y 3,137,338, respectivamente.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Diferencia en cambio 1) 717,264 717,264
Gastos de constitucion 65 65
717,329 717,329
Menos amortizacién acumulada 430,405 286,950
286,924 430,379

(1) Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la diferencia en cambio pendiente
de amortizar es de 286,905 y 430,358, respectivamente.
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Marchelot S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

F. Cuentasy
documentos
por pagar

El movimiento de la amortizacién acumulada, fue como sigue:

2002 2001

Saldo inicial 286,950 143,495

Gasto del afio 143,455 143,455

Saldo final 430,405 286,950

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Carlos Pérez €)) 643,150 643,150
Compaiiias relacionadas (Nota N) 2) 16,228 16,060

Préstamos de terceros:

Bluepoints Co. Inc. 58,442 87,638

Varios:

Superintendencia de Compaiiias 10,903 6,004
728,723 752,852

(1) Esta deuda se originé por la compra de las acciones al ingeniero
Carlos Pérez Gémez, la cual no genera intereses ni tiene fecha de

vencimiento pactado.

(2) Corresponden a valores recibidos, los cuales son controlados a través
de cuentas corrientes mantenidas en las Compaiiias, estos pasivos no

generan intereses ni tienen fecha de vencimiento pactado.
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Marchelot S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

G. Gastos
acumulados

por pagar

H. Pasivoa
largo plazo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Bluepoints Co. Inc. 156,086 123,868
Overseas Private Investment Corporation
(OPIC) 7,678 9,254
163,764 133,122
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2002 2001
Overseas Private Investments Corporation:
Préstamo otorgado en diciembre de
1998 con un interés del 7.33%
anual 3) 2,356,667 3,030,000
Menos porcién corriente de deuda a largo
plazo 673,334 673,333
1,683,333 2,356,667
Rosen Paley Co. @) 630,464 630,464
Bluepoints Co. Inc. (2) 338,000 338,000
2,651,797 3,325,131

(1) Corresponde a obligacion adquirida en afios anteriores, la misma que
no genera intereses ni tiene fecha de vencimiento.

(2) Corresponde a préstamo efectuado a la Compaiiia, el mismo que fue
utilizado por Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda., el cual
genera un interés del 10.25% anual y no tiene fecha de vencimiento.

(3) Como co-deudores, el 18 de diciembre de 1998, la Compaiiia y The
First Republic Corporation of America (FRCA) cerraron en 5,6
millones de délares un préstamo directo con Overseas Private
Investment Corporation (OPIC). Un valor de 5,05 millones de ddlares
fue tomado por la Compaiiia y registrado como préstamo externo en el
Banco Central del Ecuador. Este préstamo es pagadero semestralmente
durante quince semestres comenzando desde la fecha de su registro.
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Marchelot S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

I.

Impuesto a
la renta

Esta obligacién tiene prioridad sobre las deudas entre Bluepoints Co.
Inc., 1a Compafiia y compaiiias relacionadas. Como garantia se otorgd
el paquete accionario de Marchelot S. A., sus subsidiarias y los de

FRCA.

El préstamo de OPIC incluye un acuerdo entre la Compaiiia, Bluepoints
Co. Inc., Emporsa, Empacadora y Exportadora S. A., Larfico, Larvas
del Pacifico S. A., Camazul Cia Ltda., Isca C. A. y Langomorro,
Langostinera El Morro Cia. Ltda., que subordina las deudas entre estas
partes, convirtiendo a Overseas Private Investment Corporation (OPIC)
como el acreedor principal de los préstamos. Bluepoints Co. Inc. y
Statecourt Enterprise Inc. han acordado no cobrar las deudas antes del 1

de enero del 2000.

Los vencimientos del pasivo a largo plazo con Overseas Private
Investments Corporation, son los siguientes:

Aflos

Fecha 2002 2001
15-06-2003 - 336,667
15-12-2003 - 336,667
15-06-2004 336,667 336,667
15-12-2004 336,667 336,667
15-06-2005 336,667 336,667
15-12-2005 336,666 336,666
15-06-2006 336,666 336,666
1,683,333 2,356,667

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 del 14 de mayo del 2001, dispuso que a partir del afio 2001,
las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15%
sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%

sobre el resto de utilidades.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el

afio 1996 (inclusive).
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Capital
social

Capital
adicional

Aportes
para
futuras
capitaliza-
ciones

Pérdidas
acumuladas

Marchelot S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, estd constituido por 22,800 y 570,000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, respectivamente.

Con fecha 18 de Marzo del 2002 mediante escritura publica, la Compaiiia
cambid el valor nominal de las acciones de sucres a délares y aumento el valor
nominal de cada accién de 0.04 (reportado en el 2001) a 1.

Corresponde a los saldos deudores y/o acreedores de las cuentas reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizaci6n, que han sido transferidos a esta cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere, y de la compensacion contable del saldo
deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacién de la Compafiia. No podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Durante los afios 2002 y 2001, la Compaiiia recibi6 aportes de los accionistas
por 3,545,393 y 3,399,899 respectivamente. Al 31 de diciembre del 2002 y
2001, los aportes acumulados ascienden a 12,146,098 y 8,600,705
respectivamente, que seran usados para futuras capitalizaciones.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compaiiia continuara como un negocio en marcha. La pérdida neta por los
periodos terminados al 31 de diciembre del 2002 y 2001 fue de 3,215,907 y
3,232,684 respectivamente, a estas mismas fechas se mantiene un déficit
acumulado de 8,670,495 en el 2002 y 5,454,588 en el 2001. El futuro de la
Compafiia dependera de la habilidad de su administracién para obtener
fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi
como para generar operaciones rentables. Los estados financieros no
incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacion de
los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.
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Marchelot S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El origen de las pérdidas recurrentes obedece principalmente a que las
inversiones efectuadas en industrias camaroneras no le han reportado a la
Compaiiia ningin beneficio econémico. Las compaiiias camaroneras han
sufrido pérdidas desde el inicio de sus operaciones, principalmente por el bajo
nivel de explotacion de su capacidad de produccion instalada.

La Ley de Compaifiias establece que una Compaiiia estard en causal de
disolucion cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital social y el
total de las reservas; si los socios no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo
social al capital existente, siempre que éste sea suficiente para conseguir el
objeto social de la Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable
del afio.

La Gerencia de la Compaiiia considera que la referida causal de disolucién
sera parcialmente superada con la capitalizacion de 12,146,098 que han sido
aportados por los accionistas (Nota L).

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001

Cuentas por cobrar: (Nota A)
Langomorro, Langostinera El Morro

Cia. Ltda. 3,454,169 3,460,862
Larfico, Larvas del Pacifico S. A. 956,600 956,600
Emporsa, Empacadora y Exportadora

S. A 376,666 376,666
Isca, Isla Camaronera C. A. 48,334 48,334
Inmobiliaria Maria Luciana S. A. 303 303
Camarecsa, Camarones Ecuatorianos

S. A. 283 283

4,836,355 4,843,048
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Diciembre 31, 2002 2001
Intereses por cobrar: (Nota B)
Langomorro, Langostinera El Morro
Cia. Ltda. 938,904 706,407
Larfico, Larvas del Pacifico S. A. 287,097 216,005
Emporsa, Empacadora y Exportadora
S. A. 113,046 85,053
Isca, Isla Camaronera C. A. 14,506 10,913
1,353,553 1,018,378
Cuentas y documentos por pagar: (Nota F)
Larfico, Larvas del Pacifico S. A. 9,501 9,456
Emporsa, Empacadora y Exportadora
S. A. 6,696 6,573
Camazul Cia. Ltda. 20 20
Isca, Isla Camaronera C. A. 11 11
16,228 16,060
Reclasifica- Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2001, fueron reclasificadas para
ciones conformarlas a las cifras del 2002.
Eventos Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de preparacién de este informe

subsecuentes (18 de abril del 2003) no se han producido eventos que en la opinién de la
administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los

estados financieros.
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