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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Marchelot S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.  Hemos auditado el balance general que se adjunta de Marchelot S.A., al 31 de diciembre
del 2000, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener razonable seguridad de que los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, sobre
una base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion,
asi como también una evaluacidon general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinién.

3. Al 31 de diciembre de 1999, la Compatiia tomando como base la resolucién No.99-1-3-3-
0011, publicado en el Registro Oficial No.310 del 3 de noviembre de 1999, decidié diferir
la pérdida en cambio neta por US$560,200 y amortizarla a partir del afio 2000, en un
periodo de hasta cinco afios. Durante el afio 2000 la Compaiiia afecté a resultados
US$135,600. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, las
pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del afio en que se originan. El
efecto del referido registro fue sobrestimar la pérdida neta del afio.

4.  En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo
precedente, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situacion financiera de Marchelot S.A., al 31 de diciembre
de 2000, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios y practicas de
contabilidad establecidos en el Ecuador.

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

Ed. Banco de Préstamos 8vo. piso

Telfs.: 565-394 561-393 Telefax: 593-4 561-433
P.0O. Box: 09-01-3493 Guayaquil-Ecuador
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5. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Compaifiia
continuard como negocio en marcha. Como se explica en la Nota L a los estados
financieros, la Compafiia ha experimentado pérdidas recurrentes en sus operaciones.
Este factor plantea una duda con respecto a la habilidad de la Compaiiia para continuar
como negocio en marcha. Los estados financieros no incluyen ajuste alguno con
respecto a la recuperacién y clasificaciéon de los importes de activos y pasivos que
podrian ser necesarios en la eventualidad de que la Compafiia no pudiera continuar
como negocio en marcha.

6. Las condiciones econdmicas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado
fuertemente influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo
caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacidon del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales
de crédito y la fuerte caida de la actividad econdmica del pais. En marzo 13 del 2000, el
Congreso Nacional aprobo la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador
mediante la cual establecio el canje de sucres en circulacion por délares de Estados Unidos
de América a una tasa de S/.25.000 por US$1. Como se explica en las politicas de
contabilidad significativas, las autoridades establecieron un proceso de conversion de los
estados financieros al 31 de marzo del 2000 de sucres a dé6lares y a partir de esta fecha los
registros contables se los mantienen en doélares. Con posterioridad al cambio de unidad
monetaria, los precios de los bienes y servicios localmente continuaron un proceso de
ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice general de precios al
consumidor del 41% durante el periodo comprendido entre el 1 de abril y el 31 de
diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y por lo
tanto, el indice de inflacion se reducird gradualmente en los préximos meses al
reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacion de la
actividad econdémica global del pais, lo cual deberd estar acompafiado por el
fortalecimiento del sistema financiero nacional. Debido a estas situaciones no es posible
establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evolucién futura de la
economia nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la posicién econémica y
financiera de la Compaiiia y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

7. Nuestra opiniéon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafii
como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del

2000, se emite por separado.
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Marchelot S.A.
Balance General

(Expresado en délares)

Diciembre 31, 2000
Activo
Activo corriente:
Bancos 69
Inversiones temporales (Nota D) 72,000
Cuentas por cobrar (Nota A) 4,843,851
Intereses por cobrar (Nota B) 683,204
Total activo corriente 5,599,124
Inversiones permanentes (Nota C) 4,837,334
Inversion a largo plazo (Nota D) 400,394
Otros activos (Nota E) 573,834
11,410,686
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Cuentas y documentos por pagar (Nota F) 784,554
Gastos acumulados por pagar (Nota G) 102,963
Porcién corriente deuda a largo plazo (Nota H) 673,333
Total pasivo corriente 1,560,850
Obligaciones a largo plazo (Nota H) 3,998,464
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota I) 22,800
Capital adicional (Nota J) 2,849,670
Aportes para futura capitalizacion (Nota K) 5,200,806
Pérdidas acumuladas (Nota L) (2,221,904)
Total patrimonio de los accionistas 5,851,372
11,410,686

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Marchelot S.A.
Estado de Resultados

(Expresado en ddlares)

Aiio terminado en Diciembre 31, , 2000
Otros ingresos, netos 110,575
Resultado por exposicion a la inflacién (Nota N) 97,608
208,183
Egresos:
Gastos de administracion (14,418)
Gastos financieros (420,564)
Diferencia en cambio (216,567)
(651,549)
Pérdida neta (443,366)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Marchelot S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en délares)
. __________________________________________________|]
Aiio terminado en Diciembre 31, 2000
[ ———— e e ]

Capital social
Saldo inicial y final 22,800

Capital adicional
Saldo inicial -
Transferencia de reserva por revalorizacién del patrimonio 1,719,470

Transferencia de reexpresion monetaria 1,130,200
Saldo final 2,849,670

Reserva por revalorizacién del patrimonio
Saldo inicial -
NEC 17 1,719,470

Transferencia a capital adicional (1,719,470)
Saldo final -

Reexpresion monetaria

Saldo inicial 342,886
NEC 17 787,314
Transferencia a capital adicional (1,130,200)
Saldo final -
Aportes para futura capitalizacion
Saldo inicial 2,172,584
Aportes en efectivo 3,028,222
Saldo final 5,200,806
Pérdidas acumuladas
Saldo inicial (849,338)
NEC 17 (929,200)
Pérdida neta (443,366)
Saldo final (2,221,904)
Total patrimonio de los accionistas 5,851,372

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Marchelot S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo pagado a proveedores (32,201)
Intereses pagados (367,576)
Otros ingresos, netos 26,120

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (373,657)

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Aumento en inversiones permanentes (2,004,873)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2,004,873)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Préstamos recibidos de compaiiias relacionadas 11,631
Pago de préstamos a largo plazo (661,400)
Aportes para futura capitalizacién 3,028,222
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 2,378,453
Disminucion neta de efectivo 77
Efectivo al inicio del periodo 146

Efectivo al final del Beriodo 69

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Marchelot S.A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacién

(Expresada en délares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000

Pérdida neta (443,366)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:

Ajuste en inversiones permanentes 251,638
Resultados por exposicion a la inflacién (97,608)
Diferencia en cambio 216,567

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (336,092)
Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar 35,204

Efectivo neto utilizado en actividades de ogeracién :373,657:

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Marchelot S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion del
negocio

Operaciones

Bases de
presentacion

La Compaiiia fue constituida el 19 de junio de 1985, en la ciudad de
Guayagquil - Ecuador. Su actividad principal es mantener inversiones en
acciones de sociedades anénimas y Compaiiias limitadas, dedicadas a la
explotacion de especies bioacuaticas en el Ecuador.

El Congreso Nacional expidi6 la Ley para la Transformaciéon Econémica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo
del 2000. Con la emision de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve
adoptar el modelo econdmico denominado “dolarizacion”, que consiste en
retirar los sucres de circulacion y reemplazarlos con délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/. 25.000 por cada
USS$1. Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se
encuentra la conversién al 31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a US$
dolares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y a partir
del 1 de Abril del 2000 mantener los registros contables de las empresas y
personas obligadas a llevar contabilidad, en US$ délares.

Debido al cambio del modelo econémico adoptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo y sus notas explicativas, no pueden ser comparables con los
estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 1999.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con
principios y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacion, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No.17. Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transicion Marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del
Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1,00. Los rubros que conforman el
estado de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos a reexpresion
monetaria.




Marchelot S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Aplicacion del
esquema de
dolarizacién

Mediante resoluciéon SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de
Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicios de Rentas Internas, el
13 de abril del 2000, se adopta 1a Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17 “Conversion de estados financieros para efectos de aplicar la
dolarizaciéon”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectuan la conversion de las cifras contables de sucres a
ddlares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente procedimiento:

Reexpresion monetaria integral hiasta la fecha de transicién

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000 (fecha de transicidn), fueron ajustados para la
conversion de estados financieros a dolares, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, el indice de ajuste de
inflacién correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero del
2000 y el 31 de marzo del 2000, para dar efecto a los cambios en el poder
adquisitivo del Sucre. El indice utilizado para dicho periodo fue del
32,81%, para las adiciones realizadas durante el periodo de transicién, se
aplic6 el indice proporcional. Los resultados de aplicar la correccién
monetaria integral se registran en los resultados del periodo en la cuenta
resultados por exposicion a la inflacion (REI). La utilidad o pérdida
generada durante el periodo de transicién no esta sujeta a reexpresion en
dicho periodo.

Indice especial de correccion de brecha

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000, corregido por el indice de ajuste de inflacion a la fecha
de transicion, se ajusté utilizando el indice especial de correcciéon de
brecha, el cual surge de la variacién acumulada de la diferencia entre las
tasas de inflacién y devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de
transicion. El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999 del
ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién del indice
especial de correccion de brecha y el efecto por el periodo comprendido
entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion, se registrd en la cuenta
patrimonial reexpresion monetaria y en la cuenta denominada resultado por
exposicion a la inflacién (REI), respectivamente.




Moneda
extranjera

Inversiones
permanentes

Marchelot S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Conversion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices de
reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de brecha,
hasta la fecha de transicion se dividio para el tipo de cambio unico de
S/.25.000 por doélar, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a dolares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
contabilidad en délares a partir del 1 de abril del 2000.

Un resumen de los indices especiales de correccion de brecha utilizados
por la Compaiiia, fue como sigue:

Indices especiales de correccion de

brechas
Afio terminado en diciembre 31 Factor de ajuste (%)
1991 26,885
1992 40,358
1993 66,681
1994 85,672
1995 77,146
1996 80,657
1997 94,641
1998 86,282
1999 0
Saldos iniciales 2000 3,597)

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de
cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio
originada por la actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera es
registrada contablemente en los resultados del ejercicio.

Las inversiones permanentes al 31 de marzo del 2000, fueron actualizadas
aplicando el indice de reexpresién monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha hasta la fecha de transicion (31 de marzo del 2000).
Las adiciones realizadas durante el ejercicio, se ajustaron en base a los
porcentajes proporcionales, los cuales no exceden del valor patrimonial
proporcional que certific la Compaiiia receptora de la inversion.

10




Marchelot S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Estado de flujos
de efectivo y
saldos iniciales

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo y la determinacion de los
saldos iniciales de las partidas no monetarias, con €l propdsito de aplicar el
esquema para la conversion de estados financieros, los saldos al 31 de
diciembre de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio Unico utilizado en
la dolarizacion a la fecha de transicion S/.25.000 por cada US$1,00.
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Marchelot S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

AO

B.

Cuentas por
cobrar

Intereses por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda. 3,461,605
Isca, Isla Camaronera C.A. 48,334
Larfico, Larvas del Pacifico S.A. 956,600
Emporsa, Empacadora
y Exportadora S.A. 376,666
Camarecsa, Camarones Ecuatorianos S.A. 283
Inmobiliaria Maria Luciana S.A. 303
Anticipos fiscales 6
Otros 54
4,843,851

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000

Langomorro, Langostinera

El Morro Cia. Ltda. 473,911
Isca, Isla Camaronera C.A. 7,321
Emporsa, Empacadora

y Exportadora S.A. 57,060
Larfico, Larvas del Pacifico S.A. 144,912

683,204
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Marchelot S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

C.

D.

E.

Inversiones
permanentes

Inversion a
largo plazo

Otros activos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Valor

% de Valor patrimonial Saldo

tenencia libros  proporcional informe

Emporsa, Empacadora y

Exportadora S.A. 100,00% 2,488,708 2,413,601 2,413,601
Larfico, Larvas del Pacifico S.A. 62,50% 1,111,746 1,228,790 1,111,746
Comercorp S.A. 62,50% 23,404 - 78,721 23,404
Isca, Isla Camaronera C.A. 38,00% 175,165 117,394 117,394
Langomorro, Langostinera

El Morro Cia. Ltda. 38,00% 1,289,485 1,170,726 1,170,726
Camazul Cia. Ltda. 0,01% 1 40 1
Ozecsa 462 - 462

5,088,971 5,009,272 4,837,334

El valor patrimonial proporcional incluye los aportes recibidos por las
Compaiiias, para futura capitalizacion.

El costo de las inversiones registra aproximadamente US$52,000 de
premio pagados en compra de acciones de Larfico, Isca y Langomorro, en
mayo 23 de 1991.

Representa una inversion en el Riggs Bank por US$472,394 mostrandose
como inversion temporal US$72,000 y US$400,394 como inversion a
largo plazo con vencimiento cada semestre como garantia colateral del
préstamo de OPIC.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Diferencia en cambio (1) 717,264
Gastos de constitucion 65
717,329
Menos amortizacion acumulada 143,495
573,834
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Marchelot S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(1) Por disposiciones de la Superintendencia de Compaiifas al 31 de
diciembre de 1999, la Compaifiia activé el diferencial cambiario
producto de la actualizacién de los activos y pasivos en moneda
extranjera, el cual sera amortizado en un periodo de hasta cinco afios
En este periodo la Compafiia no podrd distribuir utilidades
acumuladas o del ejercicio a sus accionistas, hasta que se haya
amortizado la totalidad del diferencial cambiario.

F. Cuentasy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
documentos
por pagar
Diciembre 31, 2000
Ejecutivo:
Ing. Carlos Pérez Gomez 643,150
Compaiiias relacionadas:
Isca, Isla Camaronera C.A. 11
Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A. 467
Larfico, Larvas del Pacifico S.A. 9,286
Camazul Cia. Ltda. 20
Préstamos a terceros:
Bluepoints Co. Inc. 131,620
784,554

La obligacion con el ingeniero Carlos Pérez Gémez no genera intereses,
tampoco tiene fecha de vencimiento pactado.

G. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
acumulados
por pagar
Diciembre 31, 2000
Intereses por pagar 102,963

102i963
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Marchelot S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

H. Obligaciones a Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
largo plazo

Diciembre 31, 2000
Rosen Paley 1) 630,464
Bluepoints Co. Inc. ) 338,000

Overseas Private Investments Corp.:
Préstamo otorgado en
diciembre de 1998 con un

Interés anual del 7,33% 3) 3,703,333
4,671,797

Menos porcion corriente de deuda a largo plazo 673,333
3,998,464

(1) Cuentas por pagar Rosen Paley Co. Corresponden a obligaciones
de afios anteriores. Durante el afio 2000 generd una pérdida en
cambio por 99,563.

(2) Corresponde a un préstamo de Langomorro, Langostinera El Morro
Cia. Ltda., el mismo que fue efectuado por medio de Marchelot S.A.,
asi se origind la cuenta por cobrar a Langomorro, Langostinera El
Morro Cia. Ltda. y la misma que no genera intereses, durante el afio
2000, generd una pérdida en cambio por 48,955.

(3) Como co-deudores, en diciembre 18 de 1998, Marchelot S.A. y The
First Republic Corporation of America (FRCA) cerr6 en 5,6 millones
de ddlares un préstamo directo con Overseas Private Investment
Corporation (OPIC). Una distribucién de 5,05 millones de délares
fueron tomados por Marchelot S.A. y registrados como tal en el
Banco Central del Ecuador. Este préstamo serd pagado
semestralmente durante quince semestres comenzando desde la fecha
de su registro.
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Marchelot S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

L

J.

Capital social

Capital
adicional

Esta obligacion tiene prioridad sobre las deudas entre Bluepoints Co. Inc. y
Marchelot S.A. y compaiiias relacionadas. Como garantias se han provisto
el paquete accionario de Marchelot S.A., & subsidiarias y los de FRCA.

El préstamo de OPIC incluye un acuerdo con Marchelot S.A. Bluepoints
Co. Inc., Emporsa, Larfico, Camazul, Isca, Langomorro y junto con
Bluepoints Co. Inc., éstos acuerdos uniformes subordinan las deudas entre
estas partes, convirtiendo a OPIC como el acreedor principal de los
préstamos. Bluepoints Co. Inc. y Statecourt Enterprise Inc. han acordado
no cobrar las deudas antes de enero 1 del afio 2000.

Al 31 de diciembre del 2000 estd constituido por 570.000 acciones
comunes de un valor nominal de un mil sucres cada una equivalente a
US$0.04.

Las acciones de la Compaiiia se encuentran establecidas en sucres, se
encuentra en proceso el convertir el capital y el valor nominal de las
acciones a ddlares para dar cumplimiento a la resolucién No.00.Q.1J.008
de abril 24 del 2000.

Para el afio 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva
por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar
el proceso de dolarizacién, han sido transferidos a esta cuenta.

El efecto de la aplicacion de la NEC 17 al 31 de marzo del 2000, fue como
sigue:

Reserva por
revalorizaciéon del Reexpresion Capital
patrimonio monetaria adicional
Saldo inicial 342,886
Inversiones permanentes 1,142,750
Otros activos 5
Patrimonio de los accionistas 1,719,470 (355,441)
Transferencia a capital adicional (1,719,470) (1,130,200) 2,849,670
2,849,670
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Marchelot S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

K. Aportes
para futura
capitalizacion

L. Pérdidas
acumuladas

Al 31 de diciembre de 2000 representan aportaciones efectuadas por los
accionistas para futuras capitalizaciones.

e Desde el afio 1987 hasta el afio de 1999 los accionistas de la
Compaifiia entregaron 2,172,584 como aportes para futura
capitalizacion, en proporcién al valor nominal de sus acciones.

e Durante el afio 2000, la Compafiia recibié nuevos aportes en efectivo
de sus accionistas por 3,028,222 que seran destinados para futuro
aumento de capital

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compafiia continuard como negocio en marcha. La Compafiia en el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2000, generé una pérdida de
443,366, y a esta misma fecha las pérdidas acumuladas son de 2,221,904
millones, este factor mas lo comentado en los parrafos siguientes plantean
importantes dudas respecto a la habilidad de la Compaiiia para continuar
como negocio en marcha.

El origen de las pérdidas recurrentes obedece principalmente a que sus
inversiones efectuadas en industrias camaroneras no le han reportado hasta
la fecha ningiin beneficio econémico. Las Compaifiias camaroneras han
sufrido pérdidas desde el inicio de sus operaciones, principalmente por el
bajo nivel de explotacién de su capacidad de produccion instalada.

La Ley de Compaiiias establece como una causal de disolucién, cuando
las pérdidas de una compatiia alcanzan el 50% o mas del capital social y
reservas; si los accionistas no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo
social al capital existente, siempre que este sea suficiente para conseguir
el objeto social de la Compaiiia.

La Gerencia de la Compaiiia considera que la referida causal de disolucion

sera parcialmente superado con la futura capitalizacion de 5,200,806
aportados por los accionistas (Nota K).
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Marchelot S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

M. Impuestoa
la renta

N. Resultado por
exposicién a la
inflacion

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase
el 25% de la utilidad neta del afio.

Para el afio 2000 se establece la tasa impositiva del 25% para sociedades y
se reduce la tasa del impuesto a la circulacion de capitales al 0,8%. La Ley
para la Promocién de la Inversion y de la Participacién Ciudadana, derogé
la vigencia del Impuesto a la Circulacién de Capitales a partir del 1 de
Enero del 2001.

La Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento permite
compensar las pérdidas operacionales con las utilidades obtenidas en los
cinco periodos impositivos siguientes, sin exceder en cada periodo del 25%
de las utilidades obtenidas.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1996.
Se registra como contrapartida de los ajustes de la correccién monetaria

integral a los estados financieros.

El efecto de la aplicacion de la correccion monetaria integral, se resume a
continuacion:

2000
Inversiones permanentes 383,228
Otros activos 149,207
Patrimonio de los accionistas (434,827)
97,608
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O. Eventos
subsecuentes

Marchelot S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El tribunal de Ia ciudad de Guayaquil con fecha 13 de marzo del 2001,
emiti6 un fallo a través del cual resolvié suspender en forma definitiva los
efectos tributarios del Resultado por Exposicién a la Inflacion — REI
derivado de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17. El Servicio de Rentas Internas — SRI con fecha 19 de marzo del 2001,
a presentado la apelacién correspondiente ante el Organismo Superior
como es el Tribunal Constitucional, sin que hasta la fecha de nuestro
informe se conozca el resultado de dicha apelacion.
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