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A los miembros del
Directorio y Acclonistas de

Gunyagidl, 24 de abefl de 2018

Opiniidn

m-mlumnhmmgmw de IMPORTADORA THDUSTRIAL

S, que compranden ol estado dn sfuadon financera al 31 de

dcigmbre del 317 v los comespondientes estodos de resultados integrales, de cambios en &

patsmanio y de fjes de slectiva por ef 3l termiviado an esa fecha, asi coma las notas a ks
estades finandiercs que ncluyen un resiaman de las poikices contables sigrficativas,

En nusstra opinion, mmummmm-rummu

aspectos materiales, financiens de INDUSTRIAL AGRICOLA
muunummwmu.umamumruw&
efective por el afic tarminado e ese fecha, de comformidad con Normas Intemacianaies de
Informacidn Finenclers - NIIF emitilss per o Consejo de Wormas Intsmecionales de
Contabltdad [TASE),

Fundamantos de |a opinién
mmmmmm@mlmtmmw

Comideramas que & evidencia de suditorfa que hemos diitenide &3 suficents y aproplads par
AORCFCONAT LINA BaSe BArR fuESITa COINN.



Otra Informacién

s adcioral, la
Mslmﬂmnn]m*lﬂ“mmlmdwm
e estados financieros y nuestr nforme de suditors,

mwmmmﬂmmhw 0o incluye dcha informacidn y
no ningura forma de conclusitn sobre la misma, En conexisn ot
ummummmw;-uu:mumn

i Informaccn irconEsencia

<onhene
steriales £ relacion con s estados * con nuesten citenido durants
\o auditcria, ¢ o de otra forme parecens estar matvidiments Ncoecta, 5 basados en &
trabeje que hemos efectuads, concluimos que Exise un ermor matenal en esta informacion,
tenemes |a colgacion de reportar dicho ssunin. Mo Eensmos nate que reEporar Bn feRcdn &
ests informacion,

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los Estados Finanderos

ge la an ¥ Mmbm
Pranciems de con Nommas. Financiera -
mwdwummumlmrﬂwm
hmmmm la preparacdn oe los estacos
hmulwammsmm 2 fraiide g evrer.
£ la de los estades fire de evahar
capacidad de ln Compedila pacs continuat revalando, segun

ESUNtTE rolRconcos x
egeci en mancha, @ mencs que & Adminisracon fenga la itencidn de fiquidar fa Compaiie o
oS S OparaCones; o bien, no fnnga otra altsrrative realkin que hacerk.

Y 8 i supe dol process = reporte Anancers de b

a
Compadila.

ded Auditor en i I

debide a fraude o ermor y son materiales 5, $U congnto,
WMWMMUI&WW“HM
toman bsdndoue en los sstados finantierns.
Como parte de ura auditors sfectuada de
Auditaria, aphcamot ruesto mwvmwmﬁm
profesional durarts iods |a auditeria, Tamiién:

Idertficarncs y evalubmes ke rlesgos de emor matarial en los exstados financiens, debido &
fraude o ermor, dissfames y ejecutames procedimientcs de suditoria para. responder 3
mwymmmMMym

Lna hase pan nuestrs opinidn. ! riesgo de ro detectar un error malesial debido o fraude



= i elevie que en & caso de Ua incerrecoién material debida a errer, va que el frauda
pusde implcar  cohsicn,

omisanes:
o eantral intema,

Ommwummwmxmmsmde

de auditora que sesn en bas PO ng con
imammmmmhummmmmu
Compariia.

Evihinmos 1 lss pofitiess contables apicades son Spmplaaas y sl las estmacknes contabies
¥ \a cormespondiants informaciin revelada por la Administrecin s rascnatie.

Concluimes sobre lo sdecusdo de | utiizackin, por parte de by Adminstracian, de & base

mmmmmﬂrdny mmhmﬂamh cancluir 5

stE o No ure que puecen

mmwmmhmﬁd*hmﬁdmmm

negocio en marha, S conduimes que xiste una incertidumbre materal, se requlens goe

Harmames L2 sencdn en nuesra nforme de auditora 2 las respecivas reveiadones en iod
s

estados financieros o, §l dichas reveleciones. ilerusdas, Sxpreast
se basan en |2 evidencla de auditoria obtenida hasta lo
fucha de nuestroinforme de auditorie, sin embange, o condicieres

cemmioniar que ks Compsfiia deje de ser una- empresa en

Mmhmthmydmﬂumm
indiyendo ks revelaciones, y mmhm,
mwunmmmmw

dela G de |8 Compafie respects 8, ertre otrod
mmsmysmuuﬂmuhmm»hm
T ceficiercia de-contral

hwumahmﬂwh







IMPORTADORA TNDUSTRIAL AGRICOLA PEVIVERCE 5.4,

ESTADOS DE RESULTADOS

INTEGRALES
Alios terminades e 31 oe didemiee dei 2017
clares estadeunidenss)

{Expresadios en ddlares

Blasistucios vt o mRue 8 b TS

145 qarten rabajadom

s por srpuess 2 14 v de 2 commtly

Uniad 3 whe

Lars notas expilicaiivas anexes § 2 15 5on pare integranke d los estados financers;

Srw Petiro Vioente Verdogn Cevallos

GERENTE GENERAL
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Efectia naln (UHITRO0 BN} proVsIn per (25 Sdinaces 00 oporEoon

Flujon de sfectvos de o scividades de mversinn

Fiujos du efoctvos de 2a acividades de fnansanerto
Acoonistas

am

Pagos de cbligaciones. aon oL
Aumerics de Obigacionss 3 lamgo plazn a00 oo
Fagon de utiidades. aoa ano
Auments g ressrvs legal o 000
Aporins 0e ACoonISias o ape
par lng peivdacss
Aurnents reio slsctive y equnsianis de disca am oo
g ¥ o 3 0.00 a

Efective y squivaiants oe alecths 3l final col ano.

Srn Pedro Vieente Yerdagn Covallos
GERENTE GENERAL

Ing. Alkcta Veloz M.,
CONTADORA GENERAL



IWTWOM INDUSTRIAL AGRICOLA PEVIVERCE 54, (en delants ls Comperilal, &3 ura

soeciadad anonima. La comgafis fue constituida en |a dudad de Guayaguil & 20 ge Junic de
1985, con of nombre de IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA PEVIVERCE 5.4, sienda su
scthvirind social miEiple

L= direccion registrads de ls compsfiia &= Kom 16 Y vis 1 Costs, Gusyscuil-Ecusdor.

Al 31 dedicembre e 2017 of persoral de total de fa Compafiia &5 de 0 empleades, (2016: 0
Eempleaos).

Los estavion finsnciers de IMPORTADORA TNDUSTRIAL AGRICOLA PEVIVERCE 5.4, por &l sfic
ferminaco al 31 de diciemine de 2017, fueran apmbadas y autorizadas por a gerencia pana su
enision el 28 de arss del 2018, Diches sstacos tivieron I agrobecitn de 18 Juntk Genersl de
Accionistas &f 31 de Marm 2018

Situacion scondmica del pais:

Infrasstructrs de Cirtas pIovIncias oe riicsas Py
economiczs con el fin de affonter estes stusciones disefiact
aitamativas, entne ks cusles lEnemos: priofzactn de s iversiones, ncementn de i imversiin
mxtranjers o través de alanzs pubico-privadas con bereficcs disminucian del gasto
incemento temporsl del impustn & vaior
Etrardingrias 3 eMESIs y personas financiemiento def défict fiscal medarte @
emisidn de bonas del Estado, u
¥ Qubiemas estranieros (China), entre otres medidas. As| también, ha mantenido = sxquema de
mon e fin de
mhmmmmnmmrmmunis;w

e
huumndﬂham&mﬂmmﬂmmmzﬂu
e adminitracitn de la compafia consrens gue pese @ b osfusedn econdmics del pes 1B
afectada.

de los estados mmrﬁmdnumtmu
Pan sido emitides con |8 auterizacion del Gerente Genéral de (a Compafila, de 238 de
marm de 2018, y posterioments a mnsiderackin hhmh&urlh

[paesios 3
con su aprobadon definttive € 31 de Marzg 2018,



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

cetallan 3 ol i
funcsdn de e NIFF vigentes al 31 te dicembre de 2017 y apicadas de maners eniforme &
tndos 105 ejercicion que 5= presentan en estcs estades finencers.

Base de Preparacidn
Los presentes estados financiercs de la Compafiia &1 31 de diciembre de 2017 sstin presarmoos
de acuerda con & Horma Intemacionsl de Informaciin’ Fnanciera (WIF) emitidas por af 1458

[Intermacional Amcounting Standasds Scand) que han dido adootadas en Ecuador y FEgTesEntan
|y adopedn infeoral, explicits s reservas de s refindas ponmas (ntEmaccnales v apkcacas
los ejerocics s

Estes estecios financierss fan sioo emiticos con & awonzacdn de s Adminstectn de e
Compafiis, 18 Junes General de Acoonistas.

Lz preparacin de ks astados finsncens conforme & les NIIF requiere & w0 de estmaciones.
contables. También sxige & ta Administracidn cue =lérna su Juico en &l proceso de apicacin de
las politices contables de la Comgara. En la Nota 3 se s drears gue implican un mayse

a ificatihvos.

Cebido 2 s subjetsvidad mihersntes en sste procen cortable, ko fesuitados reales punden difery
e los mentos estimades por i Adminisiracian.

Narmas nuevas ¥ revisadas emitidas, pero adn no efectivas

Ls Comgaiia no ha apicado las sguinntes Nommas: Tetemaconales de Irformacdin Fnanciers
(NITF) nuevas y nevisades que han side emitidas, pera sin no son efecivas:

Electva a party de

perindos que iniden en

HIIE Titulo 0 despuss ge
NIIF 3 Instramentos firanciems Enerc 1, 2016
NIOF 15 Tngress procedentss de conbains

can dientes Enero 1, 2018
NIF 186 Arrencanmientos Enero 1, 2019
NIOF 2 Clasificackin y medician de Enero 1, 2018

transacoones de pagos

Iasados en acciones.
Madificaciones a'la NIEF 10 Veréa o Aportacién de Bienes Fecha & ser
¥ NIC 28 antra un Inversionista y su daterminada

Asociada o Negack Confnta
Modificacianes & la NIC 7 Iriciative de revelaciin Enevo 1, 2017

alaniCc2 da Activos por Eneo 1, 2017
Impetos par



Se permit= |8 mplicaciin snbenada de BStas NOMMSS NUEYas ¥ revisadas.

MIIF @ Instrumentos financieros

Ls NITF O emitida & nowiembee de 2009, introdujo nuevos: requistcs para la
de activas firancercs.

medicin Esta momma 2= en actubre de 2010
para inchir los reguiilos pata i dasificacidn y mediodn financieros, asi como sy
baja en los sstados ¥ e de 2013, Inchiyd

Reguerimientos de deterions par acives firancers §.

Mﬂmﬁumanmumudm”malmmdwmm
e mediion @ “valor razonable con cambios en ot resultado. integral”,
instrumentes decdores smigkes,

Los regpetns coves g o AIE S

TmummmusaMnmwmueumrn Instrumentes.
) . & 3 chan ]

deud mmﬁumtw
mmmdawmnm&mm,,mmmu
elective confractuales que son dricaments pagos 02 apital 2 intereses sobrr of capial
m:rbmzmmummmiwﬂh_mm
P e 1l modeln de regacis cuye objetho se

E

razonabie con csmbios &n resukacos o2 presents en ef msultada del periodo.

Respects 8l deteriom de actives financierss, 1a NITF 9 establecs un modelo de deturiorn por
périida crecitiia esperada, cantrank al models de deterion por pércida credilica incueTida, de
conformided con s NIC 38, £ modids de deterlar por pévdida creditica esperadn requiere
que una entidad contablice las perddas omditicias espernclas y cambios en esas péedidas



Ntes g Cue Se MEDIMREAN s pérdas owditicias.

La NIIF 3 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilided de coberturs, que en la
actiaicad se establecen en i NIC 35, I NIIF 9, los Tipos de
Slegibles pary la contabileiad de cobariurs son mixcho mas flexdbles,

coberturs. Tasnksén se
e guston da resgo o8 una entidad.
uWﬁthMth#hW’mamm

tener un impacts sobre 108 importes retonockics en koS estados flmancieros: adjuntos.  Sin
amzargo, M es posile JIUEOITIONIr LN estmacion ronsble de ele efecto hasls que of
msaman detallado haya completado.

MIIF 18 Ingresos Procedentes de cantrates con los dlantes

£n mayo de 2014, se amitié ia NIIF 15, que esiablece un modeis aviansa Y Getaliado’ Qo
mmuMm!mvmhmmu
contrates con clientes. La NIIF 15
w.uﬂmﬂumcuwmumumtmrm
mizrpretacones respectivas en b focha on que e en vigencia.

Embﬁnmhlucumxsssmm-wmwd‘wuu
representa la tansferenca de bienes o servicios establecidos contractualiments a los clentas.
&0 U importe que reflels s contraprestacion que A oo Espers recibit 3 cambio de bienes
o sarvicos. mummwm&smmmd
ingres:

Faan 1: dentificar of contralo con fos dientes.
Pase I entificar [2s obigaciones de eecuctn en o contrats,

de
Pasp 4 distribuir & precks de AnsacOon 3 @s-cblgacones: da wnhmdm
Faso 5 reconocer of ingreso cuando (o en la medida gue) i entidsd sabisfags 8
r——

é
i

Segin @ NIIF 15, una entided contabiliza un ngreso cusimd (o en la medida gue) se satsfaga
una cbiigacicn de M.am.mdwﬁhm servicios relacicrados.
mwm ejecucidn particuier 5 transferida e dliente. &mdﬁmm
linesmiertns detalisdos en i NIIF 15 para podar analunr situaciones espochices. Ademds,
ulmnswamuum

amm:a,-mmmu--uuns'mmnhahmu
de gjecuciin, x de principal versus agerts; =4 como una gua de
apcacin pare icencias

L Adrministracidn de la Compafiiz no previ que la aplicacon de i NITF 15 en o fiture pueda
tmner un impacto sobre los impores reoonodidos en los eitados financlescs adjuntos y sus




revelationes. - Sn embarge, o &3 pesible propertionar una estimacion razansbie de ese efectn
hasta que un examen detatads hoya sico compietada,

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 18 mtroduce un modelc integral para la e contratos. de ¥
igrts contable nars ¥ i NIIF 15 reempiaze la actual guis g2
armerdamientss nclukia an la NI 1T & nteroretacones meacionadas.
NHFlsnﬁlrmm mrmumﬁumhmd‘iunm
identificada e ifererciscin entre
amnmmmdmm&mbmwaﬂuﬂm;u

WWUanwIHthﬁmyuﬂm
liene que ser reconccide por el arfendador para 1ndos oS ameEndamientos, excepto ios

Ef derecho ce uso del actvo es micaimente medido al cosio v subsecuentements medica al
: =

En contraste a @ NIOF 18 Ios
de NIC 17 pers la ¥ continla con el requerimients
de operstive o finenders. revelackanes son
mgueridas con NIIF 16.
um*h@whm:p.imﬁhmlﬁmdmm




pagaL
Beuerds debe sar calllicade coma liquidacian an sccones en sy iotaidad, consideranda
que ef pago basado en accones hubiers sido dasificedo como que se liguiderd en
patrimanio 8 no hulbéers ncuido la condicidn de paga neta,

1. L modificaotn de Mmmmmhwmhm
mmnmwmmuﬁwmﬂwﬂm

|, El pasivo onginal as dace Oe Dajay

it i pago lquidado en acciones &5 reconodids @ i fecha de modificacian sl valor
razonabie del wstrumento de petrimanic olorgads, en (2 medida que los servicics
han T

valor reconocklo En papimonio debe ser o

resultadas,
u!dmﬂwmﬁhtmmhmmkwmdchmimdmmhdrh
et & los estados fipancieres debido & que

i imgacta
amwﬂhmmmﬁumhﬂwummuhﬂmmdﬂwnm
exsten retenciones de impuesios apicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y ia NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Invarsionista y s Asociada o Negocio Conjunto

Las modficaciones & &2 NITF 10y NIC 73 se refleren 3 sihuacknes en ks que hay una verss o
mhmmmmrwwnmmnm

anterior (que & ha canvertids en ‘asaciada o un regocls conjunts que se contabilice segin
dm&nmumm&n)semm&rsﬂmmbammﬂm#nmh
proporsion de b < o de log m En la nueva ssoceds o
nEgocio conjurtn

dnmhmdmmm.nnmhm.haunﬁnlm s permitida.  La
Ackmirstracion de la Compaiin no preve que b aplicacdn de estas medificaciones en & futurg
mportes 105 estadas

Modificaciones a fa NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modifcacones requiersn 3 Una emidad provesr mmmlhm*
estados waluar bos cambios en peshos que surgen de actividodes de
financiamiento,

L Administraciin de |a Compafis no prevé que le splkackn de estss modificackones en &
it tenga un impacin materal sobre los estados firencenos masldados.



22

a la NIC 12 da Actives par Impuestos Diferidas por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones danfican lo siguients

1. Disminuciones por detaw dal cosio an el saldo en Bbrok de trumentes de deuds 2
iesa fijn, medides & velor raonabie, para los cusies i base ributaris se mantiene 8l
deducible,

cestn, da lugsf @ una diferenca tempa oo u o

fenedor Instrumznics de deuds sipera recupernsr gl saldo en Mbros mediante B

venta o por &l uso, 0 5 es probabie que o emisar pagard todos os fivos de caje

contractumes.

% Cusndo una entdad evalta s eistirin il disponities pare se

como dlerencls t=mpors| desucible, ¥ 25 layes restringen

um&BMmmﬁhwmﬁmw
una enfided svalia la dferends

otras difesncizs mmuummmﬁmma

otros tipos de diferancias

3. Laestimactn de utilicades gravables futures poede incluir ke recuperscidn de sigiin tip
de active e la ertidad por un valar superar 3 saldo en libros' s hay: suficante
evidencia gue s probable que b entidad alcanzard los mismes; v,

4. En la evaluacidn e sievisten ytlidades gravabies fituras suficientes, una entidad debe
thmmm les ubficlades gravahles fituras
epdluyende las deducriones imposithes: que resulten de i reversion de dichas
diferencias temporarias deduciles.

Le Agministraciin de & Compafia e previ que fa apleacidn de estas modificacones en o
futuro tenga on impacts significative en los estades finanderos.

Cambio en pofitica contable
ummamuMmMum:hmwmaum
rafarante al cambio en & tasa de descuents utlizads pera &l chloilo de o bensficias pest -
mmlmmjmnmquml

Moneda funcional y moneda de presentacion

donde opers |8 Comgafis. (os estados financieros o= expresan en ddlares
estadounidenses, que s la monecs funcional v de presentacicn de la Compardiia. Las dfras
mmmmmnmmmﬁénummmmmm

Efectivo y equivaientes da efective

E| alective v stunvaientss al sfeethve inciuyen &l afectha an i, los deptsitos 2 & vista en
entdades ge oredkn y otras (Tversiones a corto plaao de gran liquides con un vendmients
original de tres mess o mencs ¥ sobregires bancarics,



15 Actives y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacidn
La Compaia casificn sus actwvos financiencs en las siguientes categerias: “scthves financienss 3
walor rerorable 8 travis de ¥ pérdidan”, “ruentas por cobrar”, “actives financiercs

genancias
‘mantanicos hasta s vencmiento” y “activos fnancieros disponibies pars i verta®

Lo pasivns finarcieros ae cissifican en |Bs siisentss misgorias “pasves financencs 2 valar
E Lz casificacitn

ramnatE 3 traves de y pardicas” y "otros paswos financerss”.

depende del para &l mnwumommmu
Administracidn detesming & dasificacdn de sus activos y pashvos firanclims a & fecha de s
reconociiEn

n:lwmwmlfymmh:amwr— mmlmmmuwhm
“cientss por cobrar’, De igual forms, (8 Compafiis mantuve . pasivas -financlercs en a5
ategorias de mmmmummwr “Fuantas y documentos por
pagar” cuyas carpcterstices se explican sequidamantas

Cuentas por cobrar: reresentades en o estado de situacdn firanciera por las cuertas par
Cugntas por cobrar 3 companias 3

camente,
maEyor @ 13 meses cortados desde in fecha def stado de stuacon financer.

Cuentas y documentos por pagar: mmdmmmwmw

CcusmtEs por pagar A companias rlacionadas,
pasivh corrients, eiceplo por ks de vencimiento
miayar 2 12 meses contados 2 partir de 1 Techa del estado de situackin financiera.

i
I

1.5.2 Reconocimisntn y medicldn iniclal y posterior

a} Reconocimisntn -
umwunmoMMUdmﬁmhml
la fecha de la negociacidn y se reconocen cumndo s compromeste B comprar o vender el
Bctive © pagar &l pasiva.

B)  Medickdn inkcial -

de
mmuwmlmummummwmhl
continuacan.

€} Medicién posterior -



[N w;wwmgmummwmﬁm
de Intereses efectiva, cuando &l crédin 58 amplia mas afa de as condidones e crédits
nermales.

W. Otros pasivos financieros: Se miden & costo amortizsdo aplcando o meédo de
intends edective, No cbstante, los pasives financiercs:que na tengan un tpo de Interds:
‘astabiecidn; # impore verza o5& espers recibir en o corto plaso yio o efectn de
actuniizar no sea sghificative, se valoran por su valor nomiral,

2.5.3 Baja de activos y pasivos financleros

de
mwaml:nrmﬁasanannqm

1540 dn

L mctived financieres v I05 pashos TENCERS 58 COMpENsan, § Dresemtan por un neto en of

estado de shuacon financera, tuando existe un derecho, edgible de compensar

mmmyumﬂhmhmﬂn&mﬂfwdm.nﬂw

B aative y cancelar el pasivo.

25 Cuentas por cobrar comerciales.
Gemswmrmnuuﬂsmnrmdﬂmwdbm-whm&buy
‘servicics real |n operacidn, 5| se espera cobrr s deuds &n Un 8f0

o menas (o en e cida normal de 1 operackin, sl este fuera més lago), se dxsifican coma
actvos camentes. En coso contraria, s presentan cmo ectivos no corrented.

Las cuentas por COOMEN COMErTEES S recongoen nicaimente por su valor rezonatle y

o S o de acimma can & métode del ipo de interes efedthvo,
cuanda o crédita se amplia mds 288 de las condiciones de crédita normales, menos [ provisdn
mar péricas por deterions del valor,

2.7 Inventarics

Los Imventsrios s2 vakian al tosio o al valer net realizable, ef que resuke mencr. Bl costo 22
datarming por @ mitodo de costo promedio, excents por = inventsr en it que e e
al costo especifica, « ifnciuye todas los costes incurtides para BOQUINT los irventaros, y obros.
Incurrides pasa llevar e inventasio 8 su locallzacidn ¥ condiodn ectual.

E| vaicr neta realirable &4 ¢ preco estimado de verila an & dwsa normal de NegDOos mencs
mmmmmymﬂwwmwhmsmm
coeTeCTIn su: valor neto reakzabie.

28 Propbedad, plants y equipo

Medicidn en el momento del reconocimients - Las paridss de propledad, planta v aouipe
sa miden inlciaimente por su costo.



29

291

El costo fe progiedad, planta y equipo comprends Su precio e Sdquisiciin més tooos ios
eases directaments riacionadas con 13 ublcacdn v | puesta en condicianes de

¥ In estimacion inicial de cuniquier cosin de desmantelamisnts y netiro del slementa o de
rehabiltackin de i ubiaden del acivo.

Adicionaiments, se considers como pare el costa de Ioe ACIVOS, los COStDS por préstames
atribubles a la in de acth

%mummum Despues oel recanoomiento
niciel, fas ‘equipos #on 8 costa slada y &
mxunmasmmmaww

Lis gastes 48 aparaciones v mantenimiantos se IMputan 8 resafados an & periodo en que se
prodiscen,

Mitodo de depreciacian y vidas dtiles - £ ot ﬁmrmmnmm
m:mdv-memw La vids (8l estrnacs, resdual y métnds de

50 revisados al final de cada afa, mdmamwwhmu
estimadn registrado sobre Uns bess procpectiva

A continuacion, S0 presancan ies prnopales partidas de propiedad, plants y equipo ¥ les vides
kil i = = chievio de L depraciaciin,

Dsscripeion ek bien

Instaiscones.

Insteumemtal médics

Mgt ¢ SnEares ¢ WUEoT o6 dfena
Egoips da computacde

‘verariles

Wl W R

Edfione
Seftmes | Seansis

Cuando se vanden actives revaiorizngos, les importes incluidas an ctras reseraas se traspasan a
neservas por ganancias acumilades,

Detetioro de actives

Deterioro de actives financieros

ummhmmummmmmmummmmmunm
firanciars 0 un gripo e acthes firancieas mmmm deteriom, Un

Lo 0 més sventos gle remcnociients rclsl del sctive (un events
Que causa |a péndida), y ese evenin (o eventos) causante de |3 perdida tenga w Impacts sobre
los flujos de efectv futuros el activg financiers o ded grupo de actives financiema,



8.2

Les erilerios gue utfiza la Compafiia para determinar 51 existe una perdida par deteriors
inchyyen:

- Caficuiktnd finarciers significative del arvsor u obligads;
- Penbabiidad de que entraran en una sihmcén concusal o en cualquer ot situacen

wmsﬂupsmdemm tales como cambics en les condicicnes de°
pego o en les gue & £07 IMpagas.

mnmﬂemp«m«ndmm«mummnmw
riterios anles menconados para AlSEF esas Cuentss a su impore recupersble,

tener como parimeit i indicado bajo e normatve fribolare vigents. amqlmu
activo 52 reduce v &l Importe de las pértidas se recancce en'la cuenta de resuitados.

Q.munpemmm smaumwmmyummmm

El imparte
&5 el mayor erire & vaior ramnable e un acti mencs ks coslos pard 18 venls v & valor en
im0, & efectns de evaluas 85 pénfdas por datarion del valor, los activos e agrupan al nivel

por separsdo (unidades generadoras
de efectiva). La posiie feversitn de pdvdidas per deterlare de valor de activos no finenceros
dstimins a o plusvalia quo sufron una perdids por detenom S8 reviss e odes s ferhas 3 s
que se presenta informacion fnandera.

210 Impuestos corrientes y diferidos

Ei gasto por impuesto defl peniodo compeends s Enpuesics eorientes y difendos. Los

eass, @ mpuest amblen se recroce en 2l oo resultads ntegral o direcaments en
patmorio reto, respectamente.

Impuesto oormente:

El eargo por impuests 2 |8 rents corviente se m@icula mediante 13 Gisa o mpuesto aplicable o
wmm;wwawmddmaqugmmmus
impuesto por pagar exgible. Las normas tibutarias wgentes estabiecen una tasa de impoesio
mlmmmmﬂmm . ™0 clrstante, ko tarifs imposiiva se incrementa &l 35%
schre I proparcidn de le bese imponible que cormespenda 3 |2 participaciin diwcta o Indirecta.
umm mnmmmmm paraisos. fiicales o

‘mance jmposicion, 51 dicha participackfi exeds del S0%, |a t=iifa aplicable par
umﬂmmm



Impuesio dferkie

ﬂmahwmummwwh@wdmwmmx

que surgen antre les beses irinteras de acives y pesivos y sus
nESpectives viones mostrades T ios estados finsncers. £ Impuesto a @ nents. difenido se
letariing usandn tasss (ributaniss que han sids 8 la fechs sitiscitn
financiers ¥ que s& espera serdn aplicables cuando el impuesto & la Tenta diferide activo s
resfice o of impuesto 8 la renta pasive se pague.

Lwhmmah“mm'hwmwhmwulmm
52 produrean beneficies tributarios futume contra los que S8 puedan sar ise Sfarenciss
m

Los sakios de impuestos 3 i3 fenta difénidos actives y PRShOS Se COMDensan cLanco exiss &
derecho legal evigible & compensar impussios achivos coiontes o MpUESDS PISMGS
coerientes v CuBNGO ks impuestos 3 la renta difendos actives y pasives se reiaconen con B
misma autoridad tributana. i

2.11 Beneficio a los empleadas.

Reserva patronal y

Lt Compadiia no tene wn plan de benafice definido pane Rubllacdn patmnai, perue na tens
‘empleado si 31 de Diciembire de 2017,

2,12 Participacidn a los trabajadores.
B 15% de L utllidad aniial gue & Compadila debe rsconccer en concepio de parbicipaciin a les.
trabajadanes @5 neghstaco con Cingo @ oS Tesuftados del ejercicio en que se devanga, con base
eri des sumes por pegar exigibiles.

2.13 Reconocimientn de ingrescs y gastos

2133 =
Les Ingresos ordinafios s= vaioran por & valor ramonable de s contrapeestacidn fechida o &
recibir, y representan ks importss 3 cobrar por los blenes vendidos, netos de destuentos,
devoluciones y del impuesto sobre of valor aftadido.

Lo Ingreses. ardinarcs 5 reconocen en los resUtacos cuando, & impone de los msmas se
bemeficic econdmim

g y cumndo sa sicancm [Pars caca ura de las acividades de k2

Compafiis que se describen & La bass sa de

an  tipa ¥ E de cada scuerde,
2.13.2 Gastos



31

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesga financiers

Las sefiviclades de f2 Compaféa |3 evponen a una vaniedad de nesgos financleros: nesgos de
mercado (Gue omprends 105 riesges de prado, mwmvmmmhwez
créditn, riesgo de fiquides ¥ rissga de capitalizaciin,

Lo principaies pesivos financiercs de ls Compafile iicliyen s deudes ¢ los préstames que
devengal

sdectaados para tales sfectos y gue los flesgos financiens estén iGentiicadcs,
ﬂmymdlumdnim

La gerencia genaral o= la Compedila y & jefstura financers establecen lm poiticas de
mumm&hmpﬁhuhw&wmmym

sus procedimientos para |a Gptiva gestion en cada uno de los Tiesgos que 3
continuackin se cetailan!

2.1.1 Riesgo de mercada

Elmdumcwvudﬂmpmuwulmmﬂnummkmmun
mstruments financiers fluctien debida & ks catnbios &n fos precks de mercado, Los pracios de
nmlwnluml-mnwsdlm &l esgo de tesas da ntenés, el resco de tees de
combic; ¢l resog de presos de los prodoctos biésieos v clros resgos de precks, tales como &
resgn o8 precios de oS tules ge patrimaonio.

mmmmwdmwmmhmr
financieras

présmmos gque devengan interés, los d-p:dbxwﬂu:ﬂan. inversiones
i £ara 18 venta y los

) Riesgo de precio

La Compafiia no s& ancuentra expuesta 8l riesgo del precio de los servicies y
matesigies significativaments, Rissgn de taca de interés sobre & valor mzonable v w
ofectiva

) Riesgo de tsa de intends sobra of valor rzonatle ¥ fugos de efective

B} riesge de lpo o interds de lz Compallia surge de fs obligecicnes con instiuciones
fmanclaras. Los préstames a tipo de interés filo exponen & la Compariia & riesges de tpo o
riburds de vaior razonable, sin ambargo, debids 3 que la Compafils sl mantiene obigaciones
um;mﬂmmnmalmumbﬁhmuqm



€} Fusga de tipo de camtk
& riesgo de bpo oe MO SUDe Oe frEnsacoones comerales futunes y ge los actves ¥
mmwmm ulaélar Las trarsaccanes afectuadas en ura
moneca ciferante 2 n “rubro en les deda
wi&,wum hmmaqusmm*mmmm
pércida onginada por este tpo de riesge.

3.1.2 Riesgo de liquides

La princpal fuente de ligsder son los fujos de efectives provenientes de s actividades de &
Cempaia. mmumummawﬁﬂ!mqkﬂmum
prayecades pam un perloda de doce

La Compadiia pridente del fesgn de liquider imelics mantener suficents afectivo y equivalents

B0 activos financieros A traves o un nimeno adeciado de fuentes de finencamisnto

compromesidas. mmuwnnmahmammr

targo plaro,

uwkmmmmmmmammnmnmhmvu
de:Fus. operaciones le han permitido mantener sifidents afectivo pars stentier Sis
s Pjos Ia misma tandencia,

Al 31 de dicembre de 2017 o dlective y equivhlents de efective s 004 vetes ol iotal del
asiva cormente.

3.1.3 Riesgos de Crédito
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La Campadia o= (3 gestidn y o CTicito de s Cientes nusvos
mb*vmﬁ!umhmvw&mmﬁw&m
se origing por sl efective y otros adlivos Souidos souivalentes, v depdsitos an bancos e
Institucicnes: firancioras, asi como por la exposician ol credita con dient=s & por mayor ¥
minceistas, Incliyenco s cusntas conwrcisles & cobral y las transaccones acoitadas. B
controd del resgo establece la calidad creditica deé clients, frmenco en coents su: poscidn
financiers, sxperiencia pasade y otros factones.

Miesgos de capitaizaciin

Lon chjetived de ' Comoafie & |a hora de gestionar capital son salvaguandar |8 capacidad del
mmmrmmmmmﬂuvdmwmlh
propietarics &5/ como beneficios para otros fenedoms de instrumentos de patrimonia

mummﬂmlﬁmwmmrd ot da capkal.

L= pollics de la Compaiis e (3 de firsnciar todos sus proyecss, de coro ¥ de largo plago,
princpsiments con recursos de terceros (entidades fnancers).

ESTIMADOS ¥ C




uwwmfmnmwmummwrm
oue monts

mmhamhm-mmIM|mmm
fuentes externas caiificadas. Sin embargo, oy nestdiacos finales podiisn diferdr oe las

mw:—mm

Las estimaciones y polticss contables signficalives son definidas como aquelias gue son

importantss nars refleisr comecaments (@ stuacén financen § ios resuftados de i Compatiia

Vi s requiersn un akD grado de fulcla por parte de les Administraciin,

Las principaies ares iones: del criterio aanst se

on ot siguiertes conceptas:

a) Proviscn por coenias meobrabes
ucmhmhwmwmmmwmwmm
por cobrar, bassndose en una serie de factores, Mies como! Existoncia de difcuades
financieras significativas por pane del deudor, la probabiidsd de que el deudor éntre én
quinbra o recrganizacian finenciera, y la falls de page que 58 Cconsidera un
e |a cuent= por cobrar se ha deteriorada. Lina vor que == ha identificado evidercias de

feteriom g2 astima @ vakr a reciperar proyeciando los fujcs estimedes y descontdndolos,

# § o DTS B - ry R
Bl valor presentz de las abiigacicnes por planes de pensidn depends de un pimens de
faciores que e determenan schre beses actuatieled (sardo un AUMers de supuesios, Los
supuesics usades B determinar @ Costn NEtD por penEONes incluyen una tmsa de

mm mmmwmmsmmmmsmmmmm
oiligacian por plsnes de pensiin.

€l Progieded. plants ¥ sgtio
uTm*hummammrmnmmmu
cada -

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIERDS

L Compafia utfirs un sstema de syaluadtn edtica (A bs contrapartes de fus activas
mm.mmumm

&) Ls sxjarencia de It e las
b s L L Juighea o imacdn fiancera.
€} Liafaka de pago se considera un indicador de gue & active financiens se ha detericrad.

Se registran las provisiones por deteriors de maners Individusl pan squelics saldos por cobrar
mmmqmﬁemndmﬁsnehsmﬁﬂmmhm?



GASTOS ANTICIPADD - AD

s 016
Crésdite tributans Iva ) 1413 413
Anticpo de Impuesto & & Rerda (48] a a
Total gastos anticipados. FI¥TE] FARCIE]

msmas que se deduciran al Final del sjerco al momerdo de |a cancelscdn de diche
impuests & las urilidades de mda aflo

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de ciclembee de 2017 y 2016, & saldo de ¥ equipos estaba farmado de
FQuUisntE maners.
Tasas amumes
e gepreciaciin,
i i : 3
B 1 s
Maguinana y Eaupos 0 000 (1]
Muebies, ensenes  Supos de o (] L] "
Expuapes de compstacin Ll Ll 2333
b o a 0
Insacieres g 2
18,00 [
Mesor: Depreomotin acamusds -
(e aiE67
T A0S 1y 4306008
il il saanec
Log protegees per po

ACREEDORES COMERCIALES, IMPUESTO A LA RENTA Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

PrTvesoons iocmes v del ety

Implesios por peger SRE
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DBLIGACIONES & CORTO Y LARGO PLAZO

CORTO PLAZO &z i
Fréstamos Bancarics
Prigtamos de Acconstan

LARGO PLAZO

Priccames zancares

Prestars ¢ ectionetas " #hata0 #4070

Juntacéin Fetmonal

Otews T THH9E
41817 #1516

Total stigacnnse & mito ¥ wgo plirs T 1 516
{1]Emmampnrm B SUS BCOONISGES,  SxStE Un plan g8 CanoEackdn,

esima que esios valares serén cancelados en los perodos - Ruturos,
mg-nmmm-nmem

aa

CAPITAL SOCIAL

ummmmﬂﬂamwmmmm”d
99.20%, Victoria Augusts mmmaamrmmm
Cevalios con &l 0,40% dei Capital Sodai.

E

cuards hayz cumphdeoporturaments con las coligacones:
uamwwhwmnwmmumm,mmmmm
como resuliadn desstas revis

b) Determinacidn y pago del impuesto & [a rents-

El impuestn & 14 rents de b Compadiia s determing sobe una base anual con cerre @l 31 de
diciembre decada periode flscal, ephicanda a s wtilidades tributables & tasa del impuesto & ln
L

Las socedades nuevas que se constituyan estin exonerades del pago del impuesto & la renls
par &l periodiode cinco afies, siempre y cuando 18s inversianes nuavas y productivas se realicen



fuers ge fas Iwisdicclonesuranas e Ios cantones QUED ¥ Guayaqul y dentro de certos
SUCIOMS SOOI,

Las sociedades que transfieran por lo mencs of 5% de su capital accionario & faver de al menod
gmﬁsunmﬂm&,mﬂmmr!mulw&uﬁuhmrmwmw
© parioda de cine afios, con el comrspondients pegs

©) Tasas dal impuesto a la renta-
Redionicn oe & @sa del mpuesn @ & @nta de forma pogresiva, afo 2011 34%,  afo 2012

3% y afio 2013 en adelarte o 22%. A portir del ofic 2018 18 Easa del impuesto & i rents se
Increments al 25%.

En chsn de gue |a Compafiia reirvierta sus utfidades en & pais en ios fiminas y candiiones
que establecela Ley Dm*!hﬂihglmﬂ!bu\lm[nmmmwwmm
hmd—m.mwmmmw & MmNt reinvertido, semore

cuarido ehectien e comespandiente amammu:ﬁmmﬁm
o

d) Anticipo del impuesto a ka renta-
Elummsemmhmdekmddmmihmudaﬁ:
-m-h diertos saldos]

52 conviert= gn Impuests 3 & renta minima,

s gxrluiran ge i3 el Impuesta A @ menta os cestos
mwmﬁmmnmmmmymw
Eueias ¥ gEsus realizados,
mewmww-hwumdwmma
Producridn, Comercia & Inviralones pare 5 nueas everzionss,

También estian exonerades del pago del anticipo del mpuesto & la renta las sockedades nuevas
coretiuigas 3 pantir de @ vigénda del Tooigo Orgénko da @ Produccdn, Comerco e
Inversicres, hasta por un perido de § afics.
) Dividendos en efective-
mmum-hmuumm sociedacies locales y & sociedaries
&
personas matursies.

mnw&mmpmm eatin gujetes & retencdn £n & fuente adidonal el
impoests a @ renta.
) Impuesto a Ia Salida de Divisas (150)-
El Impustts & is Salics de Divisas, g 8 ko siguiente:

*  Latransferencis o traslado de divisas 8l esteriar,



sociededes
m-mmwmhmmwm:
Ecuador,

Estén exentos det Impuests 3 la Saflca de Divisas (150}

= Trmnsterencias de dingro ce fesa 1,000 que po mduyen RGO PO consumos. de
tarjetay ce crisito,

. mmmmwmuawummm
ctorgados finantierss £af un plazn mayer & un afio,
malﬁmﬂmmlﬁsmdmmmh
Progucoion,

Comercio @
. mmdmmmﬂmmvmmmm

Espediales deDesarmolly I

+ Pooos realizados al exterior por concepto de divi distribuiios
mnmdwmﬁsmdm,duﬂdﬂmﬁim-h
rania, 3 faver de

de personin naturskey e
dinm vamﬂmmmﬂmam&ahsﬂm

Elmsmmmmsiﬁﬂ}mﬂwmlmﬁnmmmmh
detarminacon def impuesto 8 [ rents hesta por § afas, siempre que aido originadn en |
mpartecidn de matsras primas, irsumos ¥ bienes de capital con & firatdad de que sean
MDIDOMOS. BN (OCES0S pOGUCOVDS ' gue consten en wl listado amitico por o Comite de
Priftica Tributare,

Concillacién tributaria - contable

A se detalla | in del impuesto @ i reriz soore fos afics terminedas al
31 de dicemibre del 2017 y 20186

|3
5:

Sopmbrs ge 1 cuen =l

“hikdad del af0 . t

Mencs: Participacon de trabajadares en fas ultidades =] =

Otras rentas exentas

Mis; Gastos o deducibles -
g tributaria = =
Tas mpositra =5 FALS
Imensesin & I Renta =

mmamw - =

efeciuades IS

\rwuumahm Amgr

Fara el ofio 2017 & anticpo de impuesto @ 1 rents ex USSOL Na fue determenade



Situscidn fseal

& I focha de émibicn de ko estados financieros, la Compafia no hi sida fiscaltzeds por les
autntidades mibu@rias. Los aflos 2004 al 2017 3 posibies.

Frecios de ransferencia

paE Teladonatas 3 las empresas domiciiadas en parsisos
muwhumJMﬂmmumm#mmu
eclarscdn de impuestn 2 |8 reni arual declane 188 apeationss de SCives, PashOE, INgresas v

De acuerds & ko5 monbos en fransacriones Indicadns, 8 Compafiia ai 31 de diciembre de 2015,
no estaTia alcanzada por ' referds Norma.

‘Reformas tributarias

anmmm 1 2017, nmhmmmnwmmw
la Gestidn Financiera, & contiuaciin,

wmnhm dola

* Exencin ﬁ]ﬁwsmnMMuh!sﬂmmﬁ
Sector Erpnémico Popuiar v Solidario.{fusioracas o meves)

= Evoneracion o2 IR 3 micoempresss nuevas por 3 afics, (2018), sempre gue generen
‘empien Neto & incofporen valor Sgregado nacionsl £ Sis procssss aroductives.

*  Febaja de trils incrementada (25%) en 3 puntos parcentusles 8 micoemonss, pequefas
empresas ¥ exportadorss habitusles. Beneficis por reinversion de utfidaces vigente solo
P2 exporiadares habituales.

= Incremanto de 3 purtos porcentuakes en tarifa de Impuesto 3 B Rents @ Socledades.

+ Exciusin pam o clicuio del antiopo de IR fos Costos v gastos Oe sueidos Y salanos.
i tErErA y CUAME reMmuneracitn iy oS spontes patranales & TESS,

* Camiio e 43 forma de clcule del antidpo de IR de persanas naturales obligadas  levar
e no realicen 504 afic anterior




* Incyemento en & monto para que parsonas naturales sean obligadas & levar contabilidad (
$300,000 an ingresos.

« Darechos & ln deducricn por gasos de slud, por enfermedades catastrificss hasts 2FB0.
» Acrpiackin tomo carges familienes & los padres con ingresos inferiire & 158U,

= Ampliacen del plarn de Proscripein de i accdn de cobro & 7 afles.

= Ampilacién de plaro de Caducidad de facultad detanmiragon 3 & afios.

E 2 ge abrll ¢ afio 2019, & Presidants de la Republics (o 3 conocer £ Flan Econdmicn, o

que = comipuesto por 4 Ejes con 19 medidas, Entre L principaies, se enumeran @s
guierees.

= Site de las weinte y cos enprees pblice de ls Funddn Epuive s= suprimidn hasta o
e 2000,

« Tamitidn esth previsin ls siithinactn de Mitisteros i Secretariss, viceministerios,
submecretariay y cocedinacianes genersies.

+  También dspese  que los asesares en se reducinin enun 50%, en todes L instihicianes
del estado.

= El primer de id ejes se reiscons con & eficenca en |8 recaudacicn butana, con la
reduction del Gasto piblica v en la bisgueda de mejores condicones de financiamients
para i recuckin del défice fiscal,

«  El sagundo aje #5th anmarcaca en la austeridad
&Im Mmmmumxmmmm

= El tarcer mjn buscs mantenar el equiibnio del ectdr externs y sostener i delarizacin.
Incentivanco fas exporacicnes, atraer i3 Inversion extranjerss y controler de forma
intefipente [ safica da dhisas,

= El cusmo el 5= reflere 3 1 reactivacion producive, ¥ foralecmionts del secior privado.
oMo Mator de crecmientn Bcondmics &n estrachi reiactn con e secir pblic.

RESERVA LEGAL

Le Loy requiers gue Se tranfiers 3 ia reserve segal por ko menos el 10% de i uthdad neta.
mmqnmhnwbm-lmunmlm D:hm-n
)0, ExCuphn £n) cRsO M.

pefg puede utlizase para mbﬂrpﬁdrhsdem mm 3 de
diclembre de 2017 y 2018, Iz resene legai fos constituicla de srnemio & o que dicks b ey,
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RESULTADOS ACUMULADOS
Dividendes-

Mexdiatite sctas de Junta General Extraordinaria de Acdonisias celebradas con fecha de abril 15
?01? nwh:nnmp-:ﬁu Ins utdicades scumulades de esot afios, pare ser constituidas

reserva Tsculativa de la compaidia y que cervies para Futuros aumentos de capital ¥
absu'wmhsnl'd

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las matodoiogas v por e Compafie pama determinar s valores
estimados de mercaco dependen de ios timinos y caradenistics de riesgo de los diversos.
instrumantos financiarcs. Para - aguelios i fingncerod que s Bevan &l costo

& partes relacionadas,
hmﬂdvpthIIF Lirs okros matrumentos. s clnsficen en los nh&!u&hpmwhﬂe
unlor razorable.

Instrumentos financieros & tasa fija
meuhmmm memmramm

u-.h-hmlmmﬂu can instrumentos.
Eites instrusnentos se ciifan en & Nhel 2 de fa jeramuia de valor

ORIETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTIGN DE RIESGOS FINANCIEROS
mmlmmﬂm&hmlmmmvm

Cueritet por pecar y cuerfas por fRgar 3 paries ssiwionades, L2 finalidad principal de esios.
pasives financlercs: es obtener financiacdn: pars ‘as aperaciores de la Compaia y ofecer
camantias en respaito de s cperadiones. con cuentss cobrar



Ls sstricturs de gedtion da resgos Hene como bese 1 gerencla de 13 Compadia, oue os i@
responsabie e identificar y comtrofer dos niesgos e coordinacion con: obres Sress como s
explica & continuaciin:

{i) Gerencie-

m

auummw&w*ﬂuﬁmd&mvrﬂqﬂum

(W) Tesoraria y finanzas-

Em&mvmmsw mdﬁmunmumm
Comnpafiis tomands en cuerts ias pellticas, procedimisnins y Imites establecdos par @

osmdadelamuaﬂh

Asimisim, gestiaran |8 obtencidn de lineas de céditn 8 sntidades financerst cuando es

neCES.

Mitigacian de riesgas-

Coma parte del manglo totsl de riesges, nwmﬁum et cliferentes

escenarios & identifics dFerentes edralegiss nard meneles lss eposicionss resultantes de

cambios 2n las [55as de mteres, resgn de captal ¥ rasgos de odito.

La gerencia revisa y acuenda las polficas pam la gestitn de @da o da esios resgas, s que
& resumen en las secciones siguietes:

() Rinsgo da marcado-

El niesgo da &l nesgn de que el valor ufes futures de efectivo dé un
ingtrumento fnanciers fluctien debido & cambics en k= précios de mercado. En o ease de la.
Camgpafia, ks pregios de mercade comprenden princisalmentn el fesgo de fasa de intorés v el

{1} Piesgo de tasa de interés-
Al 31 de didembes de 2017 y 2016, la Compaiiia  mantena Franciamionto con entidades
laza para .
Migios de. m!hwhmmmwwkmﬁ
hsmsammlmwtbnnhmmlm&imhwm
Una exposicitn importarte directa 8 g resgos de
() Rissgo de tesa de cambio-
Bw&mwmadm&msmhmmonmmmmmm
Instrumenta finandiers fuctien debide a cambios en los tipos ce camible. La exposicicn oe o
Companits a los tipos de camblo o3 minima considerando que s frensacriones son realitades
principaimeantis sn Dédanss de ELLA.

(1) Riesgo de criditn



Ei riesge de crésite &2 o riesgo de que una contaparts no pueta cumpdr con sus obligaciones.

Mwwm fingnciers o contrats de veris, genersndo une phrdide
n'mch'a Ls Compafia sstd evpuests & un riesge de crédity por sus actividades ooerathas
{principalmente cuentas par cobrar v efectivo i colocacion & corto plass).

[} Efective y equivalontes de sfeciivo-
El rissgn creditico de (s partidas de sfectivo v equivaintes de efacivo e control mediante iz
colocacitn de ss excedertes de tesoneris ﬁaﬁhemmmh&mmﬁgﬂ
cafificacion
les estadn
2015y 2014 &5 o valor en Sbros de ks mismos, segin se (lustra an i Nota &
i) ‘Cusntes por cobrar comertiles-
B} riesgo de crédito de sus client=y se coréreis en base 4 |as politiens, la procedimisntas y fes.
mmmamwm@mmum.u\dﬂuﬂmﬁmu
registrar

wituacidn financiera, sabr ura base individual par tipo de venta realizada.
L Compadia resi svakiaciones conssantes del nesgo asumido y & 1o mcusas necesarion,
(€} Riesgo de liquides
L& Compafia monitores o rissge de un défclt de fandos stiHzands de maner recuTene Ln
Ny de cifa proyectado 4 corts y largo’ plase. Bl chjutho |s Compafiis s manterer Lng
continiided de fondes, L4 Compafly menltores y manbene un certs nivel de

adecuaca a firanciar las de In Campaiia,

comsidarade par Ll 0 i}
para mitigar o efectos &n o cambin de Al de sfective, Al 31 de didembee de 2017 y 2016,
kot pasivos Minancieros tienen vencimientos a menos de 4 meses.

|

EVENTOS SUBSECUENTES

Enttre & 31 de Dicembre del 2017 vhmtmummmm de
abril del 201E) no se evenbos.
‘estades financhenss que no 3& hayan revelado en los mismos,




