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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
PARAZUL S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de PARAZUL S.A., Al 31 de Diciembre del 2011 y
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de log accionistasy de flujos de caja por
el afio terminado a esa fecha, asi como el resumen de politicas icontables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o etror; la seleccion y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad, y haciendo estimaciones |contables que sean razonables de
acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre |los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Efectuamos nuestra auditoria de pcuerdo con Normas Ecuatorianas
de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requetimientos éticos, planifiquemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estéan libres
de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas selectivas, (de la evidencia que sustentan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.|Incluye también la evaluacion de
las normas y practicas contables utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de lps estados financieros.

proporcionar una base para nuestra opiniéon de auditoria. -
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Auditores & Consultores Independientes

Opiniéon

Colén 602 y Boyacs

Email: bancres@hotmail.es
Telefax: 2-306234 - Telf.: 2-207873
Guayaquil - Ecuador

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PARAZULS.A., al 31 de diciembre del 2011, y de
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) autorizadas por|la Superintendencia de Compaiiias

del Ecuador.
Asunto de Enfasis

La compailia debera aplicar las Normas Internacionales de In
PYMES a partir del 1 de Enero del 2012, de acuerdo
Superintendencia de Compaiiias, para tal efecto se establece ¢
2011 y presentara sus estados financieros comparativos a part
2012.

formacion Financiera “NIIF” para
con disposiciones legales de la
romo periodo de transicion el afio
ir del ejercicio econdémico del afio
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PARAZUL S.A

BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Expresado en dolares

ACTIVOS
NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos

Documentos y Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos anticipados
TOTAL

(W I SR V]

ACTIVOS FIJOS 6
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos bancarios
Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados
TOTAL

O 0

DEUDA A LARGO PLAZO ' 10-7

PATRIMONIO

Capital Suscrito 11
Aporte futura capitalizacion

Reserva legal

Superavit por reavalio

Resultados acumulados de afios anteriores

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

TOTAL

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

6.026,86
1.364.834,58
59.889,88
2.412.96
1.433.164,28

481.412,51
— 471320

.919.289,99

244.762,63
1.191.891,54
51.054.94
1.487.709,11

100.000,00

10.000,00
5.668,14
62,06
406.333,76
(58.947,06)

(31.536,02)
331.580.88

1.919.289,99




PARAZUL S.A.

ESTADO DE RESULTADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Expresado en dolares

INGRESOS:

Ventas de banano y cacao
Otros ingresos
Total

EGRESOS:

Costo de venta

Gastos administrativos
Intereses bancarios
Otros gastos bancarios
Total

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta constituido por el anticipo minimo detem?inado

en la declaracion del impuesto a la renta del afio 2010.

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

Ver nota a los estados financieros

1.364.985,87
_41.717.59
1.406.703,46

1.273.147,74
85.221,95
58.620,77
—5.329.10
1.422.319,56

(15.616,10)

(15.919.92)
(31.536,02)




PARAZUL S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Expresado en dolares

SUPERAVIT
CAPITAL APORTE DE POR RESULTADOS
SOCIAL CAPITALL  RESERVA LEGAL REAVALUQ  ACUMULADQS
Saldo a Enero 01-2011 10.000,00 5.668,14 62,06 406.333,76  (58.947,06)
Pérdida del ejercicio 2011 (15.616,10)
Impuesto a la renta 2011 (15.919,92)
Saldo a Dic. 31-2011 10.000,00  5.668,14 62,06 406.333,76  (90.483,08)
Ver notas a los estados financieros
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PARAZUL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Expresado en dolares

Fluyjo de Efectivo proveniente en actividades de Operacion;

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Ajustes por:

Impuesto a la renta

Depreciacion

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de ¢

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Otros activos

Efectivo neto usado en Actividades Operativas:

Flujo de efectivo proveniente de Actividades de Financiami

Préstamo bancario
Pago obligaciones bancarias

Flujo de efectivo proveniente de Actividades de Financiamiento

Aumento(Disminucion) en efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

(31.536,02)

15.919,92
5.307.70
(10.308.40)

(81.591,88)
(47.324,20)
2.408,73
252.920,65
(19.063,03)
93129
91.973.16

200.000,00

(292.881.78)
92.881.78

5.091,38
93548

6.026.86




PARAZUL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia fue constituida en el afio 1.985 de acuerdo don las leyes dela Republica del Ecuador
con el nombre de PARAZUL S.A. , siendo su actual adtividad la siembra, cosecha y venta de
banano y cacao a compaiiias exportadoras.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION

Las politicas contables de la compaiiia son las determinadas por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), siendo el Organismo Técnico, la Federacién Nacional de Contadores con la
participacion de delegados de la Superintendencia de Compafifas y del Servicio de Rentas Internas,

quienes elaboraran las Normas de Contabilidad o sus reformas, las mismas que seran publicadas en
el Registro Oficial.

Normas Internacionales de Informacién Financiera.- | Por disposiciones legales de la
Superintendencia de Compaiiias y de acuerdo con la Resolucién No.08.G.DSC.010 de fecha
Noviembre 20 de 2008 y publicada en el R.O. 498 de| Diciembre 31,2008, se establece el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera «
NIIF”, que a partir de los afios 2010, 2011 y 2012 deben [implementar las compaiiias sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.

Valuacion.- Los rubros no monetarios del balance general estan valuados de la siguiente manera:

Inventarios.- Estan registrados al costo promedio de compras.

Propiedades y Equipos.- Son registradas al costo de adquisicién més reavaliio de inmuebles; el
costo es depreciado de acuerdo al método de linea recta en funcion de los afios de vida ttil estimada
en 20 afios para Plantaciones de bananno; 10 afios para Infiaestructura agricola y maquinarias y
equipos; 3 afios para equipo de radios de comunicacion, herramientas, muebles y quipos de oficina
y equipos de cdmputo, 5 afios para vehiculos.

Impuesto a la renta.- La tarifa impositiva es del 25% sobre la|base imponible o utilidad contable o
utilidad gravable despiies de conciliacion tributaria. Si el impuesto causado aplicado a la base
imponible o utilidad contable o utilidad gravable después de conciliacion tributaria, es inferior al
anticipo calculado o determinado de impuesto a la renta para el ejercicio fiscal corriente, de
acuerdo a lo estipulado en el Art.41 numeral 2 literal (b), este filtimo se convierte en el impuesto a
la renta del afio, al que se aplicara los pagos anticipados de impuesto y las retenciones en la fuente
del afio. El valor del impuesto a la renta se aplica a las utilidades o pérdidas del ejercicio corriente .

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion en lgs indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es ¢como sigue:

Afio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2009 4,31
2010 3,33
2011 5,24




PARAZUL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE D

L 2011

3. CAJAY BANCOS

Caja
Bancos
TOTAL

4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Compeaiiias relacionadas
Funcionarios y Empleados
Créditos tributarios

Otros

TOTAL

. INVENTARIOS

Plasticos para enfunde
Fertilizantes, herbicidas y otros
Lubricantes y combustibles
TOTAL

6. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS.

COSTO:

Terrenos

Obras en curso

Plantaciones

Edificaciones e instalaciones
Infraestructura agricola
Maquinarias y equipos
Equipo de radio comunicacion
Herramientas

Muebles y equipos de oficina
Casa de hacienda y otros
Vehiculos

Reavaluo de terrenos

Depreciacion acumulada
TOTAL

400,00.
3.626.86
6.026,86

15.083,10
678.490,43
15.508,36
58.241,22
_397.511.47
1.364.834,58

10.532,96
46.645,70
271122

59.889,88

6.926,31
55.923,31
7.853,42
35.050,99
295.852,24
157.433,03
4.839,57
2.676,04
15.378,88
37.665,51
209,77
—421.408.02
1.041.217,09
(559.804.58)
48141251

Los terrenos fueron revaluados al valor catastral municipal a dicjembre 31 del 2008 con crédito a
la cuenta patrimonial Superavit por Reavalio .




PARAZUL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

7. PRESTAMO BANCARIO

Préstamo hipotecario por $ 200.000 concedido en Junio|del 2010 con
vencimiento en Junio 2012. Tasa de interes del 11,06% reajustable.
Pago mensual de capital e intereses. Saldo. 51.012,62

Préstamo hipotecario por $ 160.000 concedido en Octubre del 2010
con vencimiento en Octubre 2012. Tasa de interes |{del 10,20%
reajustable. Pago mensual de capital e intereses. Saldo. 66.666,62

Préstamo hipotecario por $ 50.000 concedido en Noviembre del 2010
con vencimiento en Diciembre 2012. Tasa de interes |del 10,20%
reajustable. Pago mensual de capital e intereses. Saldo. 22.916,71

Préstamo hipotecario por $ 75.000 concedido en Diciembre 2010 con
vencimiento en Diciembre 2012. Tasa de interes del 10,20%

reajustable. Pago mensual de capital e intereses. Saldo. 37.500,00
Vemcimiento corriente de deuda a largo plazo (Nota 10) 66.666.68
TOTAL 244.762,63

Préstamos bancarios estan garantizados con hipoteca abierta de terreno de sembrio de bananno y
cacao por 103 hectareas.

8. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 135.015,43
Anticipo de clientes 54.036,31
Compaiiias relacionadas 513.983,61
Accionistas 367.947,65
Sobregiro bancario 62.703,99
Iess y Servicio de Rentas Internas 35.303,47
Impuesto a la renta 2011 15.919,92
Sueldos y salarios 6.144,37
Otros 836.79
TOTAL 1.191.891,54

9. GASTOS ACUMULADOS

Décimo tercero, cuarto y quinto 24.026,99
Fondo de reserva 22.474,58
Otros beneficios 4.553.37

TOTAL 51.054.94




PARAZUL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

10. DEUDA A LARGO PLAZO

Préstamo hipotecario por $ 200.000 concedido en Agosto|2011 con
vencimiento en Agosto 2013. Tasa de interes del 10,21% reajustable.

Pago mensual de capital ¢ intereses. Saldo. 166.666,68
Menos. Vencimiento corriente 2012 (Nota 7) 66.666.68
TOTAL 100.000.00

11. CAPITAL SUSCRITO

A Diciembre 31 del 2011, el Capital Social esta representadd por 10.000 acciones ordinarias de
US. $ 1,00 de valor nominal.

12.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores ihdependientes (Julio 3,

2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.




