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AUDITFOREN S A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de LABORATORIOS DE LARVAS PENAEUS S. A.
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién. -

Hemos auditado los estados financieros de la Compaiia LABORATORIOS DE LARVAS PENAEUS
S. A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables
significativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron examinados por otros
auditores independientes, cuyo informe de fecha 05 de abril del 2018, fue emitido sin salvedades.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de LABORATORIOS DE LARVAS PENAEUS S. A.
al 31 de diciembre de 2018, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinion. -

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades conforme a esas normas se describen mas detalladamente en la seccion
Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafia de acuerdo el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores Publicos junto a los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Publicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros.-

La administracion es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno
que la administracion determiné necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores significativos, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los Estados Financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segin aplique, los asuntos
relacionados a continuidad; y de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que
la direccién pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o no tiene otra alternativa mas realista
que hacerlo. La administracién es responsable de supervisar el proceso de informacion financiera de
la Compaiiia.

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros.-

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia
de que una auditoria realizada de acuerdo con las NIAS siempre detectara una representacion erronea
importante cuando exista. Las representaciones erréneas pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrian influir razonablemente en las
decisiones econémicas de los usuarics tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria. Asi mismo;

o ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control internoc.

o  Obtuvimos conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la administracién son razonables.

o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la administracion es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad
de la Compariia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una
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incertidumbre significativa, somos requeridos de Hamar la atencidn en nuestro informe de auditoria
a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinitn. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha dei infforme de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que ia Compariia cese su continuidad como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la administracién, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, inciuyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno
que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

( Auditforen S. A,
RNAE-1169
& |

E Frias Ramos
SC- RNAE-2-883
Abril 22, 2019

Guayaquil-Ecuador
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LABORATORIOS DE LARVAS PENAEUS S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Ofras cuentas por cobrar

Activos biolégicos

Inventarios

Impuestos por recuperar

Pagos anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades y equipos, neto
Impuesto diferido

Total activo no corriente

Total activo

LA
Juan Eduardo -'Ag;ére Roman
PRESIDENTE

Notas 2018 2017 (1)
4 76.327 4.859

5 7.042 .
6 257.844 508.958
7 9.059 403
. 66.645
8 127.438 227
12(a) 9.590 864
1.497 1.705
488.797 583.661
9 2.032.499 1.819.344
12 (b) 115 .
2.032.614 1.819.344
2.521.411 2.403.005
—— e ST—

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.

(1) Para presentacion del informe comparativo, se efectuaron reclasificaciones (ver nota 22)



LABORATORIOS DE LARVAS PENAEUS S. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U A,

Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas por pagar

Documento por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Cuentas por pagar a partes relacionadas largo palzo
Beneficies a empleados largo plazo

Total pasivo no corriente

Totai pasivo

Patrimonio

Capital social
Reservas
Ultilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

i Ll
Juan Eduardo Agu?r”r;’ Roman
PRESIDENTE

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

10

11 {a)
12 (a)

11 (b)

17

2018 2017
329.240 53.010
604 518
124557 504.543
96.965 40.006
18.169 47.440
569.535 645.517
5.341 5.341
98.621 659
103.962 6.000
673.497 651.517
10.840 10.840
6.725 6.725
1.830.349 1.733.923
1.847.914 1.751.488
2,521.411 2.403.005




LABORATORIOS DE LARVAS PENAEUS S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

NOTAS 2018 2017

Ingresos 2243422 582681
Costo de ventas 13 (1.862.275) {238.310)
Utilidad bruta 381.147 344371
Gastos administrativos 14 {(206.700) (88.211)
Gastos financieros 15 {1.410) {580)
Otres ingresos (egresos) netos 16 43613 {5.238)
Utilidad antes de participacién trabajadores 216.650 250.342
15% Participacion a trabajadores 11 (a) (32.498) (37.551)
Utilidad antes del impuesto a la renta 184.152 21211
Impuesto a la renta 12 (b) {52.575) (60.049)
Impuesto diferide 12(d) 115 -
Utilidad neta 131.692 152.742
Otros resultados integrales

{Pérdida) ganancia actuarial {35.261) {39)
Utilidad neta y resultado integral del afio $6.431 152.703

o~
/

Juan Eduardo Atjtifre Roman
PRESIDENTE CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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LABORATORIOS DE LARVAS PENAEUS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.UA

Flujo de efectivo de actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, gasios y empleados
Otros egresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujo de efectivo de actividades de inversién
Compras de activos fijos, neto
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Ajustes al patrimonio
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Incremento neto en efectivo

Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

/ /
A

A
Juan E&uardolgérre Roman
PRESIDENTE

Las notas a los estados financieros adjunios son parte integrante de estos estados

2018 2017
2.535.494 74.067
(2.234 466) (66.901)
(4.387) {5.238)
296.641 1.928
(225.168) :
(225.168) -
(5) (39)
{5) {39)
71468 1.889
4.859 2970
76.327 4.859

P& Angela
CONTADORA

que |



LABORATORIOS DE LARVAS PENAEUS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dolares de Estados Unidos de América

2018 2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del ejercicio 131.692 152.742
Mas:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto(utilizado} en actividades de operacién:
Depreciacion y amortizacién 12.013 102
12.013 102

Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar (15.698) (403)
Cuentas por cobrar companias relacionadas 251.114 (508.614)
Impuestos por recuperar (8.841) 3.491
Aclivos biolégicos 66.645 (66.645)
Inventarios (127.211) 27110
Pagos anticipados 208 648
Cuentas por pagar 276.230 50.513
Cuentas por pagar companias relacionadas (379.986) 258.270
Beneficios a empleados corto palzo 56.959 38.382
Documentos por pagar 86 518
Impuestos por pagar (29.271) 44231
Beneficios a empleados largo plazo 62.701 583

152.936 {150.916)
Efectivo neto utilizado por las actividades de
operacién 296.641 1.928

L

Juan Eduardo Aguirre Roman
PRESIDENTE

Baque |
CONTADORA '

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados,



LABORATORIOS DE LARVAS PENAEUS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dolares de E.U.A.

1. OBJETO DE LA COMPANIA
Laboratorios de Larvas Penaeus S. A. (en adelante la compaiiia) es una sociedad an6nima constituida en Ecuador
en la ciudad de Guayaquil el 09 de abril del 1985 e inscrita en el registro mercantil el 16 de mayo del 1885. Tiene
como objeto social dedicarse a la actividad pesquera en todas sus fases extraccion, crias, cultivo y comercializacion
de especies bioacuéaticas entre estas la de laboratorio de larvas de camardn, que comprende la fecundacion,
maduracién, desove, eclosién y desarrollo de larvas. Durante el 2018 el 98% de sus ingresos corresponden a la venta
de larvas camarén y el 2% de sus ingresos corresponde por el alquiler de sus instalaciones.

Operaciones. - La compaifiia tiene seccién de acuacultura conformada principalmente por la produccion de larvas de
camardn.

Mediante acuerdo de la Subsecretaria de Acuacultura No. 324-2017 del 12 de septiembre del 2017, se concedid una
superficie de 3375 m2 para utilizar en la instalacién de cajas registradoras de desague e instalacion de tuberias para
succionar agua. Por el plazo de 5 afios.

Las instalaciones de la Companiia estan ubicadas en el sector San Pedro, parroquia Colonche, cantén de Santa Elena,
provincia de Santa Elena en donde dispone de 5,03 hectareas y 3.750 m2 en concesion para el desarrolio de sus
actividades.

Con fecha 1 de septiembre del 2017 la Compania mantiene contrato de arrendamiento por el area de maduracién con
Texcumar S. A, el plazo del contrato es de cinco afios.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el personal de la Compariia es de 38 y 46 empleados, que se encuentran

distribuidos entre area de produccion y administrativa. Estos empleados estén afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Administracion de la Compafiia para su distribucién y
seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinidén de la administracion, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se detallan a continuacion.
Estas politicas se han aplicado sistematicamente a todos los afos presentados, a menos que se indique lo contrario.

(a) Base de preparacién.-
Los estados financieros de la compaifiia se han preparado de acuerdo con la "Norma Internacional de Informacién
Financiera para Entidades Pequefias y Medianas" (NIIF para las PYMES). La preparacion de los estados
financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones contables
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(b)

(c)

(d)

(e)

criticas. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o dreas donde los supuestos y estimaciones son
importantes para los estados financieros, se revelan en la nota 3.

Efectivo en caja y bancos.-
Corresponde al efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros.-

Son instrumentos financieros no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos
hasta su vencimiento. Estan registrados inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira
o cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

w]

Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes por las ventas
del giro del negocio. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por cobrar relacionadas.- Corresponde a cuentas por cobrar con compariias relacionadas
por las ventas del girc del negocio. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

o Ofras cuentas por cobrar.- Corresponde a préstamos a empleados y anticipos a proveedores. Se
registran al valor nominal y no generan intereses

o Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo, por las negociaciones
con los proveedores de servicios o profesionales. Se registran al valor nominal y no generan intereses,

o Cuentas por pagar relacionadas - Corresponden a obligaciones de pago, exigibles a corto y largo
plazo, por préstamos para capital de trabajo. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

Activos biolégicos.-
Los activos biolégicos corresponden a larvas de camarén en proceso, que esta registrado al costo acumulado

de produccién y comprende larvas, nauplios, insumos, mano de obra directa e indirecta y gastos de cuitivo,
registrados al costo de adquisicion.

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras cosechadas y se reconocen en los
resultados del afio en que incurren.

Inventarios, =

Los inventarios son presentados al importe menor entre el costo de adquisicion y el valor neto realizable. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones, materia prima y repuesto en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion,



L)

(9)

(h)

Pagos anticipados. -

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liquidados en funcién a la entrega
de la obra o servicio con el soporte de la factura. Los pagos anticipados se devengan durante un periodo no
mayor de 12 meses.

Propiedades y equipos. -
Las propiedades y equipos se registran al costo de adguisicién neto de la depreciacién acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables (de aplicar) y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. Los
costos por reparaciones mayores son capitalizados cuando se estime beneficios futuros para &l giro del negocio,
los desembolsos posteriores por reparaciones y mantenimientos son registrados en resultados en el periodo en
que se incurren.

La depreciacion de propiedades y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta basada en la vida util
estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ANOS
Edificios y viviendas 10
Maquinarias y eguipos 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipos y ofros 10
Vehiculos 5

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos se liquidan contra los resultados del ejercicio.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros. -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre el monto que se obtendré de su venta o su valor en uso. Para efectos
de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que generen flujos de
efectivos identificables {(unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2018, no se ha identificado la
necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Provisiones.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legai o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recurscs para cancelar las obligaciones. Las
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(k)

provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Beneficios a empleados
Corto plazo:

o Participacién trabajadores.- Es calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segun lo establecido por la legisiacién ecuatoriana vigente.

Q

Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo con !a legislacién vigente en el
Ecuador
o Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Largo plazo:

La Compariia, segln las leyes laborales vigente, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados del afio y su pasivo representan
el valor presente de |a obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con
base a estudios actuariales realizados por u perito independiente, usando el método de unidad de crédito
prayectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Reservas y Resultados Acumulados.-

o Reserva legal. - De acuerdo con la iegislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber perdidas.

o Reserva de capital.- Se originé por el efecto de los ajustes por inflacién y devaluacién en la conversion a
délares de los estados financieros hasta marzo del 2000, el saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital
podra capitalizarse, previa resolucion de la junta general de accionista, en la parte que exceda el valor de las
perdidas acumuladas y de las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere. No podra distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

o Reserva por valuacién. - De acuerdo con Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compafiias emitida e! 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta reserva
por valuacién, generado hasta el afio anterior al periodo de tramsicién de aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, debe ser transferido al patrimonio a la cuenta de resultados
acumulados, saldo que solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y la del Gitimo ejercicio econémico concluido, si tas hubieren utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.



®

{m)

(n)

o Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.- Mediante
Resolucion No. SC.G.1.Cl. CPAIFRS. 11.07 emitida por la Superintendencia de Companias, publicada en el
Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el “Reglamento sobre el destino que se dara
a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donacicnes, Reserva por Valuacion o Superavit
por Valuacién de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las
NIIF y las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Superavit por Valuacién, Utilidades de
Compaiiias Holding y Controladoras y Designacién e Informes de Peritos”.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafiia y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos
al valor razonable del pago recibido, incluyendo descuentos, rebajas o derechos que correspondan. Los
siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos operacionales:
Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién de! criterio del devengado, es decir, en la

medida que los bienes han sido entregados y con independencia del momento en que se produzca el cobro en
efectivo o financiamiento derivado de elio. Los ingresos de la Companiia provienen de las ventas iocales de
larvas,

Reconocimiento de costo y gasto.-
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de
0 pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién
financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a ia fecha de cierre de cada ejercicio.

La administracion evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingrescs de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (j. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurridos en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.



El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferidos se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros. E! impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a ia fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicadas cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuesios a
la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. -

La Compafia hace estimaciones y suposiciones sobre el futuro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicion, rara vez seran iguales a los resultados reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones que tienen
un riesgo significativo de causar un ajuste importante a los valores en libros de los activos y pasivos dentro dei proximo
ano financiero se describen a continuacién:

o Propiedades y equipo: La determinacion de las vidas tiles que se evaldan al cierre de cada afo, en caso de
detectarse cambios en su uso.

o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio, paralo cual ufiliza estudios actuariales practicados profesionales independientes.

o Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y ia base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2018 2017
Caja 900 900
Bancos Locales 75.427 3.959
76.327 4.859
== e

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicion de la Compania



5. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar consistian en:

2018 2017

Clientes 7.042 -
7.042 =

Representan saldos adeudados por clientes locales, a |a fecha de emision de este informe han sido cobrados en
un 54%

6. PARTES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas consistian en:

Por cobrar corto plazo (1) Relacién 2018 2017
Calademar S. A. Filial f Accionista 125.237 37.502
Procae C Lida. Filial / Comercial 57.040 142,996
Terraquil S. A. Filial / Comercial 43.335 319.008
Luthorcorp S. A. Filial / Comercial 25.609 -
Culcae C. Ltda. Filial / Comercial 6.199 9.108
Compaiiia Agricola Ganadera S. A. Filial / Comercial 270 270
Cipron C, Lida. Filiat / Comercial 80 -
Concepgenetica S, A. Filial / Comercial 74 74
257.844 508.958
Por pagar corto plazo {(2)
Negocios Industriales RealNIR.S A S A, Filial / Accionista 35.000 35.000
Luthorcorp S. A. Filial / Comercial 31.000 -
Calademar S. A. Filial / Accionista 27.773 469.563
Terraquil S. A. Filial / Comercial 22.156 -
Promusterra S. A. Filial / Comercial 7.354 -
Procae C. Ltda. Filial / Comercial 914 -
Culcae C. Lida, Filial f Comercial 360 -
124.557 504.563
Por pa rgo plaz
Aguirre Roman Filial / Accionista 5341 5.341
5.341 5.341

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por la venta de larvas e insumos, a la fecha de elaboracién de este

informe han sido cobrados en 58%

(2) Corresponde a cuentas por pagar comerciales y prestamos recibidos para capital de trabajo, se registra

a su valor nominal y no generan interés.



Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas consistian en:

Procae C. Ltda.
Terraquil 5.A
Calademar S. A,
Luthacorp S, A.
Promusterra S. A,
Culcae C. Lida.
Copromar C. Lida.

TOTAL

Copromar C. Lida.
Calademar S. A.
Culcae C. Ltda.
Procae C. Lida.
Terraquil S A.

TOTAL

OTRAS CUENTAS PCR COBRAR

2018

Compra de suministros

Ventas de larvas

Total

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las ofras cuentas por cobrar consistian en:

Empleados
Anticipo a proveedores (1)

y nauplios
11.228 902.754 913.982
371 451 687 452 058
140.755 298 856 439.611
- 276.589 276.589
484 91.744 92228
- 28.560 28.560
381 - 381
153.219 2.050.190 2.203.409
2017
Compra de
Pres‘:,a':’nos suministros y Ventas de larvas Total
e nauplios
12.500 40 - 12.540
. 223.496 38876 262.372
- - 9.200 9.200
- - 165370 165.370
- - 322.230 322.230
12.500 223.536 535.676 771.712
2018 2017
2.260 5
6.799 398
9.059 403

{1) Representa anticipo entregado a proveedores por la futura compra de diésel, a la fecha de emisidn de este

informe ha sido un 32%.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de inventario consistian en:

Balanceados, fertilizantes y suplementos
Repuestos y herramientas
Bodegas en transito

2018 2017
76.010 -
43.978 227
2450 S
127.438 227




9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Terrenos

Edificaciones viviendas
Maquinaria y equipos
Muebles y eneseres
Instalaciones

Equipos y otros

Equipos de computacion
Vehiculos
Construcciones en curso

Depreciacion Acumulada

Terrenos

Edificaciones viviendas
Magquinaria y equipos
Muebles y eneseres
Instalaciones

Equipos y otros
Vehiculos
Construcciones en curso

Depreciacion Acumulada

10. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar consistian en:

Proveedores (1)
Otras

Saldo al Saldo al
01/01/2018 Amcionss ReciasNicaciones 31/1212018
1.784.533 . - 1.784.533
403.533 s 56.087 459,620
343,641 105.043 : 448.684
10,522 6.404 . 16,926
217.878 54.000 g 271.878
13.999 1.834 : 15.833
. 1.800 ; 1.800
8.171 . 9171
56.087 (56.087) .
2.783.277 225.168 - 3.008 445
(963.933) (12.013) g (975.946)
1.819.344 213.166 ; 2.032.499
Saldo al . . Saldo al
01/01/2017 Aicionks Rsclasificauionts 3111212017
1784533 ; 1784 533
403533 : 3 403533
343,641 : : 343.641
10522 : : 10.522
184 641 . 33237 217.878
13.999 : 13.999
9.171 ; 9.171
33.237 {33.237)
2.783277 . 2.783.277
(963.831) (102) (963.933)
1.819.446 (102) . 1.819.344
2018 2017
325.167 49.450
4073 3.560
329.240 53.010

(1) Se origina principalmente por los servicios locales de proveedores, a la fecha de emisién de este informe

han sido pagados en un 64%
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11. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre dei 2018 y 2017, los beneficios a empleados consistian en:

a) C fazo
2018 2017

Participacién Utilidades 32.498 37.551
Obligaciones con el IESS 11.258 442
Beneficios sociales 53.209 2.013
96.965 _ 40.006

(b} Largo plazo
Jubilacién patronal 73.644 656
Desahucio 24 977 3

98.621 659

En los afios 2018 y 2017, el movimiento de la provisién para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio fue

el siguiente:
2018 2017

Saldo inicial 659 76
Costo neto del periodo 411 544
Ganancias / Pérdidas (ORI) 35.261 39
Transferencia de empleado a grupo 62.285 -
Ajuste 5 -
Saldo final 98.621 659

La Compaiiia contraté estudio actuarial con Actuaria Consuitores Cia. Ltda., quienes determinaron la reserva para
jubilacién patronal e indemnizaciones mediante el método “Prospectiva”, que permite cuantificar el valor presente
de la obligacién futura para atender las obligaciones de jubilacién patronal.

12. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar consistia en:

2018 2017
Retencion IVA 8.167 -
Crédito tributario IVA 1.423 42
IVA en compras = 822

9.590 864



Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar consistia en:

2018 2017

Impuesto a la renta por pagar 18.169 47 440
18.169 47.440

(b} Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente incluido en el estado de resultados integrales del afio
2018y 2017:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 52 575 60049
{-) Impuesto a la renta diferido {ver nota 11(d)) {115} 5
Total de impuesto a la renta del afio 52.460 60.049

{c) Conciliacién del resultado contable-tributario
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compaiiia realizé la siguiente conciliacién tributaria;

2018 2017
Utilidad contable anfes de impuesto a la
renta y participacion de trabajadores 216.650 250.341
{-) Participacion trabajadores (32.498) {37.551)
(+) Gastos no deducibles 3.205 27.406
{+} Generacion por diferencias temporarias por desahucién y jubilacién 411 .
Utilidad gravable 187.769 240.196
Tasa impuesto a la renta {ver nota 11 (&)} 28% 25%
Impuesto a la renta causado 82,575 60.049
Anticipo minimo de impuesto a la renta 16.133 3412
(-) Rebaja del saldo del anticipo - Decrelo No. 210 . o
(=) Anticipo reducido 16.133 3.412
Impuesto a la renta causado 36.442 56.637
Mais (menos):
(+} Anticipo pendiente de pago 9.197 S
{-} Retenciones del periodo (27 470) {9.197)
Impuesto por pagar (ver literal a) 18.169 47.440
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(d) Impuesto diferido
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la evolucién del pasivo diferido (cargo) o abono a resultados es la siguiente:

Saldo al Cargofabeno al
11112018 estado de Saldo al 31/12/2018
Activo por impuesto diferido resultados
Provisién para jubilacén patronal - 1 1
Porvisién para desahucio - 114 114
- 115 115

{e} Situacion tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. La Compafiia no ha sido objeto de revision por parte del
Servicio de Rentas Internas {SRI)

{f) Tasa de impuesto a la renta y exoneraciones
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la tarifa impositiva
sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicidén; con una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aque! que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacidn de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base impoenible, ia sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones
que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta
de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

{g) Anticipo de impuesto a la renta
El anticipo es detemminado sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando porcentajes aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto
a la renta causado y no es susceptible a devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a
la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
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(h)

{

Asi también, se excluira de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementaies por
generacidon de nuevo empleo mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
de la vigencia del Cédige Organico de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios de operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no estén domiciliadas
en parafsos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor
de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicicnal.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Ei Impuesto a la Salida de Divisas {ISD} es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas ai exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persena natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, la base imponible sera constituida por la totalidad de la operacion, es decir,
tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

. Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos ¥ que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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(J) Precio de transferencia

Las nomas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquelias
compariias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal.

El Director del Servicio de Rentas Intemas (SRI) emiti¢ la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 el 27
de mayo del 2015, a través de la cual se medificsd la Resolucion No, NAC-DGERCGC13-00011 y se determind
cambios en los valores minimos y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacion del
anexo e informe de precios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por un valor acumulade superior a US$ 3'000,000.00.

Informe Integral de Precios de Transferencia
Deben presentar ante el SRl el Informe Integral de Precios de Transference (IPT) los contribuyentes que hayan

efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por un valor acumulado superior a US$15'000,000.00. Adicionalmente deberan presentar el anexo de
Precios de Transferencia.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme al noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compania por sus transacciones durante el afo 2018 no esta obligado
a presentar anexo de precios de transferencia.

13. COSTOS DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los costos de venta consistian en:

2018 2017

Larvas, nauplios e insumos 1.259.303 238.048
Sueldos y salarios 332.794 -
Beneficios sociales e IESS 132.146 -
Iva ai gastos 32857 -
Honorarios profesicnales 17.000 -
Mantenimientos y reparaciones 13.640 38
Depreciacion 12.013 9
Movilizacién 7.152 -
Suministros y materiales 2.847 77
Jubilacién y desahucio 411 -
Impuestos, contribuciones y otros 217 -
Otros gastos de fabricacion 51.795 138

1.862.275 238.310
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14. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos administrativos consistian en;

2018 2017
Honorarios profesionales 66320 4.927
Seguridad 80.332 22.857
Alimentacion 50.796 5.789
Impuestos, contribuciones y otros 10.726 10.161
Servicios prestados 3.867
Seguros y reaseguros 3.443 3.667
Certificade 4,584 547
Sueldos 1.230 24 924
Beneficios sociales e IESS 1.050 10.362
Suministros y repuastos 809 2.168
Servicios contratados - 1.250
Otros 3.543 1.559
206.700 88.211
15. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos financieros consistian en:
2018 2017
Comisiones bancarias 1.410 580
1.410 580

16. OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los otros ingresos (egresos) netos consistian en:

2018 2017
VA que se cargo al gasto (32.957) 5.905
Miscelaneos (28.159) 630
Otros ingresos 104.729 (302)
Materiales y suministros - {995)
43.613 5.238

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital sociat esta conformado por 27.100 acciones ordinarias y nominativas
de US$ 0,04 cada una.

o Numfero de o Val_or Capital
Accionistas acciones nominal
Camarones y Langostinos del mar Calademar S. A. 16.260 60% 0,40 6504
Negocios Industriales N.I.R.S.A. S. A, 8.130 30% 040 3252
Aguirre Romdn Julio Augusto 2710 10% 0,40 1084
27.100 100% 10.840
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18.

18.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC11-00393 emitida en octubre 17 del 2011 por el Servicio de Rentas
Internas (SRI), los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades, deben obligatoriamente informar a la
autoridad fributaria el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de
emisidn de este informe, 1a Compafiia ha dado cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Control.

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO

El 1 de septiembre del 2017 {a Compaiiia firma contrato de arrendamiento con Texcumar S. A., por las
instalaciones de maduracion que comprende 24 tanques reproductores para el desarrollo de programa de
mejoramiento genético de camarén. La Compaiiia proveera a Texcumar S. A., el bunker y energia eléctrica, asi
como el personal necesario para el desarrolio del programa este contrato tiene duracién de cinco afios, el mismo
que podra ser renovade indefinidamente en caso de que las partes lo consideren pertinente, el cano de
arrendamiento acordado entre las partes es de US$4.000

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso nomal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

Las poliicas de administracién de riesgos de la Compafiia se establecen con el propésito de identificar, analizar y mitigar
los riesgos que enfrenta, fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de estos. Se revisan
periddicamente las politicas y sistemas de administracidn del riesgo para que estén de acuerdo con las exigencias de los
diferentes mercados y a las actividades de la Compariia.

La administracion revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a continuacion:

a) Riesgo de mercado:
Es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros de efectivo de un instrumento financiere fluctiien
debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de interés y el
riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los
depdsitos en efectivo.

b) Riesgo de tasa de interés:
Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia mantiene no financiamiento con entidades financieras. Ei riesgo
de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaiiia mantiene no instrumentos financieros de pasivos gue
generen tasas de interés variables.

¢} Riesgo de tipo de cambio:
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiia realiza sus operaciones
principalmente en délares de los Estados Unidos, moneda de curso legal en e! pais, por lo tanto, no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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d) Riesgo de crédito:
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia realiza
sus cobros a contado por lo que no esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depbsitos en bancos. Los limites en el
nivel de este riesgo son aprobados por la Administracion

e) Riesgo de liquidez:
La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo. La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas realizadas a sus
clientes.

20. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y a la fecha de emision de estos estados financieros no
se han producido eventos que, en opinién de la administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros que acompanan difieren con los registros contables,
un detalle es el siguiente.

2018 2017

Ofras cuentas por cobrar > 403
Cuentas por cobrar = (403)
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