MUEHLSTEIN

INFORME DEL GERENTE GENERAL 2005-03-14

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE MUEHLSTEIN DE ECUADOR C. A.

Segun lo estipulado en el articulo 298, inciso 4to de la Ley de Compaiiias, someto a consideracion de Uds. el

Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre del
2004.

El afio 2004 registr6 una inflacién de 2.5% lo que para una economia dolarizada fue normal; las tasas de
interés siguen altas, pero los altos precios del petroleo hicieron que los productos petroquimicos
internacionales (comodities) escasearan, asi como la gran demandan de China de los mismos hizo que, sus
precios se vieron afectados en dos veces sus valores habituales. Esto hizo que los productos fueran muy

demandados llegando a vender el 200% del volumen presupuestado. La utilidad de este afio fue de
US$6.939.31 AN
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Quicero dejar sentado mi agradecimiento por el apoyo re¥ibido de parte de los accionistas de la empresa y por
la confianza depositada en mi persona.

Atentamente,
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Carlos Balseca Franco\
Gerente-Genere
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